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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

   گذشــته دلار در برابــر تمــام ارزهــاي مــورد بررســي، بــه اســتثناي ليــره انگلــيس، تــضعيف هفتــه در

متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل در برابر يـن ژاپـن و يـورو                        . شد  

به نرخ هاي آخر وقت     .  درصد افزايش داشت     ۸۱/۰ر ليره انگليس     درصد کاهش و د    ۵۹/۰ درصد ،    ۷۵/۱بترتيب  

ــدوده      ــر دلار در مح ــته ه ــه گذش ــورک ، در هفت ــازار نيوي ــدوده    ۵۱/۸۶-۰۳/۸۹ب ــورو در مح ــر ي ــن ، ه    ي

  .  دلار ، در نوسان بود ۶۴۶۴/۱-۶۷۱۳/۱ دلار و هر ليره در محدوده ۵۱۳۴/۱-۴۹۵۹/۱

رقام اقتصادي منتشره در آمريکـا و سـاير کـشورهاي عمـده             در هفته گذشته نوسانات دلار تحت تأثير ا       

در روز دوشنبه ارقام منتشره حکايت . صنعتي، دورنماي نرخ هاي بهره کليدي و برخي از موارد ديگر قرار داشت             



 

٢

اين امر موجب تقويت شاخص هاي قيمت سهام در         . از افزايش شديد فروش خانه هاي دست دوم آمريکا داشت           

قبلاً نيز در روز    . تقويت شاخص هاي قيمت سهام نيز موجب ريسک گريزي سرمايه گذاران شد             . اين روز گرديد    

 ، رئيس بانک مرکزي سنت لوئيس آمريکا ، گفت براي تقويت فعاليت اقتصادي ، بانک James Bullandيکشنبه 

ايـن  . لي ، ادامـه دهـد     مرکزي بايد خريدهاي داراييهاي مالي را حتي پس از پايان برنامه فعلـي خريـد اوراق مـا                 

ايـن در حـالي   . اظهارات احتمال ادامه سياست فوق العاده انبساطي پولي آمريکا در ماههاي آينده را تقويت کرد          

  اســــت کــــه در روز يکــــشنبه يکــــي از اعــــضاي شــــوراي اجرايــــي بانــــک مرکــــزي اروپــــا بنــــام 

Jose Manuel Gonzalos Paramo و رئيس اين بانک (Jean-Claude Trichet)    هر دو مسئله چگـونگي خـروج

مـوارد مـذکور سـبب ضـعف دلار در برابـر يـورو،         . از سياست پولي فوق العاده انبساطي را مورد بحث قرار دادند            

در . فرانک سوئيس ، ليره انگليس و ارزهاي پربازده ، و سبب تقويت دلار در برابر ين در روز دوشنبه گذشته شد         

ي اروپايي مشکلات يکي از بانک هاي آلماني موجب تقويت دلار در برابر يورو              اوايل روز سه شنبه به وقت بازارها      

بعداً در همان روز در بازار نيويورک خبر مربوط به تجديد نظر نزولي توليد ناخالص داخلي سه ماهـه سـوم                     . شد  

. اهش داد آمريکا و انتشار ارقام ضعيف شاخص اعتماد مصرف کننده ماه نوامبر اين کشور، ريـسک گريـزي را ک ـ             

. موارد مذکور سبب تقويت دلار در برابر يورو ، ليره و برخي از ارزهاي پر بازده و ضعف دلار در برابر يـن گرديـد      

بـازوي  ( نـوامبر کميتـه بـازار بـاز فـدرال      ۳-۴اما در روز چهارشنبه توجه معامله گران به سوي مفاد صورتجلسه    

طبق اين صورتجلسه ، اعضاي کميتـه بـر ايـن باورنـد کـه               . معطوف گرديد   ) سياستگزاري بانک مرکزي آمريکا     

امـا آنـان   . کاهش هاي اخير دلار منظم بود ه و نرخ هاي بهره براي مدت ها در سطح پايين باقي خواهنـد مانـد       

عقيده دارند در صورتيکه سرعت نزولي دلار تشديد گردد و يا اثرات قابل تـوجهي بـر تـورم بگـذارد ، بايـد نـرخ                          

در مجموع از اين صورتجلسه چنين استنباط مي شد کـه بانـک مرکـزي               . ر را به دقت زير نظر گرفت        برابري دلا 

در روز چهارشـنبه همچنـين بانـک مرکـزي          . آمريکا با سير نزولي تدريجي ارزش دلار مخالفت چنـداني نـدارد             

 از اعلاميـه بانـک مرکـزي        .روسيه اعلام کرد که قسمتي از ذخاير ارزي خود را به دلار کانادا تبديل خواهد کرد                 

. روسيه چنين استنباط مي شد که اين بانک قسمتي از ذخاير دلاري خود را در برابر دلار کانادا خواهد فروخت                     

  علاوه برآن يکي ديگر از مقامات روسيه در همـان روز اعـلام کـرد کـه برزيـل علاقمنـد اسـت کـه در مبـادلات                    



 

٣

همچنين روسـيه در    . استفاده شود   ) واحد پول روسيه  (و روبل   ) رزيلواحد پول ب  (دو جانبه بين دو کشور از ريل        

قبلاً نيـز چـين بـا برزيـل         . حال مذاکره با هند براي استفاده از پول ملي در مبادلات تجاري دو کشور مي باشد                 

 چنين توافـق هـايي بتـدريج نقـش        . براي استفاده از پول هاي ملي در مبادلات دو کشور به توافق رسيده بودند               

موارد مـذکور موجـب ضـعف دلار در برابـر           . دلار به عنوان وسيله پرداخت مبادلات بين المللي را از بين مي برد            

حتي در مقطعي از اين روز هر يـورو بـه سـطح             . يورو ، ين و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روز چهارشنبه شد              

ر اين روز صندوق بين المللي پول هشدارداد        د.  ماهه گذشته ، رسيد      ۱۵ دلار ، يعني به بالاترين سطح        ۵۱۴۴/۱

اين هشدار تأثيري بر نـرخ برابـري دلار         . که ارزش اسمي دلار در برابر يورو بسيار کمتر از ارزش واقعي آن است               

در روز پنجشنبه بازار هاي نيويورک به دليل مصادف شدن با روز شـکرگزاري ، در تعطـيلات رسـمي                    . نگذاشت  

 اين روز در بازار لندن شايعه مربوط به مداخله بانک مرکزي سوئيس در جهـت مهـار سـير           اما در . بسر مي بردند  

گفته مـي شـود بانـک مرکـزي سـوئيس در ايـن روز       . صعودي فرانک ، سبب تقويت دلار در برابر فرانک گرديد           

معـه در بـازار     در روز پنجـشنبه در بـازار لنـدن و در روز ج            . معادل يک ميليارد دلار ، فرانک در بـازار فروخـت            

علت اين امر نگراني نسبت به بحـران مـالي   . نيويورک ، دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده افزايش يافت             

 دوبي اعلام کرد که پرداخت Dubai World نوامبر شرکت دولتي ۲۵در روز دوشنبه مطابق با . دوبي بوده است 

.  ميليـارد دلار بـدهي دارد        ۰/۵۹اين شرکت حدود    . اندازد  سود بدهيهاي خود را به مدت شش ماه به عقب مي            

امير نـشين دوبـي ، يکـي از هفـت اميـر نـشين                . ميليارد دلار است     ۰/۸۰در حاليکه کل بدهيهاي دوبي حدود       

. دوبي، برخلاف اکثر امير نشين هاي امارات متحده عربي ، نفت بـسيار نـاچيزي دارد             . امارات متحده عربي است   

 در پرداخـت بـه موقـع    Dubai Worldنـاتواني  . ين مرکز تجاري ، مالي و توريستي امارات مي باشد اين امير نش

. بدهيهاي خود ، نگراني هايي را نسبت به سلامت سـاير مؤسـسات و شـرکت هـاي بـزرگ جهـان بوجـود آورد                          

اي زيـادي   به برخي از بانک هاي بزرگ جهان ، مخصوصاً بانک هـاي انگليـسي بـدهيه   Dubai Worldهمچنين 

 Dubai Worldعلاوه بر آن، ناتواني . اين امر مي تواند بانک هاي طلبکار را نيز دچار مشکلات مالي نمايد . دارد 

.  مـي باشـد  Bean Stearnsدر پرداخت به موقع بدهي هاي خود ، تقريباً شبيه به ورشکستگي بانـک آمريکـايي   

قـصور شـرکت دولتـي      . ابسته بـه وام بـوده اسـت         ورشکستگي اين بانک منادي ورشکستگي شرکتها به شدت و        



 

٤

Dubai World      در بازپرداخت بدهيهاي خود مي تواند منادي قصور برخـي از کـشورهاي شـديداً بـدهکار نظيـر 

  مـوارد مـذکور سـبب ريـسک گريـزي          . ايرلند ، اسپانيا ، يونان و انگليس در بازپرداخـت بـدهيهاي خـود باشـد                 

برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر ، مخصوصاً ليره انگلـيس ، در روزهـاي                 سرمايه گذاران و تقويت دلار در       

 Dubai Worldالبته برخي عقيده دارند که در مورد اثرات منفي مـشکلات مـالي   . پنجشنبه و جمعه گذشته شد

بـه  چون اولاً يک قسمت عمده بدهي هاي اين شرکت به مؤسسات داخلي است دوماً               . تا حدودي غلو شده است      

. احتمال زياد امير نشين ثروتمند ابوظبي، يکي از امير نشين هاي هفتگانه امارات ، به کمک دوبي خواهـد آمـد                      

در روز  . ثالثاً کل بدهي هاي اين شرکت ، بخش ناچيزي از درآمدهاي بانک هـاي جهـان را تـشکيل مـي دهـد                        

امـا  . ر برابر دلار و ساير ارزها تقويت شد         پنجشنبه ين به دليل ترس از بروز يک بحران مالي جديد در جهان ، د              

وزير دارايي ژاپن و يکي از معاونين وي گفتند چون ترقي اخير ين ناشـي از ضـعف عمـومي دلار اسـت ، بانـک                          

اين امر سبب شد تا درمقطعي از ايـن روز هـر دلار بـه               . مرکزي براي جلوگيري از ترقي ين مداخله نخواهد کرد        

اما در روز جمعه وزير استراتژي ملي ژاپـن  .  سال گذشته رسيد۱۴ايين ترين سطح    ين ، يعني به پ     ۲۹/۸۶سطح  

ايـن امـر   . گفت که دولت و بانک مرکزي ژاپن با هم براي جلوگيري از ترقي ين در بازار مداخلـه خواهنـد کـرد                     

هـور بـراي   همچنين علاقه اقتـصادهاي نوظ  . سبب شد تا در روز جمعه سير صعودي ين در برابر دلار مهار گردد               

چون فرار سرمايه ها به سوي اين کشورها ، موجـب افـزايش   . جذب سرمايه هاي خارجي بتدريج کمتر مي شود  

روسيه و برزيـل    . ارزش پول ملي و به تبع آن افزايش فشارهاي تورمي و به خطر افتادن رشد اقتصادي مي شود                   

 بودن نرخ هاي بهره ، جاذبه خوبي براي سوداگران          روبل روسيه به دليل بالا    . نيز از جمله اين کشورها مي باشند        

 ۴۲۶۷/۳۶بطوريکـه ارزش هـر دلار از        . همين امر سبب جريان دلار به سوي روبل در ماههاي اخيـر شـد               . دارد  

البتـه بانـک    .  نـوامبر رسـيد    ۱۳ در   ۶۷۰۱/۲۸ فوريه سال جاري بتدريج کاهش يافته تـا بـه سـطح              ۱۹روبل در   

اين بانک فقط در    . وسيع خود توانست از شدت فشار صعودي در بازار جلوگيري کند            مرکزي روسيه با مداخلات     

 نوامبر نرخ بهره تـأمين مـالي        ۲۵علاوه بر آن اين بانک در       .  ميليارد دلار ارز از بازار خريداري کرد         ۱۵ماه اکتبر   

 ۰/۴ دفعـه و مجموعـاً       ۹از ماه آوريل تاکنون ايـن بانـک در          .  درصد کاهش داشت   ۰/۹ درصد به    ۵/۹مجدد را از    

هدف از اين کاهش ، مهار جريان سـرمايه بـه ايـن کـشور و تقويـت                  .درصد نرخ بهره کليدي خود را کاهش داد         
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البته در روز جمعه پس از بروز مشکلات مالي در دوبي، دلار در برابـر روبـل ترقـي                   . فعاليت اقتصادي بوده است     

يان عظيم سرمايه به سوي برزيل سبب شده تا ارزش ريل در            همچنين جر .  روبل رسيد  ۸۰/۲۸کرد و هر دلار به      

حتي در بازار شايعه شده که دولت درصدد .  درصد در برابر دلار افزايش يابد        ۳۵طول سال جاري ميلادي حدود      

  . ايجاد تسهيلاتي براي خروج سرمايه از اين کشور مي باشد 

  

   بازار پولي داخلي-ب

ا اواسط سال آينده ميلادي ، نرخ بهره کليدي وجوه فـدرال درمحـدوده   به احتمال بسيار زياد ، حداقل ت 

  . بلا تغيير باقي خواهد ماند )  درصد۰-۲۵/۰(فعلي 

  

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

   نوامبر ٦به 
متوسط هفته منتهي 

  نوامبر١٣به 
متوسط هفته منتهي به 

  نوامبر٢٠
 هفته منتهي به متوسط

  نوامبر٢٧

 028 027 027 025 دلار آمريکا
 067 067 067 068 وروي
 032 031 031 030 ن ژاپني
 057 061 061 061 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي-ج

ــام منتــشره در هفتــه گذشــته ، رشــد توليــد ناخــالص داخلــي ســه ماهــه ســوم ســال       طبــق ارق

 درصــد مــورد تجديــد نظــر صــعودي واقــع ۸/۲ درصــد در ارقــام مقــدماتي بــه ۵/۳از جــاري بــه نــرخ ســالانه 

ايـن امـر عمـدتاً مربـوط بـه تجديـد نظـر نزولـي هزينـه هـاي مـصرفي ، هزينـه هـاي سـرمايه گـذاري و                      . شد

 درصـد رشـد     ۴/۰ مـيلادي فقـط      ۲۰۰۸توليـد ناخـالص داخلـي آمريکـا در سـال            . موجودي انبـار بـوده اسـت        

 ۱/۰ مــيلادي بــين ۲۰۰۹ي آمريکــا انتظــار دارد کــه توليــد ناخــالص داخلــي در ســطح بانــک مرکــز. داشــت 
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ــا  در مــاه .  درصــد رشــد داشــته باشــد ۵/۲-۵/۳ در محــدوده ۲۰۱۰ درصــد کــاهش و در ســال ۴/۰درصــد ت

امــا هزينــه .  درصــد رشــد ماهانــه داشــته اســت ۲/۰اکتبــر درآمــد مــصرف کننــدگان هماننــد مــاه ســپتامبر 

ــدگان پــس ا ــه   ۶/۰ز مــصرف کنن ــر بطــور ماهان ــاه اکتب ــاه ســپتامبر ، در م ــه در م  ۷/۰ درصــد کــاهش ماهان

 در مـاه    ۵/۴۹ در مـاه اکتبـر بـه         ۷/۴۸همچنـين شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـدگان از            . درصد افـزايش يافـت      

ــوامبر رســيد  ــرخ ســالانه پــس از   . ن ــه ن ــه هــاي دســت دوم ب ــروش خان ــاه  ۸/۸ف ــه در م  درصــد رشــد ماهان

ــه ســپتامبر ، در مــاه  افــزايش .  درصــد افــزايش يافــت۵/۲۳ درصــد و بطــور ســالانه ۱/۱۰اکتبــر بطــور ماهان

هزينه مـصرف کننـدگان و افـزايش فـروش خانـه هـاي دسـت دوم در مـاه اکتبـر و افـزايش شـاخص اعتمـاد                             

  مــصرف کننــدگان در مــاه نــوامبر ، جملگــي منــادي ادامــه رشــد اقتــصادي در ســه ماهــه چهــارم ســالجاري   

  . مي باشد 

  ترين شاخصهای اقتصادی آمريکاعمده

ماه                      شاخصهای    
 اقتصادی

 سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

     61 61 65 68 72 76 81 85 89 94 95 94 )به درصد(نرخ بيکاری

 5908 5650 5719 416 399 362 261 285 292 2597 2749 32 309 365 )لارميليارد د به( تجاری موازنه

 01 40 14 13 24 20 15 17 05   040 1 07 12صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده
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 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماه چهارم
 63 64 07 35 )به درصد(
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــورد بررســي    د ــاي عمــده م ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــه گذشــته ، ي ــن و  ر هفت ــن ژاپ ــه اســتثناي ي ب

متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در  . فرانــک ســوئيس تقويــت شــد 

 بـه نـرخ هـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، درهفتـه        .  درصـد افـزايش يافـت       ۵۹/۰هفته ماقبل در بازار نيويورک،    

    . دلار معامله گرديد ۴۹۵۹/۱-۵۱۳۴/۱گذشته هر يورو در محدوده 

در روز دوشــنبه رئــيس فــدرال رزرو در ايالــت ســنت لــوييس گفــت کــه فــدرال رزرو حتــي پــس از   

نيــز آمــاده تمديــد ايــن برنامــه " خريــد داراييهــاي بــا پــشتوانه وام هــاي رهنــي"اتمــام مهلــت اجــراي برنامــه 

اظهـارات وي بـه معنـي آن اسـت کـه نرخهـاي بهـره        .  اقتـصادي کمـک نمايـد   است تا از اين طريـق بـه رشـد    

ــد         ــد مان ــاقي خواه ــي ب ــايين فعل ــسيار پ ــطوح ب ــولاني در س ــدت ط ــراي م ــذابيت   . ب ــوع از ج ــن موض   اي

ــه       ــوداگران ب ــذاران و س ــرمايه گ ــب روي آوردن س ــد و موج ــي کاه ــاي دلاري م ــذاري در داراييه ــرمايه گ س

عامـل فـوق بـه همـراه افـزايش قيمـت طـلا، بـه فروشـهاي دلاري                   . تنوع بخـشي سـبد ارزي شـان مـي شـود           

همچنين گزارشي منتـشر شـد مبنـي بـر  آنکـه شـاخص فعاليتهـاي بخـش خـدمات در مـاه نـوامبر                          . دامن زد 
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باتوجــه بــه کليــه مــوارد ذکرشــده يــورو در . از بيــشترين رشــد ظــرف دوســال گذشــته برخــوردار بــوده اســت

تهديــد کردنــد کــه از  WestLBنبه ســهامداران عمــده بانــک آلمــاني در روز ســه شــ. برابــر دلار ترقــي يافــت

ايــن بانــک آلمــاني کــه در جريــان بحــران مــالي اخيــر دچــار . طــرح افــزايش ســرمايه حمايــت نخواهنــد کــرد

زيانهاي کلان شده بـود مجبـور بـه دريافـت کمـک از بانکهـاي محلـي و دولـت گرديـد و حتـي زمزمـه هـايي                              

خبـر فـوق کـه نـشان از شـدت بحـران در بخـش                . ولـت شـنيده مـي شـود       مبني بر خريد سـهام آن توسـط د        

البتــه . بــانکي دارد موجــب نگرانيهــاي زيــادي در بــازار ارز لنــدن گرديــد و بــه فروشــهاي يــورويي منجــر شــد

در ادامه معـاملات ايـن روز بـازار مـذکور، گـزارش انتـشاريافته اي حکايـت از آن داشـت کـه شـاخص اعتمـاد                            

 در مـاه نـوامبر بـالغ شـده کـه ايـن رقـم از ميـزان پـيش بينـي                       ۹/۹۳در ماه اکتبـر بـه        ۰/۹۲تجاري آلمان از    

انتـشار ايـن گـزارش تاحـدي موجـب برگـشت رونـد نزولـي                . هـم بيـشتر بـود     ) ۵/۹۲(شده توسط کارشناسان    

امـا نهايتـاً ارزش ايـن ارز در برابـر دلار در پايـان وقـت بـازار لنـدن نـسبت بـه زمـان مـشابه روز                        . يورو گرديـد  

 نــوامبر مــسئولان پــولي آمريکــا ۳-۴در روز چهارشــنبه صورتجلــسه نشــست . قبــل انــدکي کــاهش نــشان داد

ايـن عامـل بـه همـراه افـزايش قيمـت            . قلمـداد شـده بـود     » طبيعـي «منتشر شد که درآن کاهش اخيـر دلار ،          

 گريـزي   در روز پنجـشنبه جـو ريـسک       . طلا و رشـد بـازار سـهام اروپـا موجـب ترقـي يـورو در برابـر دلار شـد                     

 -متعلـق بـه دولـت دوبـي    – Duabi Worldبـر بـازار حـاکم بـود کـه مـشکلات پـيش آمـده بـراي شـرکت           

ضـمن آنکـه شـاخص سـهام اروپـايي نيـز            . جهت بازپرداخت وامها، به ريـسک گريـزي معاملـه گـران دامـن زد              

ــن روز  ــود ۲دراي ــت نم ــد اف ــالي ، در رو   .  درص ــستم م ــانکي و سي ــشکلات بخــش ب ــي از م ــاي ناش ز نگرانيه

درنتيجـه ايـن مـوارد ، ارزش يـورو در برابـر دلار در دو روز آخـر هفتـه از                . جمعه نيـز بـه قـوت خودبـاقي بـود          

  . سير نزولي برخوردار بود

  

   بازار پولي داخلي– ب

Michael Bonello  عــضو شــوراي سياســتگذاري پــولي بانــک مرکــزي اروپــا بــا ذکــر ايــن نکتــه 

ــع   ــالاً ض ــورو احتم ــه ي ــصادي منطق ــه رشــد اقت ــه دوره   ک ــه البت ــرد ک ــد ک ــود تأکي ــد ب ــکننده خواه يف و ش

بـه عقيـده وي شـرايط مـالي بهبـود يافتـه و ميـزان صـرف ريـسک بـه                      . حضيض اقتـصاد سـپري شـده اسـت        
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قـرار اسـت همزمـان بـا برگـزاري نشـست اعـضاي شـوراي                . سطوح پيش از آغـاز بحـران کـاهش يافتـه اسـت            

 بانـک مرکـزي از رشـد اقتـصادي منطقـه يـورو در               سياستگذاري پولي بانک مرکـزي اروپـا، پـيش بينـي هـاي            

ــالهاي  ــال    ۲۰۱۰و۲۰۰۹س ــي از رشدس ــيش بين ــين پ ــود ۲۰۱۱ و اول ــشر ش ــا    .  منت ــي ه ــيش بين ــن پ   اي

ــادي نمايــد   ــولي کمــک زي ــه روشــنتر شــدن دورنمــاي سياســتهاي پ ــد ب علائمــي از تمايــل بانــک . مــي توان

هفتـه منتهـي بـه      (ااينکـه هفتـه گذشـته       کم. مرکزي به پايان دادن به سياسـتهاي انبـساطي ديـده مـي شـود              

 سـاله، پـس از مـاه دسـامبر ديگـر تکـرار نخواهـد                ۱اين نهاد پولي اعلام کـرد کـه مزايـده وامهـاي             )  نوامبر ۲۰

  .اما درصورت رشد ملايم اقتصادي ، بعيد است که سياستهاي انقباضي به زودي ازسرگرفته شود. شد

  

  وضعيت اقتصادي-ج

 درصـد رشـد ماهانـه در مـاه اوت، در مـاه سـپتامبر نـسبت بـه            ۶/۰سفارشات بخـش صـنعتي پـس از         

ميــزان ايــن سفارشــات بطــور ســالانه طــي ماههــاي مــذکور بــه ترتيــب  .  درصــد رشــد داشــت۵/۱مــاه قبــل 

 درمــاه اکتبــر بــه ۷/۵۰شــاخص مــديران خريــد بخــش کارخانــه اي از .  درصــد افــت نــشان داد۵/۱۶ و ۲/۲۳

ــد ۰/۵۱ ــالغ گردي ــوامبر ب ــاه ن ــ.  در م ــوامبر ســال گذشــته  مي ــن شــاخص در ن ــشان از  ۶/۳۵زان اي ــود کــه ن  ب

 درمــاه ۶/۵۲شــاخص مــديران خريــد بخــش خــدمات از . بهبــود زيــاد چــشم انــداز بخــش کارخانــه اي اســت

 درمــاه نــوامبر افــزايش يافــت کــه نــسبت بــه ميــزان ايــن شــاخص در نــوامبر ســال گذشــته  ۲/۵۳اکتبــر بــه 

ــي با ) ۵/۴۲( ــالاتر م ــز بطــور چــشمگيري ب ــصادي از  . شــدني ــاد اقت ــه ۱/۸۶شــاخص اعتم ــر ب  ۸/۸۸  در اکتب

طـي ماههـاي اخيـر ايـن شـاخص بطـور مـداوم رشـد داشـته کـه نـشان از بهبـود ديـدگاه              . درماه نوامبر رسيد  

  .فعالان اقتصادي نسبت به دورنماي اقتصاد منطقه يورو دارد
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبرنوامبر 

 79 81 83 87 90 93 95 94 95 96 97 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 738 095 1521 13 052 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

232 757 1733 328 539 
  

 27 29 24 26 14 15 07 02 03 12 03 صنعتی  توليدات ماهانه يراتدرصدتغي
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

21 16 11 12 06 06 00 01 07 02 03 01 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم
 18 49 48 41 )به درصد(
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   ژاپن- ٣

  

  ين  نوسانات –الف 

متوسـط ارزش يـن در برابـر        . در هفته گذشته، يـن ژاپـن در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده تقويـت گرديـد                   

بــه نرخهــاي پايــان .  درصــد افــزايش يافــت٧٥/١دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل

  . ين معامله گرديد٥١/٨٦ -٠٣/٨٩وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده 

ــا  ــنبه بازارهـ ــاليروز دوشـ ــن تعطي مـ ــ ژاپـ ــوديـ ــنبه . ل بـ ــه شـ ــصهاروز سـ ــهام ي شاخـ   در  سـ

ــ ــدانا يآس ــعود چن ــتند و ايص ــ نداش ــه ي ــدتاً ب ــت عم ــدل ن حرک ــل ارزي ــعيابي ــد ي ض ــه بن ــرکت رتب  يف ش

Standard & Poor  ــا ــصوص بانکهــ ــ يدر خــ ــود؛ در ايژاپنــ ــ بــ ــن ارزيــ ــت،  يابيــ ــده اســ    آمــ

ــد کــه م ييان بانکهــايــدر مMitsubishi UFJ  وSummito Mitsui يبانکهــا ــرار گرفتــه ان ــ ق ه يزان ســرماي

ــه مي تقري شــانگهايبــيب، شــاخص ترکيــن ترتيبــد .ن اســتييآنهــا پــا  ف شــد و دريتــضع% ٥/٣زان يــبــاً ب

بازگــشت شــاخص  ن خــود را جبــران کنــد و موجــبيشيــ از ســقوط پيت بخــشکــا توانــسيجــه دلار آمرينت

   .دي گرد٧٥ سطح يبه بالا (DXY) دلار

        نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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 يدادهايــاخبــار و رو. ت شــديــ بــه شــدت تقويريسک پــذيــان ريــا، جريدر بــازار آســروز چهارشــنبه 

 يريپـذ سک ي ـ ريکل ـ  بـه ادامـه رونـد   ي، جـان تـازه ا  ه بـود کـا منتـشر شـد   ي در بـازار آمر قبلمنتشره که روز 

ن گــزارش از نظــر يــامــا در مجمــوع ا ديــ مطــرح نگرديرقابــل انتظــارينکتــه غ FOMC در صورتجلــسه. داد

د کـه گفتـه شـد تـا     ي ـکـا اشـاره گرد  يف دلار آمريموضـوع تـضع    از آن بـه يدر بخـش .  شـد يابيف ارزيبازار ضع

 ـ  اسـتمرار ح ي بـرا ي مجـوز ين جملـه بـه معنـا   ي ـبوده و بلافاصـله ا  ن روند متناسبيکنون ا   دلاريرکـت نزول

نــان ياطم بيآلمــان و ضــر IFO ي، شــاخص هــاروز ســه شــنبه ي اقتــصادير آمارهــايدر ســا. ر شــديــتعب

 (GDP شـاخص (الات متحـده  ي ـا يزان رشـد اقتـصاد  ي ـافتنـد و در مقابـل م  يش يکـا افـزا  يمـصرف کننـده آمر  

مـت  يود قسک موجـب صـع  ي ـ معـاملات پرر يصـعود  گـر، اسـتمرار رونـد   ي دياز سـو . دي ـبا کـاهش همـراه گرد  

ر نوسـانات  يدر سـا .  رسـاند ٥٠٠٠/١ سـطح  يرا بـه بـالا   يـورو دلار  و دي ـاونـس گرد / دلار١١٨٠طـلا تـا نـرخ    

ــازار آســ Cable ،ي ارزيبازارهــا ــا بــه شــدت تقويدر اواخــر ب ــا ٦٥٨٠/١ت شــد و از نــرخ ي ــ ٦٦٦٨/١ت ش يپ

  .دار نماندي پوند پايحرکت صعود GbpJpy رفت اما در زوج

ــصها ــده ا يشاخ ــهام بخــش عم ــعودي س ــت ص ــنبه روز ي از حرک ــسچهارش ــشتند و ب از  ياري را بازگ

.  ســقوط کــرد١١٩٠بــه  اونــس/ دلار١١٩٥طــلا از ســطح . ف شــدنديکــا تــضعيز در مقابــل دلار آمريــارزهــا ن

 ـ    نـوامبر منتـشرشد کـه   ٤-٥ مربـوط بـه جلـسه     ژاپـن يصورتجلسه بانک مرکز   ازي عمـدتاً معطـوف بـه نگران

تـا سـطح    UsdJpy مـت ي کـه بـه سـقوط ق   يبـود، مـساله ا   (Deflation) يت ضـد تـورم  ي وضـع يري ـشـکل گ 

 ژاپـن را بـه همـراه    يمقامـات بانـک مرکـز     ازين، واکـنش برخ ـ ي ـ ياسـتمرار حرکـت صـعود   . دي انجام٣٠/٨٦

گفتـه اسـت کـه بـه دقـت نوسـانات بـازار ارز را تحـت نظـر دارد و            ژاپـن يـي ر داراي ـ، وزياي ج فويداشت؛ آقا

خـصوص   را در" ياقـدام مناسـب  "ز اظهـار داشـت، دولـت ژاپـن ممکـن اسـت       ي ـ دولـت، ن يسخنگو و،راني هيآقا

 يقـرار داشـت، آقـا    ٢٠/٨٧ در محـدوده نـرخ   UsdJpy  کـه يشتر، هنگـام ي ـپ. ن ژاپـن داشـته باشـد   ي ـش يافزا

امـا از  ." ميمـت بـازار را نـدار   يحاضـر قـصد انجـام مداخلـه در ق     در حـال : " ، گفتـه بـود  يير داراينودا، معاون وز

 ن،ي ـمـت  يش قي فوروکـاوا، بـا هـشدار در خـصوص افـزا     ير اقتـصاد، آقـا  ي ـمعـاون ارشـد وز   آن زمان بـه بعـد،  

  .داشت  دولت ژاپن را به همراه خواهدين، نگراني ياظهار داشت، ادامه حرکت صعود
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ــشار جزئ ــا انت ــب ــات بي ــصمي ــرمايشتر از ت ــرکت س ــذاريم ش ــرا Dubai World يه گ ــتعو يب ق در ي

ــا ٣ا در روز جمعــه يآســ ســهام ي هــا، شاخــصهايدهبازپرداخــت بــ ــد و تمــا درصــد ٤ ت  لاتيســقوط کردن

، تنهـا   ي اصـل  ي ارزهـا  ي دلار در برابـر تمـام      يرغم حرکـت صـعود    ي ـ عل .دي ـب د ي بـه شـدت آس ـ     يريسک پـذ  ير

ن ين تـر ييپـا  بـه آن مـت  ي کـه منجـر بـه کـاهش ق    بـود   يـن  ان، ادامه سـقوط دلار در برابـر   يم نياستثنا در ا

اســتگذاران ي سينگرانــ گــريد، بــار ديــن ســقوط جديــا. ديــ گرد يــن٨٣/٨٤ل گذشــته در ســطح  ســا١٤نــرخ 

 يآقـا : واکـنش مجـدد آنهـا را بـه همـراه داشـت       د نمـود و ين تـشد ي ـمـت  يش قي ژاپن را نسبت بـه افـزا  يپول

 ياي ـ احي بـرا يدي ـن تهدي ـمـت  يش قينکتـه اشـاره کـرد کـه اگـر افـزا       ني ـ ژاپـن، بـه ا  يير داراي، وزيا يفوج

  دربـاره اتخـاذ موضـع مـشترک    يي و اروپـا ييکـا ي ممکـن اسـت بـا مقامـات آمر    يگردد، و  ژاپنيقتصادرشد ا

بــه ســطح  UsdJpy مــتين اظهــارات منجــر بــه بازگــشت قيــا. ان بــازار گفتگــو کنــديــ مداخلــه در جريبــرا

 ـ  يگرد٠٠/٨٦  متوقـف  ين سـخنان بـرا  ي ـرسـد کـه ا   ي و بـه نظـر نم ـ  بـود  يد اما در مجموع رونـد حرکـت نزول

  . باشديکافش رويدر هفته پ ين روند نزولي اکردن

  

  بازار پولي داخلي-ب

ايــن کــشور در ) BoJ( بانــک مرکــزي ١در ژاپــن تــصميمات نــرخ هــاي بهــره توســط کميتــه سياســتي 

باشــد کــه نــرخ   نــرخ تنزيــل مــيBoJنــرخ بهــره رســمي . اتخــاذ مــي گــردد) MPM(جلــسات سياســت پــولي

لـسات سياسـت پـولي مـسير حرکـت بـازار پـول را بـراي يـک                   ج. ٢فراخوان يـک شـبه بـدون وثيقـه نـام دارد           

ايـن مـسير از طريـق تعيـين         . کنـد   تعيـين مـي   ) معمـولاً يـک مـاه بعـد       (دوره تا برگزاري جلسه بعدي کميتـه        

ميـزان خريـد و فـروش اوراق قرضـه دولتـي و      . گـردد  شـبه مـشخص مـي      نرخ هـدف بـراي نـرخ فراخـوان يـک          

 تعيــين MPMمتعــارف  در جلــسات   شــده و حتــي ابزارهــاي غيــراســتفاده از ســاير ابزارهــاي پــولي شــناخته

  .گردندمي 

                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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هفته گذشته وزارت دارايي ژاپـن اعـلام کـرد بـه احتمـال زيـاد اقتـصاد ايـن کـشور بـراي نخـستين بـار                  

انـداز    پس از سه سـال وارد تـورم منفـي شـده اسـت و عنـوان داشـت گـزارش بانـک مرکـزي در مـورد چـشم                             

 ـ        در ايـن خـصوص بـا رويکـرد تـنش         BoJعکـس العمـل     . بينانـه اسـت     دازه خـوش  اقتصاد اين کشور بـيش از ان

زدايي با دولت همراه بود و عنوان شد که اين بانـک تـا مـدت نـا معلـوم سياسـت نـرخ بهـره نزديـک بـه صـفر                                

امــا ظــاهراً دولــت خواهــان از ســرگيري برنامــه خريــد داراريــي هــاي مــالي بــويژه . خــود را ادامــه خواهــد داد

  .ولتي توسط بانک مرکزي استاوراق قرضه د

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ــم ــرا ي ــر ب ــاه اکتب ــادرات در م ــوميزان ص ــوالي س ــاه مت ــزاين م ــه دليش ي اف ــت ک ــاف ــزا ل آن،ي ش ياف

منطقـه، در طـول سـال موجـب      ي دهـد بهبـود رشـد اقتـصاد    ين موضـوع نـشان م ـ  ي ـا بوده و ايصادرات به آس

  .ز خواهد شدي ژاپن نيت رشد اقتصاديتقو

 ۲/۱اخالص داخلـي ژاپـن در سـه ماهـه سـوم سـال جـاري مـيلادي شـاهد رشـدي معـادل                         رشد توليد ن  

ارائـه مـشوقهايي   .  درصـد رشـد يافتـه بـود    ۷/۲گفتنـي اسـت کـه اقتـصاد ژاپـن در سـه ماهـه دوم          . درصد بود 

همچون افـزايش مخـارج عمـومي، يارانـه خريـد بـه کالاهـاي الکتريکـي کـم مـصرف و خودروهـاي دوسـتدار                          

زايش تقاضـاي خـارجي مهمتـرين دلايـل رشـد اقتـصادي ژاپـن در سـه ماهـه دوم و سـوم                        محيط زيست و اف ـ   

علاوه بر اين حزب تازه به قـدرت رسـيده دمکـرات ژاپـن در صـدد اسـت تـا بـا هـدف تقويـت درآمـد                             . اند  بوده

 ۱/۱۴ايــن کمــک هــا بــالغ بــر . قابــل تــصرف خانوارهــا مخــارج بودجــه دولــت ايــن کــشور را افــزايش دهــد 

ــن   ــون ي ــادل ( تريلي ــد ۸/۲مع ــود ) GDP درص ــد ب ــصادي  . خواه ــد اقت ــه رش ــا را  ۲/۱اگرچ ــدي بازاره  درص

متعجـب ســاخت امــا کارشناسـان بــر ايــن باورنـد کــه رشــد اقتـصادي ژاپــن تــداوم نخواهـد داشــت و در ســه      

کــاهش دســتمزدها و بــدتر شــدن نــرخ بيکــاري و . ماهــه ابتــدايي ســال آينــده نزديــک بــه صــفر خواهــد بــود

.  تـورم منفــي مهمتـرين تهديـدها بــراي اقتـصاد ژاپـن در کوتـاه مــدت محـسوب مـي شــوند        نگرانـي در مـورد  

دولـت ژاپـن بـه همـين        . تورم منفي به منزله تعويق مخـارج مـصرفي و بـه تبـع سـرمايه گـذاري خواهـد بـود                     
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ــوگيري از کــاهش رشــد اقتــصادي ايــن کــشور در روز دوشــنبه ،   ــراي جل ــارد دلار بودجــه ۳۰دليــل و ب  ميلي

  . ه تصويب رسانداضافي را ب

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

٢٠٠٩سال       

ماه              شاخصهای    
اقتصادی     

 ژوئيه ژوئن مه  آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

)به درصد(نرخ بيکاری  400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 570 

)ميليارد دلار به( تجاری موازنه  217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 370 

صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات  090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240   

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
)درصدبه (مصرف کننده  

230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 220 

٢٠٠٨سه ماهه چهارم 2008 ٢٠٠٩سه ماهه اول   ٢٠٠٩سه ماهه دوم     
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی  

)درصد                   (  03 43 87 64   
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   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره -الف

متوســط ارزش ليــره . ف شــديگذشــته، ليــره اســترلينگ در برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي تــضعدر هفتــه 

ــر دلار  ــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در براب .  درصــد کــاهش داشــت٨١/٠در هفتــه مــذکور نــسبت ب

ــازار   ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ــورک، در هفتــه گذشــته ب  دلار ٦٤٦٤/١ -٦٧١٣/١هــر ليــره در محــدوده نيوي

  .معامله گرديد

ن کــشور و يــ اي اقتــصادير اخــتلاف آراء دربــاره دورنمــايدر هفتــه گذشــته نوســانات پونــد عمــدتاً تحــت تــأث

ره در سـه    ي ـ شـبه جز   ي شـده نـرخ رشـد اقتـصاد        ي بـا آن، انتـشار رقـم بـازنگر         ي بانک مرکـز   يرويکرد انبساط 

 يلــيم و تعط ســهاي بازارهــاي و فــراز و فرودهــاي جهــاني مــشکلات در شــبکه بــانکيماهــه ســوم، بــروز برخــ

   . قرار داشتي مالي از بازارهاي برخيان هفتگيم

ن ي تــأمي درصــدد نــوعWestLB ينکــه بانــک آلمــاني بــر اي منتــشر شــد مبنــي هفتــه گذشــته خبــريابتــدا

             نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار

131
137
143
149
155
161
167
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179
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103
106
109
112
115
118
121
124
127
130
133
136
139
142
145
148
151
154

رو 
يѧѧѧѧو

دلار
يورو
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بــه دنبــال س ي را در اروپــا و انگلــي در مــورد ضــعف بخــش بــانکين موضــوع نگرانــيــ امــن اســت کــه ايمــال

لازم بـه ذکـر اسـت       .  را بـه دنبـال داشـت       ي اصـل  ينگ در برابـر ارزهـا     يلف پونـد اسـتر    ي تضع ين نگران يا. داشت

س دارد انتـشار    ي انگل ـ يد ناخـالص داخل ـ   ي ـ در تول  ي و بخـش بـانک     ي کـه خـدمات مـال      يل سـهم عمـده ا     يبه دل 

 ين موضـوع در مـورد زوج ارز       ي ـا.  گـذارد  ين کـشور م ـ   ي ـر را بـر پـول ا      ين تـأث  يشتري ـهر خبر مرتبط با بانکها ب     

 ي شــده رشــد اقتــصاديروز چهارشــنبه رقــم بــازنگر.  باشــدي قابــل ملاحظــه و مــشهود مــورو پونــد کــاملاًيــ

ن ســه ماهــه ي شــشمين کــشور بــرايــداد اقتــصاد ايــس در ســه ماهــه ســوم منتــشر شــد کــه نــشان ميانگلــ

ــوال ــرو.  منقــبض شــده اســتيمت ــارات م ــه اظه  يگــر از از مقامــات بانــک مرکــز ي دينــگ و برخــين کيالبت

ــ ــد يانگل ــصادس در خــصوص چــشم ان ــ اياز اقت  ــي ــر از اضــهارات قبل ــشور محکمت ــ اين ک ــودي ــن شان ب  و اي

ــرد    ــوگيري ک ــترلينگ جل ــيش اس ــيش از پ ــاهش ب ــوع از ک ــا. موض ــ پايدر روزه ــه نياني ــ هفت ــشارز ي  انت

 ـيمـوج خـود   ي خـارج ي هـا ي اسـتمهال بـده  يبـرا  Dubai World درخواسـت شـرکت   را در   هـا ي از نگران

ن يــا. بازارهــا منجــر شــد  دريريسک پــذيــد ري، بــه کــاهش شــدجــهي بوجــود آورد کــه در نتي مــاليبازارهــا

 ـيره انگل ـي ـ ل.را در بـازار منجـر شـد    مـت يد قين، نوسـانات شـد  يي پـا ينگيخبر به همراه سطح نقـد  ش از يس ب

ن بحــران يــ در معــرض ايسيــ انگليک از بانکهــاير ارزهــا متــضرر شــد هرچنــد مــشخص نــشد کــه کــداميســا

 ـ  ي خاورم ي مـال  ي در بازراهـا   يسي ـ انگل ي بانکهـا  يه گـذار  يآنچـه مـشخص اسـت سـرما       امـا   . قرار دارند  ش يانـه ب

  . ر کشورها استياز سا

  

  بازار پولي-ب

ــورد  )  BoE( در قلمــرو پادشــاهي متحــد، بانــک مرکــزي انگلــيس  ــصميم گيــري در م ــي و ت اســتقلال اجراي

 ـ        (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . نرخ بهره را دارا است     رخ  صـورت مـي گيـرد و ن

 و  BoEنـرخ ريپـو در عمليـات بـازار بـاز توسـط              . بهره کليـدي ايـن بانـک نـرخ بهـره موسـوم بـه ريپـو اسـت                  
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 و بنگاههــاي مــرتبط بــا ١هــا، موســسات ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي بانــک( گروهــي از متعامــل هــا

  .گيرد مورد استفاده قرار مي) ٢اوراق بهادار

 ميليـارد پونـد افـزايش در        ۲۵هـا بـا       زان برنامـه خريـد دارايـي       درصـد اسـت و مي ـ      ۵/۰در حال حاضر نرخ ريپو      

ــه   ــوامبر در مجمــوع ب ــد از آغــاز اجــرا۲۰۰ابتــداي مــاه ن  رســيده ۲۰۰۸ ايــن طــرح در ســال ي ميليــارد پون

  .است

  

  اقتصاد داخلي-ج

 درصـد نـسبت بـه ســه    ۲/۰کـه انتظـار ميرفـت توليـد ناخـالص داخلـي انگلـيس در سـه ماهـه سـوم            حـالي  در

بنـابر گـزارش    .  درصـد کـاهش يافـت و همـه را غـافلگير سـاخت              ۳/۰ افزايش يابد امـا ايـن شـاخص          ماهه دوم 

مرکــز آمارهــاي ملــي انگلــيس توليــد ناخــالص داخلــي ايــن کــشور بــراي شــشمين فــصل متــوالي بــا کــاهش 

از ســه ماهـه اول ســال  . روبـرو شـده اســت کـه از زمــان جنـگ جهــاني دوم يـک رکــورد محـسوب مــي شـود       

 ۶۰ درصـد کـوچکتر شـده اشـت کـه بيـشترين ميـزان کـاهش طـي                    ۹/۵اقتصاد شـبه جزيـره       تا کنون    ۲۰۰۸

 درصــدي خــدمات ايــن ۲/۰ درصــدي توليــدات صــنعتي و ۷/۰کــاهش . گــردد ســال گذشــته محــسوب مــي 

ايـن درحـالي اسـت کـه        . کشور اميد بـه بازگـشت شـرايط بهبـود در آينـده نزديـک را کمرنـگ سـاخته اسـت                     

آمـار ضـعيف    .. انـد   رانـسه و ژاپـن از سـه ماهـه دوم بهبـود اقتـصادي را آغـاز کـرده                   اقتصادهاي آمريکا، آلمان، ف   

هــاي  رشــد اقتــصادي انگلــيس بانــک مرکــزي ايــن کــشور را تحــت فــشار قــرار  داد تــا ميــزان خريــد دارايــي 

 ميليـارد پونـد در مـاه نـوامبر افـزايش دهـد و دولـت ايـن                   ۲۰۰ ميليارد پوند فراتـر بـرده و بـه           ۱۷۵مالي را از    

  . ور ابزارهاي جديدي براي تقويت اقتصاد در گزارش مقدماتي بودجه خود معرفي نمايدکش

  

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويهدسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 27 28 29 31 33 36 65 670 710 720 760 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 348 392 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020 050صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 160 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سوم 
   05 18 49 56 )به درصد(
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا-٥

  

طـــلا در بـــازار نيويـــورک در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن  متوســـط قيمـــت 

بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه        .  درصــد افــزايش داشــت   ۶۰/۲در هفتــه ماقبــل  

  .  دلار در نوسان بود۲۵/۱۱۶۵-۳۰/۱۱۸۶گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

يمت طلا عمدتاً تحت تأثير نوسـانات دلار ، دورنمـاي نرخهـاي بهـره آمريکـا،          در هفته گذشته نوسانات ق     

احتمـال ادامـه خريـد طـلا توسـط          . احتمال خريد طلا توسط بانکهاي مرکزي و برخي از موارد ديگر قرار داشت            

اً بانکهاي مرکزي جهان، احتمال باقي ماندن نرخهاي بهره کليدي آمريکا درسطح پايين فعلي براي مـدتي نـسبت                 

 ميلادي و سـالهاي بعـداز آن، ضـعف دلار، اعـلام خبـر               ۲۰۱۰طولاني، ترس از افزايش فشارهاي تورمي درسال        

خريد طلا توسط بانک مرکزي سيلان و کمرنگ شدن تدريجي نقش دلار به عنوان ذخاير ارزي بانکهاي مرکـزي      

و در روز چهـارم هفتـه در بـازار          جهان، سبب افزايش شديد قيمت طلا در سه روز اول هفته در بـازار نيويـورک                 

 دلار، در روز چهارشـنبه  ۵۰/۱۱۷۳بطوريکه قيمت هر اونس طلا در روز دوشنبه به نقطه اوج جديـد           .  شد ١لندن

                                                 
  .  بسر مي برد بازار طلاي نيويورک در روز پنجشنبه ، چهارمين روز هفته ، در تعطيلات رسمي - 1
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.  دلار، رسـيد   ۹۰/۱۱۹۴به نقطـه اوج جديـد       ) دربازار لندن ( دلار ودر روز پنجشنبه      ۲/۱۱۹۰به نقطه اوج جديد     

 تن طلا از صندوق بين المللي پـول ذخـاير           ۲۰۰انک مرکزي هند با خريد      ازسوم نوامبر سالجاري که اعلام شد ب      

ن   از آ .  تن رساند، احتمال خريد طلا توسط ساير بانکهاي مرکزي به شـدت قـوت گرفـت                ۵/۵۵۷طلاي خودرا به    

 تـن طـلا   ۲، خريـد  ) از يکي از مؤسسات دولتي ايـن کـشور  (زمان به بعد خريد طلا توسط بانک مرکزي روسيه    

تـن طـلا توسـط بانـک مرکـزي سـيلان از       ۱۰انک مرکزي موريس از صندوق بين المللي پـول و خريـد         توسط ب 

 تـن و  ۹/۳ تـن بـه   ۹/۱باخريد طلا از صـندوق، موجـودي طـلاي بانـک مرکـزي مـوريس از             . صندوق اعلام شد  

نامـه  حتـي در روز چهارشـنبه روز      .  تن، افـزايش يافـت     ۵/۱۵ تن به    ۵/۵موجودي طلاي بانک مرکزي سيلان از       

 اعلام کرد که بانک مرکزي هند آماده خريد طلاي بيـشتري از صـندوق مـي    Financial Chronicleهندي 

خريد طلا توسط بانکهاي مرکـزي مـذکور، احتمـال          . صندوق از اظهارنظر در مورد اين خبر خودداري کرد        . باشد

 عظـيم ارزي برخوردارنـد را       خريد طلا توسط بانکهاي مرکزي آسيايي ازجمله بانک مرکزي چـين کـه از ذخـاير               

 مـيلادي بـه بعـد بـه         ۲۰۰۳لازم بذکر است که قبلاً بانک مرکزي چين اعلام کرده بود که از سـال                . تقويت کرد 

 مـيلادي و  ۱۹۹۰اين درحالي است که در دهـه      .  تن طلا از بازار داخلي خريداري کرده است          ۶۰۰تدريج حدود   

زايش فروش طلا توسط بانکهاي مرکـزي و تـرس از کـاهش نقـش                ميلادي، ترس از اف    ۱۹۹۹تا قبل از سپتامبر     

اعلام تصميم روز چهارشنبه بانـک مرکـزي روسـيه بـه            . پولي طلا بر قيمت طلا فشار نزولي شديد وارد مي کرد          

تعيين سهمي براي دلارکانادا در ذخاير ارزي خود و انتشار اخباري مبني بـر امکـان مبـادلات تجـاري برزيـل و                       

البتـه در اواخـر     . محلي، نيز در نقش دلار به عنوان ذخاير ارزي بانکهاي مرکزي را کمرنگ تر کرد              روسيه به پول    

اين امر به دليل مـشکلات مربـوط بـه    . روز پنجشنبه به وقت بازار لندن، قيمت طلا تحت فشار نزولي قرار گرفت      

يه گـذاران و تقويـت   مشکلات اين شرکت به ريسک گريزي سـرما .  امارات، بوده استDubai Worldشرکت  

بطوريکـه در مقطعـي از ايـن روز    . سير نزولي قيمت طلا در روز جمعه نيز ادامه يافت      . ارزش دلار منجر شده بود    

. نوامبر بـه بعـد تنـزل نمـود      ۲۰ دلار، يعني به پايين ترين سطح خود از          ۸۰/۱۱۳۶قيمت هر اونس طلا به سطح       

البته بعداً در اواخر همـين روز   .  دلار کاهش يافت   ۱/۵۸دود  بعبارتي ديگر درعرض دو روز قيمت هر اونس طلا ح         

  .با توقف ترقي دلار و ادامه جاذبه سرمايه گذاري در طلا براي بانکهاي مرکزي، قيمت طلا روبه افزايش نهاد
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  نفت- ۶ 
  

 در بـازار  ذشـته نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل      متوسط بهاي نفت خام پايه آمريکـا در هفتـه گ      

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک ، در هفته قبل هر بشکه نفت خام پايـه                .  يافت کاهش درصد   ۰۵/۲نيويورک،

  .  دلار معامله گرديد۰۲/۷۶-۹۶/۷۷آمريکا در محدوده 

ي جهـاني بـراي نفـت و بـالا          نگرانـي نـسبت بـه تقاضـا       . بازار نفـت دچـار نوسـانات بـود        در روز دوشنبه    
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امـا از سـوي ديگـر گزارشـي در ايـن روز             . بودن سطح ذخاير، بر بهـاي ايـن مـاده فـشار نزولـي وارد مـي کـرد                  

همـين موضـوع موجـب      . منتشر شد که نـشان مـي داد فـروش مـسکن در آمريکـا بهتـر از انتظـار بـوده اسـت                       

ايــن عامــل بــه .  ســهام تقويــت شــدافــزايش خــوش بينــي هــا بــه بهبــود اقتــصادي شــد کــه در پــي آن بــازار

در روز ســه شــنبه و . همــراه ضــعف دلار، در نهايــت موجــب ترقــي قيمــت نفــت در اولــين روز هفتــه گرديــد 

تحليلگـران پـيش بينـي مـي کردنـد کـه سـطح              ش انتشار ارقام هفتگـي موجـودي انبـار نفـت آمريکـا،              يپيشاپ

ي گزارشـي بـرآورد خـود از توليـد ناخـالص            همچنـين وزارت بازرگـاني آمريکـا ط ـ       . ذخاير افزايش يافتـه باشـد     

گــزارش .  درصــد مــورد تجديــدنظر نزولــي قــرار داد۸/۲ بــه ۵/۳را از در ســه ماهــه ســوم داخلــي ايــن کــشور 

 ۲۰منتــشره اي نيــز حکايــت از آن داشــت کــه ميــزان تقاضــاي خــرده فروشــي بنــزين در هفتــه منتهــي بــه  

بـا توجـه بـه مـوارد يـاد شـده، قيمــت       .  اسـت  کـاهش داشـته   درصـد ۶/۱نـوامبر نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن      

در روز چهارشـنبه گـزارش هفتگـي اداره کــل اطلاعـات انـرژي آمريکـا حــاکي از آن       . نفـت کـاهش پيـدا کــرد   

 ميليـون   ۰/۱ آن    نـوامبر نـسبت بـه هفتـه ماقبـل          ۲۰بـه   بود که موجـودي انبـار نفـت خـام در هفتـه منتهـي                

  :دول زير استگزارش مذکور به شرح ج. بشکه افزايش داشته است
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 ) بشکهميليونارقام به ( ٢٠/١١/٢٠٠٩
درصد تغییر نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 

 سال قبل
 3378 030 613 نفت خام

 1669 030 2568 زلينفت حرارتی و د
 2101 048 479 نيبنز

  

امـا در ادامـه معـاملات       . انتشار اين گزارش سبب افـت بهـاي نفـت در اوايـل وقـت بـازار نيويـورک شـد                    

فـروش خانـه هـاي جديـد        و  اين روز، سه گـزارش انتـشار يافتـه جداگانـه حـاکي از افـزايش مخـارج مـصرفي                     

ــوامبر ۲۰ منتهــي بــه در آمريکــا طــي مــاه اکتبــر و همچنــين کــاهش متقاضــيان بيمــه بيکــاري در هفتــه    ن

ــد ــه      . بودن ــده ب ــاي عم ــبدي از ارزه ــر س ــدند و ارزش دلار در براب ــت ش ــهام تقوي ــصهاي س ــي آن شاخ در پ

در . در نتيجـه ايـن مـوارد، قيمـت نفـت ترقـي يافـت              .  مـاه گذشـته رسـيد      ۱۵پايين تـرين سـطح خـود طـي          
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روز جمعـه دولـت دوبـي       در  . بـازار نفـت نيويـورک، بـه مناسـبت تعطـيلات رسـمي بـسته بـود                 روز پنج شـنبه     

مجبـور بـه تـأخير در    " Dubai Worldگـروه شـرکت هـاي    "اعـلام کـرد کـه دو شـرکت اصـلي زيرمجموعـه       

ــدهيهاي خــود هــستند  ــه آســيب   . بازپرداخــت ب ــسبت ب ــي هــا را ن ــشين، نگران ــدهيها در ايــن اميرن بحــران ب

ــر        ــي نظي ــاي مطمئن ــه ارزه ــران را ب ــه گ ــزايش داد و معامل ــالي اف ــاي م ــذيري بازاره ــوق دادپ در . دلار س

ــر ارزهــاي عمــده تقويــت شــد   ــر اکث ــن ارز در براب ــه  . نتيجــه، اي ــي آن بهــاي نفــت در آخــرين روز هفت در پ

  . کاهش پيدا کرد
  

             ٢٠٠٩  نوامبر٢٧به مت  نفت خام در هفته منتهی ي ق- ٢جدول  

  روزهای هفته            

  عنوان

 ٢٣دوشنبه 

 نوامبر

 ٢٤سه شنبه 

 نوامبر
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 نوامبر
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 نوامبر
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