
 

 
   وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

ــنبه  ــامبر ۲۱روز دوش ــت     ۲۰۰۹ دس ــن دســت ياف ــل ي ــته در مقاب ــه گذش ــالاترين ســطح در شــش هفت ــه ب ــورک دلار ب ــازار نيوي ــود     . ، در ب ــر بهب ــم اخي ــين علائ ــال و همچن ــان س ــه گــران در پاي ــوي ارزی معامل ــيم پرتف تنظ
 دلار تنــزل کــرد ۴۳/۱يــورو بــه ســطحي پــايين تــر از نــرخ هــر يــورو برابــر بــا  . از عوامــل عمــده تقويــت دلار در ايــن روز بــود  را افــزايش داد ، ۲۰۱۰ه در ســال اقتــصادي کــه انتظــارات در مــورد بــالا رفــتن نرخهــاي بهــر

 ــ .  مــاه گذشــته را تجربــه نمــود۵/۳و پــايين تــرين ســطح در   کــشور منطقــه يــورو تــأثير گــذارده  ۱۶ين دورنمــاي اقتــصادي افــزايش نگرانــي هــا در خــصوص وضــعيت مــالي کــشور يونــان بــر روي وضــعيت ارز و همچن
حجــم معــاملات در بــازار ارز نيويــورک پــايين بــود امــا آمــار قــوي منتــشر شــده در مــورد وضــعيت اشــتغال و اطلاعــات مــصرف ، انتظــارات در مــورد اينکــه فــدرال رزرو نرخهــاي بهــره را در ســال آينــده قبــل       . اســت

بانــک مرکــزي ژاپــن، هفتــه گذشــته اعــلام نمــود کــه تــورم صــفر درصــدي يــا کــاهش قيمــت هــا را تحمــل نخواهــد کــرد و بــر ايــن اســاس بــه نظــر مــي آيــد کــه   . د ، تقويــت نمــوداز ژاپــن و منطقــه يــورو افــزايش دهــ
 يــن معاملــه شــد کــه بــه بــالاترين ســطح از مــاه نــوامبر تــا کنــون  ۱۲/۹۱ادل  درصــد تقويــت در مقابــل يــن بــا نــرخ هــر دلار مع ــ۹/۰دلار بــا. نرخهــاي بهــره در همــان ســطح پــايين تــا زمانهــاي آينــده همچنــان بــاقي بمانــد 

ــا  . نزديــک بــود ــا  .  يــورو رســيد۲۳/۱۳۰ تقويــت بــه نــرخ هــر يــن معــادل  ۵/۰از ســوي ديگــر يــورو در مقابــل يــن ب ــا نــرخ هــر يــورو معــادل  ۳/۰يــورو در مقابــل دلار نيــز ب .  دلار مبادلــه شــد۴۲۹۳/۱ درصــد تــضعيف ب
ــ ــد      فــدرال رزرو در پاي ــاقي خواهــد مان ــراي مــدت مــورد نظــر ب ــوني ب ــايين کن ــاه اعــلام نمــود کــه نرخهــاي بهــره در ســطوح پ ــر خــود در ايــن م  ، رئــيس فــدرال رزرو شــيکاگو روز  Charles Evans. ان جلــسه اخي

ــا تلويزيــون تجــاري در مــصاحبه ايEvans . جلــسه سياســت گــذاري فــدرال رزرو مــي باشــد ۴ تــا ۳دوشــنبه اظهــار داشــت کــه دوره مــورد نظــر بــه معنــي    افــزود نــرخ تــورم پــايين ، بــه بانــک مرکــزي را  CNBC ب
بــر اســاس نظرســنجي رويتــرز بيــشتر معاملــه گــران اوراق قرضــه دولتــي اوليــه ايــالات متحــده تأکيــد مــي نماينــد کــه فــدرال    . مجبــور بــه نگاهــداري سياســت هــاي پــولي انبــساطي بــراي دوره مــورد نظــر خواهــد کــرد   

 بــه وقــوع خواهــد ۲۰۱۰ در همــين ســطح نگــاه خواهــد داشــت و فقــط تعــدادي از خــوش بينهــاي بــازار معتقدنــد کــه ايــن افــزايش در طــي ســه ماهــه دوم ســال   ۲۰۱۱ا تــا پايــان ســه ماهــه اول ســال رزرو نرخهــاي بهــره ر
   .پيوست

  بورس فلزات قيمتي
بطوريکـه بهـاي هـر اونـس طـلا در      . نوسانات بازار نفت خام و سهام و برخي موارد ديگر از سير نزولي برخوردار بود ش دلار در مقابل ين،روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن تحت تأثير تقويت ارز  

 دلار در هـر اونـس   ۰/۱۰۹۲کاهش يافت و بـه سـطح   )  درصد۷۵/۱دل معا( دلار ۵۰/۱۹از طرفي قرارداهاي معاملات آتي طلا در ماه فوريه نزديک به .  دلار رسيد۵۰/۱۱۰۵ و ۴۰/۱۰۹۰بازارهاي ياد شده به ترتيب به سطوح        
در اين روز تقويت ارزش دلار در مقابل ديگر ارزهاي عمده مخـصوصاً يـورو و يـن کـه بـه دليـل       .  بازار معاملات نيويورک رسيد که اين رقم پايين ترين سطح قيمت طلا در شش و نيم هفته اخير بود           COMEXدر بخش   

امـا معاملـه گـران    . از سوي ديگر مشکلات مربوط به بدهيهاي دوبي و يونان نيز بر قيمت طلا فشار نزولي وارد کـرد . ي سرمايه گذاران رخ داد ، باعث انتقال سرمايه ها از بازار طلا به سمت بازار ارز شد          افزايش ريسک پذير  
از سـوي ديگـر تحليـل گـران معتقدنـد بـا رونـد        . ترين دليل رسيدن قيمت طلا به پايين ترين سطح خود در شش و نيم هفته گذشته مي باشد   معتقدند که حجم پايين معاملات در روزهاي پاياني سال و قبل از تعطيلات اصلي               

 موجـودي  – (ETF)يه گذاري طـلا در دنيـا   بزرگترين صندوق سرما-SPDR Gold Trust همچنين طبق گزارش مؤسسه. کنوني افزايش ارزش دلار در روزهاي پاياني سال ، قيمت طلا باز هم کاهش خواهد داشت
   . دسامبر افزايش يافته است۲۱ تن در ۷۰۸/۱۱۳۲ دسامبر به سطح ۱۸ تن در ۶۱۱/۱۱۲۶طلاي اين صندوق از سطح 

    بورس نفت خام 
بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام پايه آمريکا و نفت خام برنت انگليس تحويل در .  کاهش يافتروز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار و انقضاي قراردادهاي نفت خام ماه ژانويه،

 سنت کاهش به بشکه اي ٨٩شايان ذکر است که قراردادهاي معاملات نفت خام پايه آمريکا براي ماه ژانويه نيز در اين روز منقضي شد و با .  دلار رسيد٩٩/٧٢ و ٧٢/٧٣ سنت کاهش به سطح ٧٦ و ٧٠ماه فوريه به ترتيب با 
 تحليل گر Tim Evans. همچنين تحليل گران بازار به دنبال علائمي دال بر حفظ سقف هدفگذاري شده توليدات از سوي سازمان اوپک به هنگام برگزاري نشست روز سه شنبه اين سازمان بودند.  دلار رسيد٤٧/٧٢

ما شاهد تحرک سرمايه ها از بازار نفت به سمت بازار ارز هستيم دليل اين ادعا نيز تقويت ارزش دلار و رسيدن آن به بالاترين سطح خود در : ز اظهار نمود در نيويورک نيCiti Futures Perspectiveانرژي مؤسسه 
امر، ارقام قوي اقتصادي اخير آمريکا و قوت گرفتن احتمال افزايش نرخ بهره پايه آمريکا علت اين . لازم به ذکر است که ارزش دلار در برابر ين به بالاترين رقم خود طي شش هفته گذشته رسيد. ماه هاي اخير مي باشد 

همچنين طبق آخرين . ت دلار رسيد که پايين ترين سطح نرخ برابري يورو در برابر دلار در سه ماه و نيم اخير اس۴۳/۱لازم به يادآوري است که ارزش يورو به کمتر از هر يورو برابر .  عنوان گرديده است۲۰۱۰در سال 
 دسامبر کاهش يافته ۱۸در هفته منتهي به " نفت حرارتي و ديزل"نظرسنجي به عمل آمده از سوي خبرگزاي رويترز از تحليل گران اقتصادي که در روز دوشنبه صورت گرفت ، انتظار مي رود موجودي انبار نفت خام و انبار

. بر اساس اظهار نظر مقامات رسمي توليدکنندگان عضو اوپک نيز تصميم دارند که سقف توليدات خود را بدون تغيير در سطح پيشين حفظ نمايند. يش مواجه شده باشد باشد ، در حاليکه موجودي انبار بنزين با افزا
National Weather Service همچنين شبه نظاميان نيجريه نيز روز سه شنبه اعلام نمودند که به . ميزان نرمال برسد درصد کمتر از ۱/۴ نيز در اين روز اعلام نمود که انتظار مي رود تقاضاي نفت حرارتي آمريکا

ه نوامبر نسبت به همچنين واردات نفت خام ژاپن نيز در ما.  درصد نسبت به سال قبل کاهش يافته است ۵/۲۰لازم به يادآوري است که واردات نفت خام ماه نوامبر کره جنوبي نيز . خطوط نفتي اين کشور حمله کرده اند 
   . درصد افزايش يافته است۴/۰سال قبل به ميزان 

  بورس وال استريت
 شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير عواملي نظير افزايش قيمت سهام بخش.  ماهه اخير رسيد١٥روز دوشنبه ارزش شاخص هاي سهام بورس وال استريت افزايش يافت و شاخص نزدک به بالاترين رقم خود طي 

شرکتهاي بيمه اي پس از اينکه مجلس سنا با طرح بهداشت عمومي دولت مخالفت کرد، فروشهاي وسيع بخش انرژي از سوي معامله گران با توجه به سردشدن شرايط جوي، تقويت ارزش دلار در مقابل ديگر ارزهاي 
در اين روز شاخص سهام .  رسيد٦٦/٢٢٣٧ و ٠٥/١١١٤ و ١٤/١٠٤١٤ واحد افزايش به سطح ٩٧/٢٥ و ٥٨/١١ ، ٢٥/٨٥به ترتيب با  )تکنولوژي(  و نزدک ٥٠٠بطوريکه شاخص سهام داوجونز، اس اند پي . عمده تقويت شد

پس از .  قيمت سهام را در بخش مالي داشت دلار براي هر سهم رسيد که بيشترين افزايش۰۴/۳۴ درصد افزايش به سطح ۷/۴ با Aetna Incقيمت سهام شرکتهاي بيمه اي . نزدک از سير صعودي شديدي برخوردار بود
شايان ذکر است که حجم .  دلار براي هر سهم رسيد۷۳/۱۵ درصد افزايش يافت و به رقم ۹/۷ افزايش داد ، قيمت سهام اين شرکت "buy" را به سطح Alcoa ارزش سهام شرکت Morgan Stanleyاينکه شرکت 

 ميليارد سهم مبادله شد که کمتر از متوسط حجم مبادلات سال ۸۴/۱در بازار نزدک نيز . کمتر بود)  ميليارد سهم۴۹/۱(م مبادله شده از متوسط حجم مبادلات سال گذشته  ميليارد سه۰۱/۱مبادلات در بازار نيويورک با 
    . ميليارد سهم بود۲۸/۲گذشته يعني رقم 

   
    بورس اوراق بهادار تهران 

  . داشتافزايش واحد ٠/١٩ به ميزان ١٣٨٨ آذرماه ٢٩ رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه ٠/١١٢٧٤ به رقم ١٣٨٨  آذرماه٣٠ن شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهرا

  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۱۵۸۷۵  ۰/۲۳۲۰  ۱۷۵۱۵  ۰/۲۴۰۸  ۰/۲۲۳۱  ۰/۶۸۸۰  ٢٠٠٩ دسامبر ٢١دوشنبه 
 ١٥٧٨٠ ٥/٢٣١٤ ١٧٠٥٠  ۰/۲۳۹۸  ۰/۲۲۱۴  ۰/۶۸۴۱  ٢٠٠٩ دسامبر ١٨جمعه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۰۹ دسامبر ۲۱دوشنبه   ۲۰۰۹ دسامبر ۱۸جمعه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۲۳/۰***  ۸۵۶۸۸/۱    -- ٥٧١٢٩/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۶۷/۰  ۴۲۸۴/۱  ٤٣٦٣/١ ۴۳۴۳/۱  ۴۳۶۹/۱ *ويور

  ۶۰/۰  ۶۰۵۱/۱  ۶۱۰۶/۱ ٦١٥٥/١  ۶۱۹۵/۱  *ليره انگليس
  ۲۵/۰  ۰۴۶۰/۱  ۰۴۰۱/۱ ٠٤٢٢/١  ۰۴۲۷/۱  فرانك سوئيس

  ۲۸/۰  ۱۷/۹۱  ۵۲/۹۰  ٣٩/٩٠ ۲۰/۹۰  ين ژاپن
  ۲۵/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۴۰/۱۰۹۰  ۵۰/۱۱۰۵ ۵۰/۱۱۱۲ ۵۰/۱۱۰۰  طلا
  --  ۱۸/۱۷  ۲۷/۱۷ ۲۷/۱۷ ۰۷/۱۷  نقره

  ـــ  ۵۰/۱۴۱۱  ۰۰/۱۴۳۰ ۰۰/۱۴۲۸ ۰۰/۱۴۲۰  پلاتين

  ـــ  ۷۲/۷۳***  ٩٩/٧٢**  ۳۶/۷۳***  ۷۵/۷۳** نفت خام 

  ـــ  ۸۸/۷۱  ۷۸/۷۱ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****)        روز دوشنبه محموله ماه فوريه مي باشد( نفت خام پايه آمريكا***)         روز دوشنبه محموله ماه فوريه مي باشداز ( نفت خام برنت انگليس**  حد به دلار آمريكا     هر وا*    
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  : از سياستهاي انبساطي کمي جنوبيخروج تدريجي دولت کره

روز چهارشنبه وزير دارايي کره جنـوبي اعـلام، ) ١٣٨٨ آذر ٢٥ (٢٠٠٩ دسامبر ١٦مورخ  گزارش خبرگزاري رويترز    براساس

 در جهـاننمود که اين کشور از اقدامات حمايتي در جهت رشد و توسعه اقتصادي اين کشور از زمان بروز رکـود اقتـصادي                     

اظهـار.  نمـود  تـر  و ملايم  تروي همچنين لحن اعتراضي خود را نسبت به افزايش نرخهاي بهره متعـادل            . نظر خواهد نمود   صرف

رئيس جمهـور ايـن کـشور نيـز در خـصوص  Lee Myung-bakو پيشنهادات منعکس شده در گزارش مربوط به نظرات

منتشر شـد و بـه وضـوح ايـن نکتـه رااين کشور نيز در هفته گذشته  ٢٠١٠نقاط مورد توجه در سياست گذاري اقتصادي سال

٢ مطرح نمود که بانک مرکزي اين کشور کاملاً آمادگي افزايش نرخهاي بهره که تقريباً به مدت ده ماه است در سطح پايين                   

قابله با بحران مالي بـهاين گزارش همچنين حاکي از اين نکته بود که اقدامات در جهت م            . دارد   ، درصد نگهداشته شده است   

در مـاه سـپتامبر بانـک مرکـزي کـره در اقـدامي.  صـورت مـي پـذيرد      - نه به نحوي که شوک ايجاد نمايد       -روشي تدريجي 

امـا در. نرخهاي بهره را افزايش داد به اين منظور که آنچه را که تحت عنوان حباب دارايي در حال رشد بود را جبران نمايـد                       

در مواجهه با اختلاف شديد از سوي وزير دارايي اين کشور که نگران تأثيرات ايـن اقـدام در تعديلي   مراحل بعدي به اقدامي   

 رئيس کـلLee Seong-taeگذشته،  اما هفتة. خارج نمودن روند رشد متزلزل اقتصادي از مسير اصلي خود بود، تبديل شد

 درصـد در سـال۵انتظارات رشد فزاينده اي در حـدود        بانک مرکزي اظهار داشت که هم اکنون نرخ مزبور براي اقتصادي با

لازم به ذکر است که يـک سـري  .  ، اظهاراتي که باعث آسيب رساندن به بازار اوراق قرضه شد          آينده بسيار پايين خواهد بود    

رنظـر صـعودي قـرا     منتشره اقتصادي در طول ماه گذشته حاکي از اين است که رشد سـه ماهـه سـوم مـورد تجديـد              اطلاعات

گرفته است و سرعت رشد بسيار بيشتر از سرعت رشد تورم در ماه گذشته بوده است و رشد مداوم در بخش اعطـاي وامهـاي

اما سرمايه گذاران همچنان انتظار دارند کـه بانـک.  رهني نيز مؤيد بهبود قابل توجه و قوي چهارمين اقتصاد بزرگ آسياست           

چرا که هدف تورمي تعيـين شـده از سـوي بانـک.  بهره را افزايش دهد     نرخ ۲۰۱۰ال بسيار زياد در سال      مرکزي کره به احتم   

دولت در خـصوص صـرف نظـر نمـودن از اسـتراتژيهاي موجـود مطـرح و همچنين روش احتياطي       تغيير کرده  است    مرکزي

يش بيني نمودند که افزايش نرخهاي بهـرهبعد از مطرح شدن اين نقطه نظرات برخي از تحليل گران اقتصادي پ    . گرديده است

 تحليـل گـرKong Dong-rak  :عقب نشيني از مواضع . مي تواند به زودي در سه ماهه اول سال آينده بوقوع بپيونـدد 

به نظر مـي رسـد دولـت کمـي لحـن مخالفـت خـود را در:  اظهار داشتTaurus Investment & Securitiesمؤسسه 

 ديدگاهش با نقطـه نظـرات بانـک مرکـزي در خـصوص نيـاز بـراي وهره تعديل نموده است   خصوص موضوع افزايش نرخ ب    

مقامات رسمي دولتي  چند ماه قبل،  : او اضافه نمود  . صرف نظر نمودن از استراتژيهاي موجود به صورت اصولي مشترک است          

ايـن. ره از خود نـشان دادنـد      هشدار بانک مرکزي در خصوص افزايش نرخهاي به       يک واکنش بدون تفکر را نسبت به اعلام         

دولـت:  اظهـار داشـت    Yang. بار آنها مي گويند که استراتژيهاي خروج بايد به هر صورت اما به روشي تدريجي تحقق يابد

نيز مي داند که نرخهاي بهره نمي تواند براي مدت طولاني در سطح بسيار پايين کنوني باقي بماند، که اين امـر بـه نوبـه خـود

وزير دارايي اظهار داشت که دولت سياست حمـايتي رشـد. عث ايجاد تورم غيرقابل کنترل و حبابهاي قيمت شود        مي تواند با  

 درصـد۶/۴هفته گذشته بانک مرکزي پيش بيني کرد کـه رشـد اقتـصادي سـال آتـي       .  حفظ خواهد نمود   يخود را براي مدت   

 با افزايش مورد انتظـارروبرو شدن گذاريهاي داخلي براي  خواهد بود و اين موضوع بيشتر به دليل افزايش بسيار سريع سرمايه           

 . درصدي دولت است۵اين رقم اندکي کمتر از پيش بيني . در بخش صادرات خواهد بود
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