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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۱۰/۴ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۹/۱۲/۲۵

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۲۵دسامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۴دسامبر ۲۳دسامبر ۲۲دسامبر ۲۱دسامبر ۱۸دسامبر
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157835 082 156544 تعطيل 156865 156072 156352 156888 SDR 157129 به دلار  

111906 247 109141 تعطيل 1105 109470 107510 109040 111250 طلاي نيويورک (هراونس)

111840 208 109509 تعطيل 110450 109255 107780 110550 110050 طلاي  لندن (هر اونس)

7177 548 7571 تعطيل 7805 7667 7440 7372 7336 نفت پايه آمريکا 

7292 224 7455 تعطيل 7631 7545 7346 7299 7375 نفت برنت انگليس 

10406 058 10466 تعطيل 10520 10466 10465 10414 DOW-30 10329 (بورس وال ا ستريت ) 

5265 161 5349 تعطيل 5402 5372 5329 5294 FTSE-100 5197 ( بورس لندن)

10134 260 10398 10495 10537 تعطيل 10378 10183 NIKKEI-225 10142 (بورس توكيو )  
5839  182 5945 تعطيل تعطيل 5957 5946 5931 DAX-30 5831 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۴۰ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسـط  . شـد  به استثناي دلار کانادا، تضعيف     ، گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي        هفته در

و يورو بـه     پوند انگليس    ين ژاپن،  برابرارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل در              

، در هفتـه  مـذکور به نرخ هاي آخر وقـت بـازار    .  درصد، افزايش داشت     ۰۶/۱درصد و    ۶۳/۱درصد،   ۰۱/۲ترتيب  

پوند انگليس  دلار و هر     ۴۲۵۴/۱-۴۳۷۴/۱ ين ، هر يورو در محدوده        ۱۷/۹۱-۸۳/۹۱گذشته هر دلار در محدوده      

  .  دلار ، در نوسان بود ۵۹۵۶/۱-۶۰۵۱/۱در محدوده 

نگراني نسبت به احتمال کاهش رتبه اعتباري برخي از         ير  در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأث       

نگرانـي نـسبت    . کشورهاي عضو منطقه يورو، ارقام اقتصادي منتشره در آمريکا و برخي از موارد ديگر قرار داشت               



 

٢

در روز سـه شـنبه مؤسـسه رتبـه بنـدي            . به مشکلات بودجه دولت يونان در اوايل هفته گذشته نيز ادامه يافـت            

قـبلاً  .  مورد تجديـدنظر نزولـي قـرار داد        A1 به   A2 رتبه اعتباري بدهيهاي دولتي يونان را از         Moody'sاعتباري  

  نيـز رتبـه اعتبـاري    Standard & Poor's  و مؤسسه رتبه بندي Fitchدرهمين ماه دسامبر مؤسسه رتبه بندي 

درصدي خانه هاي دست دوم  ۴/۷در روز سه شنبه خبر مربوط به افزايش   . بدهيهاي دولتي يونان راکاهش دادند    

اين خبر احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا در ماههاي آينـده را تقويـت               . ماه نوامبر آمريکا منتشر شد    

همچنين در روزهاي دوشنبه و سه شنبه بازدهي اوراق قرضه دولتي آمريکا و شاخصهاي قيمت سـهام ايـن       . کرد

 درصـد در اوايـل   ۴۸/۰ي اوراق قرضه دوساله دولتي آمريکا با ژاپن از بطوريکه تفاوت بازده. کشور افزايش يافتند 

اين درحالي است که در هفتـه ماقبـل         . افزايش يافته بود  به نفع دلار     درصد در روز سه شنبه       ۷۰/۰ماه جاري به    

ين بانـک  درروز دوشنبه نيز رئيس ا. بانک مرکزي ژاپن اعلام کرده بود که با تورم صفريا منفي مقابله خواهد کرد        

مذکور نشان مي دهد که نرخهاي بهـره  اظهارات . حفظ خواهد کرددر سطح صفر را نرخ بهره گفت که اين بانک    

اين درحالي است کـه باتوجـه بـه         . کليدي ژاپن براي مدتهاي طولاني در سطح نزديک به صفر حفظ خواهد شد            

انتظارمي رود  که درظـرف چنـدماه آينـده    ،   درماه نوامبر  رشد خرده فروشي وکاهش ناچيز تعداد شاغلين آمريکا       

موارد مذکور احتمال جايگزين شدن ين به جاي دلار بـه           . دوران افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا شروع شود       

 ناخالص داخلي سه ماهه سوم سـالجاري        دهمچنين کاهش تولي  . عنوان ارز مناسب براي استقراض را تقويت کرد       

درحاليکـه قـبلاً    .  مورد تجديـدنظر صـعودي قـرار گرفـت         ، درصد ۲/۰قدماتي به    درصد در ارقام م    ۳/۰انگليس از   

.  درصـد باشـد    ۱/۰انتظار مي رفت که در ارقام تجديدنظر شده کاهش توليد ناخالص داخلي سه ماهه سوم فقط                 

ي موارد مذکور ، موجب تقويت دلار در برابر يورو، ين، ليره انگليس و برخـي از ارزهـاي عمـده ديگـر در روزهـا                        

 دلار، يعنـي بـه   ۴۲۱۶/۱حتي در مقطعي از روز سه شنبه هـر يـورو تـا سـطح            . دوشنبه و سه شنبه گذشته شد     

در روز چهارشنبه خبر مربوط به کـاهش غيرمنتظـره خانـه هـاي         .  گذشته تنزل يافت   ماه ۵/۳پايين ترين سطح    

تي براي کاهش کسري بودجه خود      در روز پنجشنبه نيز دولت يونان تصميما      . منتشر شد آمريکا  نوساز ماه نوامبر    

البتـه  . بـد دلار در برابر يورو و ين در روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه کاهش يا            شد   سببانتشار اين اخبار    . گرفت

استفاده از بيمه بيکاري آمريکا، تاحـدودي ازشـدت         در روز پنجشنبه انتشار ارقام نسبتاً مطلوب متقاضيان جديد          
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روز چهارشنبه مفاد صورتجلسه اجلاس ماه دسامبر  بانک مرکزي انگليس منتـشر             در  . فشار نزولي بر دلار کاست    

 درصد و حجم خريد اوراق بهادار       ۵/۰طبق اين صورتجلسه تصميم گرفته شد که نرخ بهره کليدي در سطح             . شد

ره انتشار صورتجلسه مذکور سبب ضعف لي ـ     .  ميليارد پوند بلاتغيير باقي بماند     ۲۰۰توسط بانک مرکزي در سطح      

در روز جمعـه بازارهـاي ارزي آمريکـا در تعطـيلات            . در برابر دلار در روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه گذشته شد         

  .عيد ميلاد مسيح به سر مي بردند

  

   بازار پولي داخلي-ب

باتوجه به احتمال ادامه افزايش رشد اقتصادي در سه ماهه چهارم سالجاري، به احتمال بسيار زياد بانک                 

افـزايش  قريـب بـه يقـين،       اما به احتمال    . دريج سياست پولي فوق العاده انبساطي را رها خواهد کرد         مرکزي به ت  

چون با پايان يافتن بخشودگي ماليـاتي       .  ميلادي صورت نخواهد گرفت    ۲۰۱۰سال   اواخر   نرخهاي بهره کليدي تا   

 رشد فعاليتهاي اقتصادي   و به تبع آن    ميلادي، فعاليت در بخش مسکن       ۲۰۱۰بخش  مسکن در پايان ماه آوريل        

 درصد و نرخ بهره کليدي تنزيـل در         ۰-۲۵/۰هم اکنون نرخ بهره کليدي وجوه فدرال در محدوده          . کند مي شود  

  .  درصد قرار دارد۵/۰سطح 

  

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  دسامبر٤به 
متوسط هفته منتهي 

 دسامبر١١به 
 هفته منتهي به متوسط

  دسامبر١٨
متوسط هفته منتهي به 

  دسامبر٢٥

 026 025 025 025 دلار آمريکا
 068 068 067 066 وروي
 029 028 028 028 ن ژاپني
 061 060 060 060 سيره انگليل
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   اقتصاد داخلي-ج

 ۸/۲اهــه ســوم از ق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته ، رشــد توليــد ناخــالص داخلــي ســه م طبــ  

ايـن امــر بــه  .  درصــد در ارقـام نهــايي مـورد تجديــدنظر نزولــي واقـع شــد   ۲/۲درصـد  در ارقــام مقـدماتي بــه   

دليل تجديدنظر نزولي در ارقـام مربـوط بـه هزينـه هـاي مـصرفي ، هزينـه هـاي سـرمايه گـذاري و تغييـرات                            

ص داخلـي سـه ماهـه سـوم در ارقـام            قبلاً انتظـار مـي رفـت کـه رشـد توليـد ناخـال              .  بوده است  ،موجودي انبار 

توليــدناخالص داخلــي از ســه ماهــه ســوم . قــرار گيــرد درصــد ۸/۲نهــايي هماننــد ارقــام مقــدماتي در ســطح 

کـرد و ايـن کـاهش تـا پايـان سـه             خـود    ميلادي شروع بـه کـاهش نـسبت بـه سـه ماهـه ماقبـل                  ۲۰۰۸سال  

ــ.  مــيلادي ادامــه يافــت۲۰۰۹ماهــه دوم ســال  ي درســه ماهــه ســوم ســالجاري، رشــد توليــد ناخــالص داخل

رشـد اقتـصادي    .  مـيلادي بـوده اسـت      ۲۰۰۷شديدترين رشد در نوع خود پـس ازرشـد سـه ماهـه سـوم سـال                  

. دولـت بـوده اسـت     در سه ماهه سـوم سـالجاري عمـدتاً بـه دليـل اجـراي برنامـه هـاي تحـرک آور اقتـصادي                         

ــه  ــن برنام ــا اي ــامل ه ــويض ۴۵۰۰کمــک ش ــت تع ــت جه ــاي  دلاري دول ــل ه ــا   اتومبي ــصرف ب ــه و پرم کهن

هـا  طبـق ايـن برنامـه       . و تخفيـف هـاي ماليـاتي بـه خريـداران مـسکن، مـي باشـد                اتومبيل نـو و کـم مـصرف         

 دلار ۸۰۰,۰۰۰خانـه اي خريـداري مـي کننـد و قيمـت ايـن خانـه هـا از           بـار   کـسانيکه بـراي اولـين       دولت به   

ــرد ۸۰۰۰، بيــشتر نباشــد ــاتي درنظــر مــي گي ــدهاي   ايــن تخفيــف .  دلار تخفيــف مالي ــراي تمــام خري ــا ب ه

 بــه احتمــال .خواهــد يافــت ادامــه ۲۰۱۰ آوريــل ۳۰تــا شــروع شــده و  مــيلادي ۲۰۰۹مربوطــه ازاول ژانويــه 

چــون ارقــام .  درصــد رشــد داشــته اســت۵/۳-۰/۴زيــاد در ســه ماهــه چهــارم ســالجاري نيــز اقتــصاد حــدود 

ــازار مــس    ــدگان،بهبود ب ــه هــاي مــصرف کنن ــه رشــد هزين ــشره حکايــت از ادام ــازار اشــتغال داردمنت . کن و ب

ــوامبر  ۶/۰هزينــه هــاي مــصرف کننــدگان پــس از    درصــد ۵/۰ درصــد رشــد ماهانــه در مــاه اکتبــر، درمــاه ن

فـروش خانـه هـاي دسـت دوم بـه نـرخ سـالانه درمـاه نـوامبر نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال                             . رشد داشته است  

ــه  ۴/۷قبــل  ــزايش يافــت و ب ــه هــاي دســت دوم  ميليــون دســتگاه رســيد رشــد فــرو ۵۴/۶ درصــد اف ش خان

امـا فـروش   .  مـيلادي بـه بعـد بـوده اسـت     ۲۰۰۷درماه نوامبر، شـديدترين رشـد در نـوع خـود از فوريـه سـال             
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 ۳۵۵ درصـد کـاهش يافـت و بـه     ۳/۱۱خانه هاي نوساز به نـرخ سـالانه در مـاه نـوامبر نـسبت بـه مـاه ماقبـل                      

بلاً انتظـار مـي رفـت کـه فـروش ايـن        ق ـ. هزاردستگاه ، يعني به پايين ترين سطح هفـت ماهـه گذشـته رسـيد              

احتمـالاً  کـاهش فـروش خانـه هـاي نوسـاز           .  هزاردسـتگاه برسـد    ۴۴۰بخش به نـرخ سـالانه درمـاه نـوامبر بـه             

ــافتن   ــان ي ــه دليــل انتظــار پاي ــاتي دوره ب ــداران مــسکن بخــشودگي مالي ــوده اســت خري ــوامبر ب ــان ن . در پاي

ايـن  نهـايي شـدن   امـا  . منظـور مـي گـردد   ع خانـه هـا   فـروش ايـن نـو   خانه هاي نوساز، در آمار      فروشقولنامه  

بــه همــين دليــل انتظــار قطــع بخــشودگي ماليــاتي ســبب  .  روز وقــت لازم دارد۶۰ تــا ۳۰معاملــه بــه مــدت 

از آن زمـان بـه بعـد، بخـشودگي ماليـاتي نـه تنهـا               .  مـسکن نوسـاز در مـاه نـوامبر شـد           قولنامه فـروش  کاهش  

 بــه همــين دليــل احتمــالاً فــروش خانــه هــاي نوســاز، درمــاه .تمديــد شــد بلکــه ابعــاد وســيعتري نيــز يافــت

  . دسامبر افزايش قابل ملاحظه اي داشته است

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

         65 68 72 76 81 85 89 94 95 94 )به درصد(رینرخ بيکا

     5719 416 399 362 261 285 292 #### 2749 32 3085 365 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
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تغييرسالانه در شاخص قيمت 
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

بـه اسـتثناي ليـره انگلـيس و          ، عمـده مـورد بررسـي      ر هفته گذشـته ، يـورو در برابـر تمـام ارزهـاي             د

ــضعيف شــد   ــن، ت ــن ژاپ ــه   . ي ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــورو در هفت متوســط ارزش ي

بـه نـرخ هـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، درهفتـه گذشـته                  .  درصد کـاهش يافـت       ۰۶/۱ماقبل در برابر دلار     

    .سان بود  دلار در نو۴۲۵۴/۱-۴۳۷۴/۱هر يورو در محدوده 

ــان،      ــه کــسري بودجــه يون ــسبت ب ــي ن ــأثير نگران ــورو عمــدتاً تحــت ت ــه گذشــته نوســانات ي در هفت

در روز دوشــنبه از . دورنمــاي نرخهــاي بهــره در منطقــه يــورو و آمريکــا و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت

يونــان بــراي يکـي از مقامــات بانـک مرکــزي اروپـا نقــل شـد کــه ايـن بانــک اقـدامي بــراي کمـک بــه دولـت         

بــدهي )  ميليــارد دلار۴۳۰معــادل ( ميليــارد يــورو ۳۰۰يونــان، حــدود . نجــات از بحــران مــالي نخواهــد کــرد

 رتبــه اعتبــاري بــدهيهاي دولتــي يونــان را از  Moody'sدر روز ســه شــنبه نيــز مؤســسه رتبــه بنــدي  . دارد

A2 ــه ــرار داد A1 ب ــي ق ــدنظر نزول ــورد تجدي ــا Moody's.  م ــين دورنمــاي اعتب ــان را منفــي  همچن ري يون

ن (آخر وقت بازار نيويورک )              نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپ

120
123
125
128
130
133
135
138
140
143
145
148
150
153
155
158
160

20
07
مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
09
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

تاريخ

کا
ري
 آم
لار
د

115
119
123
127
131
135
139
143
147
151
155
159
163
167

پن
ژا 

ن 
ي

دلار آمريکا

ين ژاپن



 

٧

 تنـزل دهـد،     Bدر صـورتيکه ايـن مؤسـسه رتبـه اعتبـاري يونـان را در ماههـاي آينـده بـه سـطح                        . اعلام کـرد  

بانک مرکزي اروپا اوراق قرضـه دولتـي ايـن کـشور را بـه عنـوان وديعـه بـراي پرداخـت تـسهيلات بـه بانکهـا،                             

ونــاني و برخــي ديگــر از بانکهــاي در ايــن صــورت هزينــه اســتقراض بــراي بانــک هــاي ي. قبــول نخواهــد کــرد

همچنــين در روز دوشــنبه يکــي از مقامــات بانــک مرکــزي اروپــا گفتــه بــود  . اروپــايي افــزايش خواهــد يافــت

ايـن امـر نـشان    . که در طي دو سال آينده منطقه يـورو بـا خطـر تـورم و يـا خطـر رکـود مواجـه نخواهـد شـد            

ايــن در حــالي . ينــده افــزايش نخواهــد يافــتمــي داد کــه نرخهــاي بهــره کليــدي منطقــه يــورو در ماههــاي آ

است که انتشار ارقـام مطلـوب در هفتـه هـاي اخيـر تـا حـدودي احتمـال افـزايش نرخهـاي بهـره کليـدي در                             

  مــوارد مــذکور موجــب ضــعف يــورو در برابــر دلار در روزهــاي دوشــنبه و .  را تقويــت کــرد۲۰۱۰اواخــر ســال 

 بــه کــاهش غيرمنتظــره فــروش خانــه هــاي نوســاز در روز چهارشــنبه خبــر مربــوط. ســه شــنبه گذشــته شــد

 يونـان، موجـب تقويـت يـورو در برابـر            ۲۰۱۰آمريکا در مـاه نـوامبر و تـصويب سياسـت مـالي انقباضـي سـال                  

ــد ــال      . دلار ش ــان در س ــت يون ــاي دول ــه ه ــصوبه هزين ــن م ــق اي ــدود ۲۰۱۰طب ــاهش  ۰/۱۰ ح ــد ک    درص

  .  درصد توليد ناخالص داخلي است۷/۱۲کسري بودجه دولت يونان در حال حاضر حدود . مي يابد

  

   بازار پولي داخلي– ب

 مـيلادي افـزايش     ۲۰۱۰به احتمال بسيار زيـاد نرخهـاي بهـره کليـدي منطقـه يـورو تـا پايـان سـال                      

 درصـد در مـاه نـوامبر،        ۵/۰چون هنـوز تـورم ايـن منطقـه در سـطح بـسيار پـايين ، حـدود                    . داده نخواهد شد  

ــرار دارد  ــ. ق ــارات مقام ــين اظه ــسه     همچن ــرين جل ــزاري آخ ــان برگ ــا از زم ــزي اروپ ــک مرک ــف بان ات مختل

شــوراي سياســتگزاري در ســوم ســپتامبر بــه بعــد نــشان مــي دهــد کــه از نظــر آنــان تــورم در يکــي دو ســال 

 درصـد کـاهش     ۵/۰عـلاوه بـر آن تعـداد شـاغلين منطقـه يـورو نيـز پـس از                   . آينده بسيار ملايـم خواهـد بـود       

 درصــد ۵/۰ه اول، در ســه ماهــه ســوم نيــز نــسبت بــه ســه ماهــه دوم در ســه ماهــه دوم نــسبت بــه ســه ماهــ

 درصـد کـاهش ماهانـه در مـاه سـپتامبر، در مـاه اوت                ۲/۰مـضافاً توليـدات صـنعتي نيـز پـس از            . کاهش يافت 

.  درصـد اسـت    ۰/۱هـم اکنـون نـرخ بهـره کليـدي منطقـه يـورو               .  درصد بطور ماهانه کاهش داشـته اسـت        ۶/۰

 مــيلادي اقــدام بــه کــاهش نــرخ بهــره  ۲۰۰۷وز بحــران مــالي در اوت ســال بانــک مرکــزي اروپــا پــس از بــر



 

٨

ــه ســطح   ميليــارد دلار ۶۰افــزايش مــدت قراردادهــاي بازخريــد اوراق بهــادار و خريــد    درصــد،۰/۱کليــدي ب

  . اوراق قرضه با پشتوانه کرده است

  

  وضعيت اقتصادي-ج

ي عـضو منطقـه يـورو، بـه         در هفته هاي اخيـر کـسري عظـيم بودجـه و بـدهيهاي برخـي از کـشورها                  

ــت    ــده اس ــورو در آم ــه ي ــشکل منطق ــرين م ــورت مهمت ــس از   . ص ــان، پ ــت يون ــر دول ــا، نظي ــي از دولته برخ

همــين امــر ســبب رشــد شــديد بــدهيهاي  . پيوســتن بــه منطقــه يــورو، بــه وامهــاي ارزان دسترســي يافتنــد 

ري بودجــه يــا بــدهيهاي دولتــي يونــان و برخــي از کــشورهاي عــضو منطقــه يــورو کــه کــس . دولتــي گرديــد

  :بدهيهاي آنان در سطح بالايي قرار دارد به اين شرح مي باشند

  

  بدهيهاي دولتي به صورت درصدي از توليد ناخالص داخلي  کسري بودجه به صورت درصدي از توليد ناخالص داخلي
  نام کشور

  )پيش بيني(۲۰۱۰  )تخمين (۲۰۰۹  )پيش بيني(۲۰۱۰  )تخمين (۲۰۰۹

  ۹/۱۲۴  ۹/۱۱۲  ۲/۱۲  ۷/۱۲  يونان

  ۷/۱۱۶  ۶/۱۱۴  ۳/۵  ۳/۵  ايتاليا

  ۳/۶۶  ۳/۵۴  ۱/۱۰  ۲/۱۱  اسپانيا

  ۵/۸۲  ۱/۷۶  ۲/۸  ۳/۸  فرانسه

  ۶/۸۴  ۴/۷۷  ۰/۸  ۰/۸  پرتغال

  ۹/۸۲  ۸/۶۵  ۷/۱۴  ۵/۱۲  ايرلند

  

 عــضو منطقــه يــورو توافــق کننــد کــه کــسري  ۱۶ايــن کــسري و بــدهيهاي عظــيم ســبب شــده تــا  

چنـين  .  درصـد توليـد ناخـالص داخلـي برسـانند          ۰/۳ايين تـر از      مـيلادي بـه پ ـ     ۲۰۱۲بودجه خود را تـا سـال        

اقدامي سبب کنـدي رشـد تقاضـاي داخلـي و در نتيجـه کنـدي رشـد اقتـصادي در کـشورهاي عـضو منطقـه                           

. ايـن در حـالي اسـت کـه اقتـصاد منطقـه در سـه ماهـه سـوم سـالجاري از رکـود خـارج شـد                            . يورو مي شـود   



 

٩

 درصـد کـاهش در سـه ماهـه دوم سـالجاري نـسبت بـه سـه                   ۲/۰توليد ناخـالص داخلـي ايـن منطقـه پـس از             

 درصـد افـزايش و نـسبت بـه ماهـه مـشابه              ۳/۰ماهه ماقبل، در سه ماهـه سـوم نـسبت بـه سـه ماهـه ماقبـل                   

قبــل از آن توليــد ناخــالص داخلــي منطقــه يــورو در پــنج ســه ماهــه .  درصــد کــاهش داشــت۱/۴ســال قبــل 

 مـيلادي بـه احتمـال بـسيار زيـاد بهبـود             ۲۰۱۰در سـال    . متوالي نسبت به سـه ماهـه ماقبـل کـاهش داشـت            

اقتصادي آمريکـا و سـاير شـرکاي تجـاري منطقـه يـورو سـبب افـزايش تقاضـا بـراي کالاهـاي صـادراتي ايـن                            

اين امر مـي توانـد تـا حـدودي اثـرات سياسـت مـالي انقباضـي دولتهـاي عـضو منطقـه يـورو               . منطقه مي شود  

  . مايدبر رشد اقتصادي اين منطقه را جبران ن

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

نوامبر اکتبرسپتامبر اوت ژوئيهژوئن مهآوريلمارسفوريه ژانويهدسامبر

   81 83 87 90 93 95 94 95 96 98 98 )به درصد(نرخ بيکاری

   095 1521 13 052   232 757 1733 328 131 1304 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   29 24 26 14 15 07 02 03 11 02 06 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
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نه توليد ناخالص داخلی     رشد سالا ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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   ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

 

متوســط ارزش يــن در .  گرديــدتــضعيف در هفتــه گذشــته، يــن ژاپــن در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده 

بــه نرخهــاي .  درصــد کــاهش يافــت٠١/٢ابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل بر

  . ين معامله گرديد١٧/٩١ -٨٣/٩١پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده 

ــن  ــازار ارز ژاپ ــنبه در ب ــدکروز دوش ــر ي، دلار ان ــ در براب ــضعي ــورو دلار . ف شــديورو ت ــدي  يدر رون

ــ دلار يــن ونوســان کــرد  ٤٣٥٩/١ و ٤٢٨٣/١ ين نرخهــاي مــابيثــخن . معاملــه شــد ٩٤/٩٠  و١٧/٩٠ن يب

 لاتي نداشـتند و در آسـتانه تعط ـ  يتحـرک خاص ـ  در ايـن روز  ن ي ـ ي همتـا يارزهـا علاوه بـر دلار يـن سـاير    

ز  ايبخـش . معـاملات نـشوند    واردمـي دادنـد  ح ي از معاملـه گـران تـرج   ياري، بـس يلاديسمس و سال نـو م ـ يکر

 هفتـه گذشـته بـه دليـل     يمعامله گران نيز اقدام بـه پوشـش پزيـشن فـروش دلار کـرده انـد ايـن حرکـت ط ـ              

روز ســه شــنبه همــين شــرايط بــاز هــم باعــث .  ســال کــاملاً مــشهود بــودي پايــانينزديــک شــدن بــه روزهــا
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 فــروش ش چــشمگيري از جملــه افــزاي ارقــام اقتــصاديانتــشار برخــ. تقويــت دلار در برابــر يــن و يــورو گرديــد

 امريکـا را افـزايش داده اسـت کـه ايـن             ي دسـت دوم در امريکـا احتمـال افـزايش نـرخ بهـره کليـد                يخانه هـا  

 دلار در برابــر ســاير ارزهــا کمــک نمــوده  يموضــوع نيــز در کنــار ســاير عوامــل ذکــر شــده در فــوق پيــشرو 

 ي، بانــک مرکــز.  ژاپــن بــه دليــل ســالروز تولــد امپراتــور تعطيــل بــود ي مــاليروز چهارشــنبه بازارهــا. اســت

ن گــزارش مــشخص شــد کــه يــا در. را منتــشر نمــود دســامبر ٢٠ صورتجلــسه نشــست روز پنجــشنبه ژاپــن 

تـورم  "گـر بـه موضـوع    ينگـران اسـت و بـار د    يط اقتـصاد ي همچنان نـسبت بـه شـرا   ي پولياستگذاريته سيکم

ش ي خـصوص افـزا   درين حـال، صـحبت  ي ـبـا ا . شـده بـود  اشـاره  " کالاهـا  مـت يادامـه کـاهش رونـد ق   "و " يمنف

 ـ يآقـا . ه بـود امـد يان ني ـبـه م  (JGB) يقرضـه دولت ـ  د بودجه اوراقيخر  ژاپـن،  يس بانـک مرکـز  ي شـراکاوا، رئ

 اسـت کـه   ي از عـوامل يک ـين ي ـش ارزش ياظهـار داشـت، افـزا   پس از انتـشار ايـن صورتجلـسه     يدر سخنان زين

 دي ـو تاک BoJ ر لحـن يي ـغن خـصوص، عمـده توجـه بـازار بـه ت     ي ـ در ا.اقتصاد ژاپن شـده اسـت   فيموجب تضع

کــه پــس از اعــلام نــرخ بهــره در هفتــه  – ايهيــانيدر ب. در محــدوده مثبــت اســت CPI آن بــه قــرار گــرفتن

ن سـخن  ييگـرفتن نـرخ بهـره در سـطوح پـا      قـرار " عـدم تحمـل  "از   ژاپـن يبانـک مرکـز  ،  -گذشته اعلام شـد 

 ـ يطي کـه ممکـن اسـت در شـرا    شـده ت ي ـتقو ن گمانـه ي ـجه اي و در نتگفته ک ي ـرخ بهـره در سـطوح نزد   کـه ن

  . دينما مت ها، اقدام به مداخله در بازاريت قي تثبي ژاپن برايقرار دارد، بانک مرکز به صفر

 ٢٠١٠رونـد نزولـي يـن در سـال      با توجـه بـه حرکـت آهـسته رشـد اقتـصادي ژاپـن،       رسد  به نظر مي

بانـک مرکـزي طـي يـک مـاه           دولـت و  بـا اسـتناد بـه بيانيـه هـايي کـه              از سوي ديگـر،      .ه باشد نيز ادامه داشت  

تقويـت ارزش يـن، شـاهد موضـع گيـري هـاي شـديدي         در صـورت رود  گذشته منتشر کـرده انـد انتظـار مـي    

  .باشيم (MoF) وزارت دارايي و (BoJ) از سوي بانک مرکزي ژاپن
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  بازار پولي داخلي-ب

ايــن کــشور در ) BoJ( بانــک مرکــزي ١در ژاپــن تــصميمات نــرخ هــاي بهــره توســط کميتــه سياســتي

باشــد کــه نــرخ   نــرخ تنزيــل مــيBoJنــرخ بهــره رســمي . اتخــاذ مــي گــردد) MPM(جلــسات سياســت پــولي

جلـسات سياسـت پـولي مـسير حرکـت بـازار پـول را بـراي يـک                   . ٢فراخوان يـک شـبه بـدون وثيقـه نـام دارد           

طريـق تعيـين    ايـن مـسير از      . کنـد   تعيـين مـي   ) معمـولاً يـک مـاه بعـد       (دوره تا برگزاري جلسه بعدي کميتـه        

ميـزان خريـد و فـروش اوراق قرضـه دولتـي و      . گـردد  شـبه مـشخص مـي      نرخ هـدف بـراي نـرخ فراخـوان يـک          

 تعيــين MPMمتعــارف  در جلــسات  اســتفاده از ســاير ابزارهــاي پــولي شــناخته شــده و حتــي ابزارهــاي غيــر

  .گردندمي 

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ــارس    ــه م ــالي منتهــي ب ــن در ســال م ــصاد ژاپ ــاهش  مخــارج .رشــد منفــي داشــت ۷/۳، ۲۰۰۹اقت ک

 درصــد نــسبت ســال قبــل از آن مهمتــرين دلايــل ضــعف اقتــصاد ايــن کــشور در   ۸/۱خــصوصي بــه ميــزان 

توليـد ناخـالص داخلـي ژاپـن در سـه ماهـه دوم سـال جـاري مـيلادي                    . سال مالي گذشته عنـوان شـده اسـت        

 همچــون افــزايش مخــارج ارائــه مــشوقهايي.  درصــد رشــد يافتــه بــود۲/۱ درصــد و در ســه ماهــه ســوم ۷/۲

عمومي، يارانـه خريـد بـه کالاهـاي الکتريکـي کـم مـصرف و خودروهـاي دوسـتدار محـيط زيـست و افـزايش                           

عـلاوه بـر ايـن      . انـد   تقاضاي خـارجي مهمتـرين دلايـل رشـد اقتـصادي ژاپـن در سـه ماهـه دوم و سـوم بـوده                       

رآمـد قابـل تـصرف خانوارهـا        حزب تازه به قدرت رسيده دمکرات ژاپـن در صـدد اسـت تـا بـا هـدف تقويـت د                     

 ۸/۲معـادل  (  تريليـون يـن   ۱/۱۴ايـن کمـک هـا بـالغ بـر           . مخارج بودجه دولـت ايـن کـشور را افـزايش دهـد            

 درصـدي بازارهـا را متعجـب سـاخت امـا کارشناسـان              ۲/۱اگرچـه رشـد اقتـصادي       . خواهـد بـود   ) GDPدرصد  

 ماهـه ابتـدايي سـال آينـده نزديـک بـه             بر اين باورند که رشد اقتصادي ژاپـن تـداوم نخواهـد داشـت و در سـه                 

                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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 درصــد کنــوني و نگرانــي در ۱/۵کــاهش دســتمزدها ، بــدتر شــدن نــرخ بيکــاري از رقــم  . صــفر خواهــد بــود

تـورم منفـي   . مورد تورم منفـي مهمتـرين تهديـدها بـراي اقتـصاد ژاپـن در کوتـاه مـدت محـسوب مـي شـوند                

  . خواهد بودبه منزله تعويق مخارج مصرفي و به تبع آن سرمايه گذاري 

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 570 )به درصد(نرخ بيکاری

 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 370 )ميليارد دلار به( اریتج موازنه

   090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 220 

سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩

 41 89 58 51 )درصد(



 

١٤

نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

.  شـد يـن ژاپـن تـضعيف   ته، ليـره اسـترلينگ در برابـر تمـام ارزهـاي اصـلي باسـتثناي        در هفته گذش ـ  

ــر دلار      ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره در هفت ــط ارزش لي  ٦٣/١متوس

ــازار  . درصــد کــاهش داشــت هــر ليــره در محــدوده نيويــورک، در هفتــه گذشــته بــه نرخهــاي پايــان وقــت ب

  .ر معامله گرديد دلا٥٩٥٦/١ -٦٠٥١/١

تجديد نظر نااميدکننده نرخ رشد اقتصادی انگليس در سه ماهه سوم و انتشار آخرين صورتجلسه 

 که نشان ميداد بانک مرکزی همچنان درها را برای ادامه سياستهای ٢٠٠٩ در سال MPCکميته سياست پولی

  .آسان پولی باز گذاشته است پوند استرلينگ را با کاهش روبرو ساخت

در   اقتصادي اخبار ناخوشايندبرخيپوند که با .  آرام آغاز نمود يتيرا در وضعگذشته ارز هفته  ازارب

 ي،فعاليت را شروع کرده بود تحت فشار نزولهفته ماقبل همچون افزايش بيکاري و کاهش ميزان خرده فروشي، 

  . بويژه از ناحيه دلار امريکا قرار داشت
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ن يلند منتشر شد و در ايوزيکا و نيس، آمريانگل GDP ماهه سومن گزارش سه ي، آخرروز سه شنبه

 يزان رشد اقتصادي، مرفت يم انتظار.  برخوردار بوديبيشترت و توجه ي اهمازس يانگل GDP ان، گزارشيم

.  درصد بود٢/٠ درصد کاهش يابد اما اين کاهش به ميزان ١/٠تنها   به سپتامبريسه ماهه منتهس در يانگل

 انقباض اقتصاد انگليس .ترين ميزان خود در برابر دلار تنزل يابد باعث شد تا استرلينگ به پايينهمين موضوع 

 يدر آينده نزديک را کمرنگ ساخت و مشکل بده) ينرخ بهره کليد( اميدواري ها در مورد افزايش نرخ ريپو

  .دي بخشي بيشترجلوه آن را ي استقراضي دولت اين کشور و ادامه سياستهاي عموميها

استرلينگ را  ،در روز چهارشنبه ) MPC (  کميته سياست پولي مربوط به ماه دسامبرانتشار صورتجلسه

 عضو کميته ٩ار نشان ميداد که تمام اين صورتجلسه مطابق انتظ . قرار دادي بيشتري نزوليتحت فشارها

 ٢٠٠ تا سقف ي ماليها اييه خريد دارم درصد و تداوم برنا٥/٠ به حفظ نرخ ريپو در سطح نازل يسياست پول

 چشم انداز ، شبه جزيرهي از ديد مقامات پولکهاين تصميمات نشان ميدهد . داده اندمثبت  يميليارد پوند رأ

 ي با کاهش قابل توجهيهفته گذشته، شاخص خرده فروش.  نيستاميدوارکننده چندان سي اقتصاد انگليآت

مصرف  رغم آنکه شاخص تورمين حال، علي با ا.تنزل يافت  ٪- ٣/٠ به  درصد٥/٠رقم مورد انتظار  همراه شد و از

 در دوره  درصد ٩/١ به ينيب شي پ درصد٨/١از ( از حد انتظار اعلام شد بيشتر يکننده در ماه نوامبر اندک

  . ستيش نيآمده بود، رو به افزا BoE ماه نوامبر ، اما هنوز هم رشد تورم آنچنان که در گزارش)سالانه

 خانه هاي نوساز ماه نوامبر امريکا در روز پنجشنبه باعث شد تا دلار در روزي که حجم اعلام کاهش

  .معاملات در آستانه کريسمس بسيار محدود بود اندکي در برابر ليره تضعيف گردد

 در حالی به پايان رسيد که هيچ روزنه اميدی برای بهبود شرايط اقتصادی انگليس مشاهده ٢٠٠٩سال 

نرخ بيکاری در تمام سال روندی صعودی . قتصادی طی شش فصل متوالی منفی بوده استرشد ا. نمي شود

هرچند تضعيف استرلينگ توانست تا حدودی به .  درصد رسيده است٨داشته است و هم اکنون نزديک به 

 در سطوح ٢٠٠٩صادرات شبه جزيره کمک نمايد اما همچون سنوات گذشته تراز تجاری اين کشور در سال 

اعتماد تجاری، اطمينان مصرف کننده و (از سويي ديگر از ميان شاخص های آينده نگر . قرار داشتمنفی 

بنابراين نمي توان . تنها شاخص اعتماد تجاری در سه ماه گذشته وارد سطوح مثبت شده است) توليدات صنعتی
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 ٢٠١٠ نخست سال انتظار داشت عوامل فاندامنتال در جهت تقويت پوند استرلينگ ،حداقل در سه ماهه

  . ميلادی، شاهد تغيير آشکاری باشد

  

  بازار پولي-ب

اســتقلال اجرايــي و تــصميم گيــري در )  BoE( در قلمــرو پادشــاهي متحــد، بانــک مرکــزي انگلــيس

 صـورت مـي گيـرد       (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . مورد نرخ بهـره را دارا اسـت       

 BoEنـرخ ريپـو در عمليـات بـازار بـاز توسـط              . ره موسـوم بـه ريپـو اسـت        و نرخ بهره کليدي اين بانک نرخ به ـ       

 و بنگاههـاي مـرتبط بـا        ١هـا، موسـسات ارائـه کننـده خـدمات مـالي شخـصي               بانـک ( و گروهي از متعامـل هـا      

  .گيرد مورد استفاده قرار مي) ٢اوراق بهادار

 ميليـارد پونـد     ۲۵هـا بـا        درصـد اسـت و ميـزان برنامـه خريـد دارايـي             ۵/۰در حال حاضـر نـرخ ريپـو         

 ۲۰۰۸ ميليـارد پونـد از آغـاز اجـراي ايـن طـرح در سـال                  ۲۰۰افزايش در ابتـداي مـاه نـوامبر در مجمـوع بـه              

  .رسيده است

  اقتصاد داخلي-ج

ــازنگری صــورت گرفتــه،    ۲/۰توليــد ناخــالص داخلــي انگلــيس در ســه ماهــه ســوم  طبــق آخــرين ب

بنــابر .  درصــد کــاهش يابــد۱/۰ر ميرفــت تنهــا  زيــرا النتظــادرصــد کــاهش يافــت و همــه را غــافلگير ســاخت

گــزارش مرکــز آمارهــاي ملــي انگلــيس توليــد ناخــالص داخلــي ايــن کــشور بــراي شــشمين فــصل متــوالي بــا 

از سـه ماهـه اول      . کاهش روبرو شده اسـت کـه از زمـان جنـگ جهـاني دوم يـک رکـورد محـسوب مـي شـود                        

ه اشــت کــه بيــشترين ميــزان کــاهش  درصــد کــوچکتر شــد۹/۵ تــا کنــون اقتــصاد شــبه جزيــره ۲۰۰۸ســال 

ــي  ــي  ۶۰ط ــسوب م ــته مح ــال گذش ــردد  س ــاهش . گ ــنعتي و   ۷/۰ک ــدات ص ــدي تولي ــدي ۲/۰ درص  درص

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 



 

١٧

ــده نزديــک را کمرنــگ ســاخته اســت    ــود در آين ــه بازگــشت شــرايط بهب ــن . خــدمات ايــن کــشور اميــد ب اي

قتــصادي را آغــاز  بهبــود ادرحــالي اســت کــه اقتــصادهاي آمريکــا، آلمــان، فرانــسه و ژاپــن از ســه ماهــه دوم 

 داد تـا ميـزان      مرکـزي ايـن کـشور را تحـت فـشار قـرار            آمار ضـعيف رشـد اقتـصادي انگلـيس بانـک            . اند  کرده

 ميليـارد پونـد در مـاه نـوامبر افـزايش            ۲۰۰ ميليـارد پونـد فراتـر بـرده و بـه             ۱۷۵هاي مـالي را از        خريد دارايي 

ر گـزارش مقـدماتي بودجـه خـود معرفـي           دهد و دولت اين کـشور ابزارهـاي جديـدي بـراي تقويـت اقتـصاد د                

  . نمايد

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 31 33 36 65 670 710 65 670 710 720 760 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 659 688 540 522 448 375 522 448 375 480 352 348 392 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 17 25 29 76 830 280 76 830 280 070 020 020 050صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

45 41 31 30 320 290 30 320 290 230 230 180 160 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
 02 50 55 51 )به درصد(

  



 

١٨

  طــلا-٥

  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل   متوســـط قيمـــت

ــورک   ــازار نيوي ــت   ۴۷/۲در ب ــاهش داش ــد ک ــه       .  درص ــذکور، در هفت ــازار م ــت ب ــر وق ــاي آخ ــرخ ه ــه ن ب

  . دلار در نوسان بود۱۰/۱۰۷۵-۰/۱۱۰۵گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــانا       ــأثير نوسـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ ــانات در هفتـ ت دلار، نوسـ

  . شاخصهاي قيمت سهام و برخي از موارد ديگر قرار داشت

ــرکتها و      ــي از شـ ــود برخـ ــه سـ ــسبت بـ ــي نـ ــوش بينـ ــنبه خـ ــه شـ ــنبه و سـ ــاي دوشـ در روزهـ

ــت         ــب تقويـ ــا، موجـ ــوامبر آمريکـ ــاه نـ ــت دوم مـ ــاي دسـ ــه هـ ــروش خانـ ــوب فـ ــام مطلـ ــشار ارقـ   انتـ

ــد     ــشور گردي ــن ک ــهام اي ــت س ــاي قيم ــاخص ه ــراه  . ش ــه هم ــر ب ــن ام ــشکلات   اي ــه م ــسبت ب ــي ن  نگران

ــه       ــسه رتبـ ــط مؤسـ ــشور توسـ ــن کـ ــي ايـ ــدهيهاي دولتـ ــاري بـ ــه اعتبـ ــاهش رتبـ ــان و کـ ــه يونـ بودجـ

ــدي ــد Moody'sبنـ ــت دلار گرديـ ــب تقويـ ــهام ،  . ، موجـ ــت سـ ــاي قيمـ ــاخص هـ ــت شـ ــت  تقويـ تقويـ

ــنبه و        ــاي دوشـ ــلا در روزهـ ــت طـ ــاهش قيمـ ــبب کـ ــال، سـ ــان سـ ــا پايـ ــرتبط بـ ــهاي مـ   دلار و فروشـ

ا (آخر وقت بازار نيويورک )              نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريک
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١٩

ــه شــنبه گذشــته گرديــد    ــه شــنبه بــه وقــت بــازار نيويــورک، قيمــت        .س  حتــي در مقطعــي از روز س

 دلار، يعنـــي بـــه پـــايين تـــرين ســـطح هفـــت هفتـــه گذشـــته، ۱۰/۱۰۷۵هـــر اونـــس طـــلا بـــه ســـطح 

ــود  ــزل نم ــي از         . تن ــط برخ ــلا توس ــد ط ــت و خري ــت نف ــديد قيم ــت ش ــذکور، تقوي ــاي م ــه در روزه البت

برخــي . لــي بــر قيمــت طــلا کاســت    ســوداگران و ســرمايه گــذاران، تــا حــدودي از شــدت فــشار نزو      

ــال        ــاز سـ ــلا از آغـ ــت طـ ــزايش قيمـ ــار افـ ــذاران انتظـ ــرمايه گـ ــوداگران و سـ ــيلادي را ۲۰۱۰از سـ  مـ

بــه همــين دليــل آنــان از هــر مــوقعيتي در روزهــاي دوشــنبه و ســه شــنبه بــراي خريــد            . داشــتند

ــد    ــي کردنـ ــتفاده مـ ــلا اسـ ــنبه  . طـ ــي در روز دوشـ  ETF، بزرگتـــرين SPDR Gold Trustحتـ

 تـــن ۷۰۷/۱۱۳۲ تـــن طـــلا خريـــداري کـــرد و موجـــودي طـــلاي خـــود را بـــه  ۰۹۷/۶حـــدود جهـــان 

 تـــن طـــلا خريـــداري ۱۸۹/۲۹ دســـامبر حـــدود ۲۱ اکتبـــر ســـالجاري تـــا ۳۰ايـــن مؤســـسه از . رســـاند

ــرد ــطح     . کـ ــالجاري در سـ ــن سـ ــسه در اول ژوئـ ــن مؤسـ ــلاي ايـ ــودي طـ ــي ۰۳/۱۱۳۴موجـ  دلار، يعنـ

ــود     ــيده ب ــود، رس ــاريخي خ ــطح ت ــالاترين س ــه ب ــاهش     د. ب ــه ک ــوط ب ــر مرب ــشار خب ــنبه انت ر روز چهارش

ــه     ــا، ترديـــدهايي را نـــسبت بـ ــوامبر آمريکـ ــاه نـ ــاز مـ ــه هـــاي نوسـ ــره فـــروش خانـ شـــديد و غيرمنتظـ

ايـــن . تـــداوم رشـــد اقتـــصادي آمريکـــا بوجـــود آورد و بـــر دلار در برابـــر يـــورو فـــشار نزولـــي وارد کـــرد

قيمـــت نفـــت نيـــز در روزهـــاي  از ســـوي ديگـــر . فـــشار نزولـــي در روز پنجـــشنبه نيـــز ادامـــه يافـــت 

ــود      ــي پيم ــديدي را م ــعودي ش ــير ص ــشنبه س ــنبه و پنج ــيش از     . چهارش ــاهش ب ــل ک ــه دلي ــر ب ــن ام اي

مــوارد مــذکور موجــب تقويــت قيمــت طــلا در روزهــاي       . انتظــار موجــودي انبــار نفــت آمريکــا بــود     

ــد  ــته گرديـ ــشنبه گذشـ ــنبه و پنجـ ــل   . چهارشـ ــورک تعطيـ ــدن و نيويـ ــلا در لنـ ــازار طـ ــه بـ در روز جمعـ

  . ودب
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)

350
450
550
650
750
850
950

1050
1150
1250
1350
1450

20
07

مبر 
سا
د

  2
00

ه 8
نوي
ژا

يه 
ور
ف

س 
ار
م

ل 
وري
آ مه

ن 
ژوئ

يه 
ژوئ وت
ا

مبر 
پتا
س

بر 
اکت

بر 
وام
ن

مبر 
سا
د

20
09

يه 
انو
ژ

يه 
ور
ف

س 
ار
م

ل 
وري
آ مه

ن 
ژوئ

يه 
ژوئ وت
ا

مبر 
پتا
س

بر 
اکت

بر 
وام
ن

مبر 
سا
د

تاريخ

ا 
يک
مر
ر آ
دلا

  نفت- ۶ 
  

 نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در بهــايمتوســط 

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، بهـاي هـر بـشکه نفـت                    .  درصـد افـزايش يافـت      ٥٦/١ک ،   بازار نيويـور  

  .  دلار معامله گرديد ٧٢/٧٣-٠٥/٧٨خام پايه آمريکا در محدوده 

اوضـاع اقتـصادي، نوسـانات      نوسانات بهـاي نفـت خـام طـي هفتـه گذشـته ، بطـور عمـده تحـت تـأثير                       



 

٢١

ــهام  ــويژه دلار و س ــاي ارز ب ــبازاره ــاهش ب ــم    ي، ک ــاهش حج ــا و ک ــت امريک ــار نف ــودی انب ــار موج ش از انتظ

  .مبادلات و پوشش وضعيتهای فروش توسط معامله گران در آستانه کريسمس بود

  
  موجودی انبار نفت آمريکا- ١جدول 

 توليدات
موجودی انبار در هفته منتهی 

  ١٨/١٢/٢٠٠٩به 
 )ارقام به ميليون بشکه(

درصد تغيير نسبت به 
 تغيير نسبت به مدت مشابه درصد هفته ماقبل

 سال قبل
 3275 147 111 نفت خام

فراورده های ميان 
 تقطير

1613 188 1407 

 2163 041 344 بنزين

  

ــالاترين ســطح خــود طــی    ــه ب ــا ب ــزايش  ۶در روز دوشــنبه دلار امريک ــن اف ــر ي ــه گذشــته در براب  هفت

 دلار تنـزل  ۷۳ويـل در مـاه ژانويـه بـه کمتـر از        تقويـت دلار باعـث شـد تـا قيمـت نفـت خـام بـرای تح                 . يافت

اقدام معاملـه گـران بـه سـودگيری و پوشـش وضـعيت هـای فـروش دلار در آسـتانه سـال نـو مـيلادی                            . نمايد

هــا مبنــی بــر  ش نــرخ بهــره کليــدی امريکــا بــه دنبــال برخــی نــشانهيو همچنــين خوشــبينی نــسبت بــه افــزا

روز ســه .  اعــث اوج گيــری دلار در ايــن روز شــده بــودتقويــت احيــای اقتــصادی بزرگتــرين اقتــصاد جهــان ب

تـشکيل جلـسه داد و طـی آن مقـرر شـد ميـزان توليـد                 ) اوپـک (شنبه سـازمان کـشورهای صـادرکننده نفـت          

 مــارس ســال آينــده ۱۷جلــسه بعــدی ايــن کارتــل نفتــی در تــاريخ . ايــن ســازمان بــدون تغييــر بــاقی بمانــد

هـا در     زنـی   يـن موضـوع واکـنش چنـدانی نـشان نـداد امـا گمانـه               هرچند بـازار بـه ا     . ميلادی برگزار خواهد شد   

ــود در روز         ــرار ب ــه ق ــشور ک ــن ک ــرژي اي ــل ان ــط اداره ک ــا توس ــت امريک ــار نف ــودی انب ــلام موج ــتانه اع آس

هـای ميـان تقطيـر بزرگتـرين          چهارشنبه منتشر شود نـشان ميـداد کـه موجـودی انبـار نفـت خـام و فـرآورده                   

همــين موضــوع باعــث افــزايش قيمــت نفــت خــام در . و شــده اســتواردکننــده نفــت جهــان بــا کــاهش روبــر

 در نوســان بــود و در پايــان در ۷۲/۷۲-۹۱/۷۴قيمــت نفــت خــام در ايــن روز مــابين . بــازار نيويــورک گرديــد

اوج پیــشروی قيمــت نفــت در روز چهارشــنبه رخ داد و ايــن مــاده خــام در برخــی .  تثبيــت شــد۴۰/۷۴نــرخ 

.  دسـامبر محـسوب مـي شـود        ۴ه را لمـس کـرد کـه بـالاترين قيمـت از               دلار در هـر بـشک      ۹۰/۷۹ساعات نرخ   



 

٢٢

 ــ   ــار نفــت ايــن کــشور ب ــرژی امريکــا در ايــن روز اعــلام کــرد کــه موجــودی انب ــزان انتظــار ياداره ان ش از مي

نگاهی دقيـق تـر نـشان ميدهـد کـه شـرکتهای نفتـی امريکـا بـا انگيـزه  پرداخـت ماليـات                  . کاهش يافته است  

هـای   ريـزی شـده اقـدام بـه کـاهش واردات نفـت و فـرآورده        اقـدامی از قبـل برنامـه   کمتر درپايان سـال ، طـی     

 بــاز هــم ادامــه ۲۰۰۹رونــد افــزايش قيمــت نفــت در روز پايــانی فعالیتهــای مــالی در ســال . انــد نفتــی کــرده

گـزارش روز قبـل اداره کـل انـرژی امريکـا محرکـی بـرای افـزايش قيمـت نفـت در روز پنجـشنبه نيـز                       . داشت

 دســامبر و ۱۹وی ديگــر اعــلام کــاهش تعــداد افــراد مــدعی بيکــاری امريکــا در هفتــه منتهــی بــه  از ســ. بــود

ــه تقويــت بهبــود اقتــصادی     ــسبت ب ــادوام در روز پنجــشنبه خوشــبينی ن ــزايش رشــد ســفارش کالاهــای ب اف

. شاخـصهای سـهام تقويـت شـدند و دلار نيـز بـا کـاهش روبـرو شـد                   . بزرگترين اقتـصاد جهـان را افـزايش داد        

ــ ــازار بــورس کــالای نيويــورک ۲۰۰۹أثير عوامــل فــوق نفــت خــام در آخــرين روز کــاری ســال  تحــت ت  در ب

  .  دلار در هر بشکه معامله گرديد۷۸بيش از 

  
             ٢٠٠٩ دسامبر ٢٥ قيمت  نفت خام در هفته منتهی به -٢جدول 

تاريخ                    
  دسامبر٢٤پنجشنبه  دسامبر٢٣چهارشنبه   دسامبر٢٢سه شنبه   دسامبر٢١دوشنبه  عنوان

 ٢٥جمعه 

 دسامبر
متوسط 

 هفته

 7372 7440 7667 7805  7571  نفت پايه آمريکا
 7299 7346 7545 7631  7455 نفت برنت

 7188 7132    7160  نفت اوپک 
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