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۱۳۸۸/۱۱/ 4 شاخص عمده سهام    قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , ۱۶       طلا به منتهي هفته

۲۰۱۰/۲/۵

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۵فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۴فوريه ۳فوريه ۲فوريه ۱فوريه ۲۹ ژانويه
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10641 (٣) 005 10647 10687 10732 10619 10583 10614 10703 دلار  كانادا

10498 (۴) 116 10620 10736 10661 10588 10552 10562 10610 فرانك  سوييس

9001 (١) 006 9006 8932 8894 9101 9040 9065 9028 ين  ژاپن

155894 070 154805 154145 154496 155378 155089 154915 SDR 155419 به دلار  

108919 023 109173 106510 106270 111025 111505 110555 107865 طلاي نيويورک (هراونس)

109005 014 109163 105640 106995 112445 111165 109570 107735 طلاي  لندن (هر اونس)

7403 066 7452 7119 7314 7698 7687 7443 7289 نفت پايه آمريکا 

7256 103 7331 6959 7213 7592 7581 7311 7146 نفت برنت انگليس 

10163 009 10153 10012 10002 10271 10297 10186 DOW-30 10067 (بورس وال ا ستريت ) 

5218 040 5197 5061 5139 525315 528331 524741 FTSE-100 5189 ( بورس لندن)

10340 060 10279 1005709 10356 1040433 1037109 10205 NIKKEI-225 10198 (بورس توكيو )  

5619  032 5601 5434 553324 5672 5710 5654 DAX-30 5609 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۶ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



 

١

ن (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپ

60
64
68
72
76
80
84
88
92
96

100
104
108
112
116
120
124

ريه
فو

س
مار

يل 
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
09
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل 
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
10

يه 
ژانو ريه
فو

تاريخ

پن
 ژا
ين

061

063

065

067

069

071

073

075

077

079

081

083

085

رو
يو

ين ژاپن
يورو

  بسمه تعالي 

 

 

   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسط ارزش دلار در هفته مذکور . تقويت شد    گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي        هفته در

 ۸۳/۱،  درصـد ۰۶/۰بـه ترتيـب   ، ليره انگليس ويورو نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل دربرابر ين ژاپن    

، در هفته گذشـته هـر دلار در محـدوده           مذکوربه نرخهاي آخر وقت بازار      .  داشت   افزايش درصد،   ۲۷/۱درصد و   

   دلار و هـــر ليـــره انگلـــيس در محـــدوده۳۶۶۷/۱-۳۹۶۱/۱ يـــن، هـــر يـــورو در محـــدوده ۰۱/۹۱-۹۴/۸۸

  .  دلار، در نوسان بود۵۹۷۷/۱-۵۶۳۷/۱

رقام اقتصادي منتـشره در     مشکلات مالي منطقه يورو، ا    در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير         

در روز دوشـنبه شـاخص فعاليـت کارخانـه اي مـاه             . کشورهاي عمده صنعتي و برخي از عوامل ديگر قرار داشت         
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در .  سطح خود درطي دوسال گذشـته رسـيد        ن بالاتري اين شاخص درماه ژانويه به    . تشر شد ژانويه منطقه يورو من   

 و پولي اروپا، گفت برنامه دولت يونان براي کاهش کـسري   ، کميسيونر اقتصادي Joaquin Almuniaهمان روز  

در روز سه شنبه نيز معامله گران منتظر عکس العمل کميـسيون اروپـا در               .  بلندپروازانه ولي عملي، است    ،بودجه

اوراق قرضـه   درايـن روز بـازده      . مقابل برنامه دولت يونان براي سروسامان دادن به اوضاع مالي اين کـشور بودنـد              

.  يونان به دليل خوش بيني نسبت به برنامه دولت براي سروسامان دادن به برنامـه بودجـه کـاهش يافـت                     دولتي

. شـد در روزهاي دوشنبه و سه شنبه       موارد مذکور موجب ضعف دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر               

يها فقط مختص يونان نيـست      مربوط به کسري بودجه و بده     چون مشکلات   . البته ضعف دلار چندان شديد نبود     

. بلکه برخي ديگر از کشورهاي منطقه يورو نظير پرتغال، ايتاليا و اسپانيا نيز با مشکلات مالي مواجه مـي باشـند                    

علاوه برآن ارقام منتشره درهفته ماقبل نظير توليد ناخالص داخلي سه ماهه چهارم سال گذشته آمريکا، حکايت                 

حتي انتظار مي رفت که ارقام اشتغال ماه ژانويه آمريکا کـه بعـداً در               . ور داشت از رشد قابل توجه اقتصاد اين کش      

کميسيون اروپا برنامه دولـت يونـان بـراي کـاهش         چهارشنبه  در اوايل روز    . روز  جمعه منتشر شد، مطلوب باشد      

اين امـر اثـر     .  را مورد تأييد قرار داد     ۲۰۱۲ درصد توليد ناخالص د اخلي درسال        ۰/۳اين کشور به    بودجه  کسري  

بعداً در همان روز مؤسسه مديريت بدهيهاي پرتغـال تـصميم           . مثبت کوتاه مدت بر ارزش يورو در برابر دلار نهاد         

 ۵۰۰را از جديـد   ، فروش اوراق قرضه Credit default Swap Spread (CDS)گرفت که به دليل افزايش شديد 

قرضه براي پوشـش خـود      اوراق   است که خريداران      مبلغي CDS.  ميليون يورو کاهش دهد    ۳۰۰ميليون يورو به    

  پرداخـت  ) ازقبيـل کـاهش قيمـت، عـدم توانـايي دربازپراخـت وغيـره       (درمقابل ريسکهاي مرتبط با اوراق قرضه  

چـون ايـن کـشور      .  اوراق قرضه پنجساله اسپانيا نيز در اين روز به شدت افزايش يافت            CDSهمچنين  . مي کنند 

 درصد توليد ناخـالص    ۸/۹ انتظار مي رود که کسري بودجه اين کشور به           .جه است نيز با کسري شديد بودجه موا     

در روز پنجشنبه نيز رئيس بانک مرکزي اروپا گفت که بسياري از کـشورهاي          . داخلي در سالجاري ميلادي برسد    

طـابق  همچنين در روز پنجشنبه بانک مرکزي انگليس م   . عضو منطقه يورو با کسري بودجه بالايي مواجه هستند        

درصـورت لـزوم ايـن      اما اين بانـک قـول داد کـه          . استانتظار قبلي اعلام کرد که خريد داراييها را متوقف کرده           
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موارد مذکور موجب تقويت دلار در برابر يورو، ليره انگليس و برخي از ارزهاي عمده ديگر               . بگيردخريدها را ازسر    

 ۸/۴۹ افزايش شاخص فعاليت بخـش خـدمات آمريکـا از            درروز چهارشنبه انتظار ارقام مطلوب مربوط به      . گرديد

در روز پنجشنبه ين بـه عنـوان مـأمن          .  در ماه ژانويه، موجب تقويت دلار در برابر ين شد          ۵/۵۰دسامبر به   درماه  

چون بودجه ژاپن بيشتر از اقتصاد ساير کشورهاي صنعتي بـه           . مناسب سرمايه گذاري در برابر دلار افزايش يافت       

  . اما در روز جمعه دلار در برابر ين ترقي نمود.ارجي وابسته استسرمايه هاي خ

  

   بازار پولي داخلي-ب

از اول فوريه اعطاي اعتبارات دلاري بصورت خطوط سوآپ به بانکهاي مرکزي ساير             آمريکا  بانک مرکزي   

برنامـه  نيـز    قـبلاً    ايـن بانـک   . کشورها واعطاي برخي از انواع اعتبارات ديگر به بانکهاي اين کشور را تعطيل کرد             

اين بانک همچنين قصد دارد برنامـه       . ه بود  ميليارد دلار از اوراق قرضه دولتي را تکميل کرد         ۰/۳۰۰خريد حدود   

 Fannie Mae ،Freddie ميليارد دلار از اوراق قرضه با پـشتوانه وامهـاي رهنـي مؤسـسات     ۴۲۵/۱خريد حدود 

Mac و  Ginnie ايـن اقـدامات گـامي در جهـت کنارگذاشـتن      . ه پايان برسـاند  را تا پايان ماه مارس سالجاري ب

بانک مرکزي آمريکا اندکي پس از شروع بحران نقدينگي         . سياست کمي انبساطي توسط بانک مرکزي بوده است       

اما چون اين اقدامات بـه نتـايج مطلـوب         .  ميلادي، اقدام به کاهش نرخهاي بهره کليدي کرد        ۲۰۰۷در اوت سال    

هدف از اين اقدام جلوگيري از افزايش نرخهاي بهـره ، تـسهيل             .  انبساطي کمي اتخاذ کرد      نرسيد سياست پولي  

سياست پولي مذکور سبب شد تا ترازنامه بانک مرکـزي بـه شـدت              . وامدهي وتقويت فعاليت اقتصادي بوده است     

يون دلار، يعنـي     تريل ۲۲۹/۲طبق آخرين آمار در چهارشنبه گذشته ترازنامه بانک مرکزي در سطح            . افزايش يابد 

بسياري از تحليـل گـران بـراين باورنـد کـه            همچنين  .  برابر سطح آن در آغاز بروز بحران نقدينگي ، قراردارد          ود

اما اين افزايش به احتمال زيـاد تـا         . حرکت بعدي بانک مرکزي درجهت افزايش نرخهاي بهره کليدي خواهد بود          

مال بسيار زياد بانک مرکـزي در تعيـين نرخهـاي بهـره             به احت .  ميلادي صورت نخواهد گرفت    ۲۰۱۱اوايل سال   

 د کليدي علاوه بر تورم و اشتغال، برخي از شاخصهاي ديگر نظير شـاخص قيمـت داراييهـا را نيـز درنظـر خواه ـ                      
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بانک مرکزي به هنگام افزايش نرخ بهره به جاي نـرخ بهـره وجـوه فـدرال ، نـرخ بهـره                      احتمالاً  همچنين  . گرفت

هم اکنون  .  اوراق بهادار و نرخ بهره سپرده بانکها درنزد بانک مرکزي را مورد هدف قرار دهد               قراردادهاي بازخريد 

درصـد قـرار    ۵/۰ درصد و نرخ بهره کليـدي تنزيـل در سـطح             ۰-۲۵/۰وجوه فدرال در محدوده     کليدي  نرخ بهره   

  . دارد
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 ژانويه ١٥به 
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٢٢به 
متوسط هفته منتهي به 

  ژانويه٢٩
متوسط هفته منتهي به 

  فوريه٥

 025 025 025 025 دلار آمريکا
 065 061 061 061 وروي
 027 025 025 025 ن ژاپني
 061 061 062 062 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي-ج

 درصــد رشــد در ســه ۲/۷بــازدهي نيــروي کــار پــس از فتــه گذشــته، طبــق ارقــام منتــشره در ه  

قـبلاً انتظـار مـي رفـت        .   درصـد رشـد داشـت      ۲/۶ماهه سوم سال گذشته، در سـه ماهـه چهـارم همـان سـال                

بـازدهي نيـروي کـار درسـال        .  درصـد افـزايش يابـد      ۰/۶که بـازدهي نيـروي کـار در سـه ماهـه چهـارم فقـط                 

 مــيلادي بــه ۲۰۰۳کــه شــديدترين افــزايش درنــوع خــود از ســال   درصــد افــزايش يافــت ۹/۲ حــدود ۲۰۰۹

برنامه صـرفه جـويي و کـاهش هزينـه هـا، ازجملـه کـاهش شـديد نيـروي کـار، سـبب شـد تـا               . بعد، مي باشد  

برخـي عقيـده دارنـد کـه هـم اکنـون بـازدهي              . در پنج سـه ماهـه متـوالي بـازدهي نيـروي کـار افـزايش يابـد                 

بـراي  از ايـن بـه بعـد        بـه همـين دليـل ، احتمـالاً ايـن شـرکتها              .  اسـت  نيروي کار به نقطـه اوج خـود رسـيده         

افزايش توليـد خـود مجبـور بـه افـزايش اسـتخدام نيـروي کـار جديـد و يـا افـزايش اضـافه کـار نيـروي کـار                                

 ۴/۸مــيلادي تــاکنون،  ۲۰۰۷از زمــان شــروع رکــود اقتــصادي در دســامبر ســال  . فعلــي خــود خواهنــد شــد

امـا اخيـراً شـواهدي از بهبـود نـسبي           .  در آمريکـا شـغل خـود را ازدسـت داده انـد             ميليون نفر از نيروي شـاغل     
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 هـزار نفـر     ۰/۱۵۰تعـداد شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي پـس از            . بازار اشتغال در آمريکـا مـشاهده شـده اسـت          

در حاليکــه .  هزارنفــر  کــاهش يافــت۰/۲۰کــاهش در مــاه دســامبر ســال گذشــته، در مــاه ژانويــه ســالجاري  

امـا  .  هزارنفـر افـزايش يابـد   ۰/۵ر مي رفـت کـه تعـداد شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي در مـاه ژانويـه            قبلاً انتظا 

 درصـد نيـروي کـار در مـاه ژانويـه کـاهش              ۷/۹ درصـد نيـروي کـار در مـاه دسـامبر بـه               ۰/۱۰نرخ بيکـاري از     

 دليـل   بـه . علت کاهش نرخ بيکاري، افـزايش تعـداد کـساني اسـت کـه از يـافتن شـغل نااميدشـده انـد                      . يافت  

درآمـد اشـخاص    . وضعيت نـامطلوب بـازار اشـتغال،بخش خـانوار تمايـل بيـشتري بـه افـزايش پـس انـداز دارد                     

امــا هزينــه .  درصــد رشــد داشــت۴/۰ درصــد رشــد ماهانــه در مــاه نــوامبر در مــاه دســامبر نيــز  ۵/۰پــس از 

 اشــخاص در . درصــد افــزايش يافــت۲/۰ درصــد رشــد در مــاه نــوامبر، در مــاه دســامبر ۷/۰اشــخاص پــس از 

درطـول سـال    .  درصـد از درآمـدهاي خـود را پـس انـداز کردنـد              ۸/۴ درصـد و در مـاه دسـامبر          ۵/۴ماه نوامبر   

 درصـد کـاهش يافـت کـه شـديدترين کـاهش در نـوع خـود از سـال                     ۴/۰، هزينه هاي اشـخاص حـدود        ۲۰۰۹

داخلــي را  درصــد از توليــد ناخــالص ۰/۷۰هزينــه هــاي اشــخاص حــدود .  مــيلادي بــه بعــد مــي باشــد۱۹۳۸

به همين رشـد و يـا کـاهش هزينـه آنـان، نقـش مهمـي در رشـد يـا کـاهش توليـد ناخـالص                            . تشکيل ميدهد 

 درصــد، يعنـي بــه بــالاترين شــش  ۷/۵در ســه ماهــه چهـارم ســال گذشــته، رشــد اقتـصادي بــه   . داخلـي دارد 

ش امــا رشــد اقتــصادي ســه ماهــه چهــارم عمــدتاً بــه دليــل کنــدي شــديد کــاه . ســال گذشــته خــود رســيد

لازمـه ادامـه رشـد اقتـصادي، افـزايش قابـل ملاحظـه هزينـه هـاي اشـخاص در ماههـاي                   . موجودي انبـار بـود    

آنـان  . اما اشخاص به دليـل تـرس از بيکارشـدن، علاقـه اي بـه افـزايش هزينـه هـاي خـود ندارنـد                  . آينده است 

ز افــزايش قابــل   ا بــا پــس انــداز کــردن ســهم قابــل ملاحظــه اي از درٱمــد و ادامــه کــاهش بــدهيهاي خــود، 

بــدهيهاي مــصرف کننــدگان بــه بانکهــا در مــاه دســامبر . توجــه هزينــه هــاي مــصرفي خــودداري مــي کننــد

مــاه دســامبر، يــازدهمين .  تريليــون دلار رســيد۴۵۷/۲ ميليــارددلار کــاهش يافــت و بــه ۷۳/۱ســال گذشــته 

 نيـز در هفتـه      دولـت آمريکـا   . ماه متـوالي اسـت کـه مـصرف کننـدگان بـدهيهاي خـود را کـاهش مـي دهنـد                     

  : الهاي بعد به شرح زير اعلام کرد و س۲۰۱۰گذشته پيش بيني خود براي کسري بودجه سال 

  



 

٦

  ارقام به ميليارد دلار                             

ــذکر اســت لا ــا کــسري و در  ۴۴ ســال گذشــته، در ۵۶کــه درطــي زم ب ــا ۱۲ ســال بودجــه ب  ســال بودجــه ب

  . از مازاد بودجه برخوردار گرديد ميلادي۲۰۰۱ آخرين بار بودجه آمريکا در سال. مازاد مواجه بود

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 76 81 85 89 94 95 94 97 98 101 10 10 )به درصد(نرخ بيکاری

   362 261 285 292 2597 2749 32 3085 365 332 364 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 20 15 17 05   040 1 13 06 02 06 06عتی صن توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
00 02 04 07 13 13 21   13 02 18 27 

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٩ سوم سه ماه ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩

 64 07 22 57 )به درصد(

  

   سپتامبر۳۰سال منتهي به 

  عنوان
۲۰۰۹  ۲۰۱۰  ۲۰۱۱  ۲۰۱۲  ۲۰۱۳  ۲۰۱۴  ۲۰۱۵  

  ۳۶۳۴  ۳۴۵۵  ۳۱۸۸  ۲۹۲۶  ۲۵۶۷  ۲۱۶۵  ۲۱۰۵  درآمدهاي دولتي

  ۴۳۸۶  ۴۱۶۱  ۳۹۱۵  ۳۷۵۵  ۳۸۳۴  ۳۷۲۱  ۳۵۱۸  هزينه ها

  ۷۵۲  ۷۰۶  ۷۲۷  ۸۲۸  ۱۲۶۷  ۱۵۵۶  -۱۴۱۳  کسري بودجه
کسري بودجه بصورت درصدي از 

  ۹/۳  ۹/۳  ۲/۴  ۱/۵  ۳/۸  ۶/۱۰  ۹/۹  توليد ناخالص داخلي

بدهيهاي دولتي بصورت درصدي از 
  ۹/۷۲  ۲/۷۲  ۸/۷۱  ۸/۷۰  ۶/۶۸  ۹/۶۳  ۰/۵۳  توليد ناخالص داخلي



 

٧

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــاي     د ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــته ، ي ــه گذش ــورد  ر هفت ــده م ــا   عم ــه دلار آمريک ــي ، از جمل بررس

متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در  . تــضعيف شــد

ــورک،  ــازار نيوي ــت ۲۷/۱ب ــاهش ياف ــته    .  درصــد ک ــه گذش ــذکور ، در هفت ــازار م ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

  .  دلار معامله گرديد۳۶۶۷/۱-۳۹۶۱/۱هريورو در محدوده 

   دوشــنبه گــزارش منتــشره اي حــاکي از آن بــود کــه شــاخص مــديران خريــد بخــش          در روز

از سـوي ديگـر تفـاوت نـرخ بـازده اوراق قرضـه دولتـي                . کارخانه اي منطقـه يـورو بهتـر از انتظـار بـوده اسـت              

البتـه ارقـام مربـوط بـه        . منطقه يورو و اوراق دولتي آلمان کمتر شـد کـه ايـن مـوارد بـر جـذابيت يـورو افـزود                      

)  ژانويــه۲۹مطــابق بــا ( ناخــالص داخلــي آمريکــا در ســه ماهــه چهــارم ســال قبــل کــه در روز جمعــه  توليــد

منتشر شده بود جـو مثبتـي را بـراي دلار ايجـاد کـرده بـود؛ بطوريکـه در برابـر افـت ايـن ارز نـوعي مقاومـت                               

ته وجــود داشــت و يــورو کــه پــيش از ايــن بــه پــايين تــرين ســطح خــود در برابــر دلار در هفــت مــاه گذش ــ 

در روز سـه شـنبه فعـالان بـازار در           . رسيده بـود نتوانـست نـسبت بـه ايـن سـطح، رشـد چنـداني نـشان دهـد                    

ن (آخر وقت بازار نيويورک )           نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپ
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انتظار منتشر شدن رهنمودهاي اتحاديـه اروپـا بـه دولـت يونـان در مـورد برنامـه نجـات مـالي ايـن کـشور بـه               

راق مـشابه در آلمـان      ايـن موضـوع بـار ديگـر از تفـاوت بـازده اوراق دولتـي منطقـه يـورو و او                     . سر مـي بردنـد    

ــازده اوراق دولتــي    . کاســت ــازده اوراق دولتــي کــشورش و ب ــرخ ب ــاد ميــان ن ــاوت زي ــان تف ــر يون نخــست وزي

ــان را  ــي «آلم ــاملاً غيرمنطق ــه       » ک ــعيت متوج ــن وض ــسببان اي ــورد م ــود را در م ــاي خ ــد و انتقاده خوان

 بــه يونــان از سياســتهاي در روز چهارشــنبه کميــسيون اروپــا بــا انتــشار رهنمودهــاي خــود. ســوداگران نمــود

 نـسبت   ۲۰۱۲هـدف دولـت يونـان ايـن اسـت کـه تـا سـال                 . کاهش کسري بودجه ايـن کـشور حمايـت نمـود          

انتـشار ايـن خبـر بـه همـراه رشـد          .  درصـد برسـاند    ۳کسري بودجه به توليـد ناخـالص داخلـي را بـه کمتـر از                

بــا . تــر نظيــر يــورو گرديــدبــازار ســهام اروپــايي موجــب تــشويق ســوداگران بــه خريــد داراييهــاي پرريــسک  

در . توجه بـه مـوارد مـذکور، ارزش يـورو در برابـر دلار در سـه روز اول هفتـه از سـير صـعودي برخـوردار بـود                             

ــه       ــسبت ب ــا، ن ــزي اروپ ــک مرک ــيس بان ــشه، رئ ــري تري ــرانس خب ــزاري کنف ــشاپيش برگ ــنبه پي ــنج ش روز پ

 اظهـارنظر از سـوي وي نـسبت         هرگونـه . سلامت مـالي برخـي کـشورهاي منطقـه يـورو نگرانـي وجـود داشـت                

به بدهيهاي يونـان و پرتغـال مـي توانـست موجـب توجـه بيـشتر بـازار بـه ايـن مـسئله و فـرار سـرمايه هـا از                                 

بطور کلي معامله گران بـر اسـاس شـواهد موجـود بـه ايـن نتيجـه رسـيدند کـه اقتـصاد آمريکـا بـا                            . يورو شود 

در روز جمعــه قبــل از انتــشار ارقــام .  يافــتســرعت بيــشتري نــسبت بــه اقتــصاد منطقــه يــورو بهبــود خواهــد

ــت     ــيعي صــورت گرف ــأمن، در ســطح وس ــوان ارز م ــه عن ــدهاي دلار ب ــا، خري ــتغال آمريک ــدم . اش ــال ع احتم

توانايي يونان، اسـپانيا و پرتغـال در بازپرداخـت بدهيهايـشان موجـب شـد کـه نـرخ بهـره اوراق قرضـه دولتـي                           

جـه بـه کليـه مـوارد ذکـر شـده، يـورو در برابـر دلار در دو                    بـا تو  . اين کشورها به سطوح بـي سـابقه اي برسـد          

  . روز آخر هفته تضعيف شد

  

   بازار پولي داخلي– ب

 فوريـه تـصميم گرفتنـد کـه         ۴مسئولان پولي بانـک مرکـزي اروپـا در پايـان نشـست روز پـنج شـنبه                   

در نشــست امــا اعــلام شــد کــه .  درصــد نگــاه دارنــد۰/۱نــرخ بهــره کليــدي منطقــه يــورو را در همــان ســطح 

ــروه   ــن گ ــي اي ــارس(آت ــاه م ــساطي   ) م ــه سياســتهاي انب ــان دادن ب ــراي پاي ــايي ب ــصادي(گامه ) محــرک اقت



 

٩

بـا شـروع بحـران مـالي و تعميـق و گـسترش آن، بانـک مرکـزي اروپـا همراسـتا بـا ديگـر                           . برداشته مي شـود   

 مـالي نمـود     بانکهاي مرکزي عمده دنيا اقدام بـه کـاهش نرخهـاي بهـره و تزريـق شـديد نقـدينگي بـه بخـش                       

اکنـون بـا فـروکش کـردن نـسبي بحـران صـحبت از عـدم                 . تا از اين طريـق رشـد اقتـصادي را تقويـت نمايـد             

البتـه بـروز بحـران مـالي و بودجـه اي در برخـي کـشورهاي عـضو                 . ضرورت ادامه ايـن سياسـتها مطـرح اسـت         

؛ امــا مقامــات بانــک نظيــر يونــان، ترديــدهايي را نــسبت بــه پايــان دادن سياســتهاي انبــساطي بوجــود آورده 

ــان گامهــاي مثبتــي در جهــت مهــار کــسري بودجــه     ــد کــه دولــت يون مرکــزي نظيــر آقــاي تريــشه معتقدن

  .  برداشته و از طريق اظهار چنين سخناني سعي در رفع نگرانيها دارند

  

  وضعيت اقتصادي-ج

 ۱/۰  درصـد رشـد ماهانـه در مـاه نـوامبر، در مـاه دسـامبر                ۲/۰شاخص قيمـت توليـد کننـده پـس از           

 درصــد افــت ۹/۲ و ۴/۴ايــن شــاخص بطــور ســالانه در ماههــاي مــذکور بــه ترتيــب . درصــد رشــد نــشان داد

 درصـد و نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال قبـل        ۵/۰خرده فروشي در مـاه نـوامبر نـسبت بـه مـاه قبـل آن            . داشت

 درصـد   ۶/۱نه  اما در ماه دسـامبر بـه طـور ماهانـه بـدون تغييـر بـود و بـه طـور سـالا                       .  درصد کاهش يافت   ۰/۲

 در مـاه ژانويــه  ۵/۵۲ در مــاه دسـامبر بــه  ۶/۵۳شـاخص مــديران خريـد بخــش خـدمات از    . کـاهش نــشان داد 

.  قـرار مـي گيـرد      ۵۰ايـن پنجمـين مـاه متـوالي اسـت کـه شـاخص مـذکور در سـطح بـالاتر از                       . کاهش يافت 

د کـه در مـاه ژانويـه         نشانه رشـد آن اسـت، امـا ارقـام فـوق نـشان مـي ده ـ                 ۵۰بالاتر بودن اين شاخص از عدد       

  . از شتاب رشد بخش خدمات اندکي کاسته شده است
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه

   87 90 93 95 94 95 96 98 99 99 100 )به درصد(نرخ بيکاری

       13 052   232 757 1733 328 131 1304 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     26 14 15 07 02 03 11 02 06 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
12 06 06 00 01 07 02 03 01 05 09 10 

سه ماهه 
 ٢٠٠٨چهارم

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول
 18 49 48 40 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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   ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

. گرديـد   تقويـت باستثناي دلار امريکا و دلار کانادا       زهاي عمده   در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ار        

بـه  .  يافت کاهش درصد   ٠٦/٠ متوسط ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل               

   . ين معامله گرديد٩٤/٨٨ -٠١/٩١نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده 

 يمحـدوده نرخهـا   دريـورو دلار   داشـتند  قـرار  ي خنث ـي در رونـد گذشـته   ارز، در آغاز هفته يبازارها

 در .ف شـد ي تـضع يرفت و پس از آن اندک شي پ٣٨/٩٠ابتدا تا سطح  دلار ين وداشت  قرار ٣٨٥٥/١ و ٣٨٩٠/١

ر يسـا . بازگـشت  ابتـداي روز اما پـس از آن بـه سـطح    روي آغاز کرد  روز را با پيش Nikkei ، شاخص بازار سهام

بـازار  شـنبه    روز سه.مت همراه بودندي نداشتند و عمدتاً با افت قيا هم حرکت مثبتيمنطقه آس  سهاميشاخصها

شتر کـشورها  ي ـب  دردوشنبهکه روز  (PMI)  موسوم به مديران خريددي توليل اعلام مثبت شاخصهايا، به دليآس

 اي اسـترال ين حال، پس از آنکه بانـک مرکـز  يا با. شدت ي تقوي اندکيريسک پذيان ريمثبت اعلام شده بود، جر
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(RBA) يثابت نگاه داشت، اوضاع بکل% ٧٥/٣ر همان رقم ييزان نرخ بهره را بدون تغيم  دور از انتظار،يدر اقدام 

 AudUsd .ف شدنديز تضعين ني ي همتايا و ارزهاين رفت، دلار استرالي به سرعت از بيريسک پذير: ر کردييتغ

ل ي ـا دلي اسـترال يبانـک مرکـز  .  سـقوط کـرد  ٨٧٨٤/٠نرخ  مت بهي و پس از آن قکاهش يافت ٨٨١٥/٠تا سطح 

 قبـل از   اسـت کـه  ين در حـال ي ـا. ن عنوان نمودي در چي را کاهش تورم اصليفعل ت نرخ بهرهي تثبي برايمنطق

زارهـاي ارز در رونـدي    ، با ابتدادر روز چهارشنبه    . نرخ بهره را داشت    ي واحد ٢٥ش  ي انتظار افزا   ، بازار  RBAاقدام  

 نگراني هاي بازار در خصوص وضعيت بانکهـاي چـين و تـشديد نگرانـي هـا از ارزيـابي       خنثي گرفتند اما با افزايش

روند ريسک پذيري تضعيف شـد و   کميسيون اروپايي نسبت به برنامه هاي دولت يونان براي کاهش کسري بودجه،

 Fitch از سوي ديگـر، انتـشار ايـن خبـر کـه موسـسه رتبـه بنـدي        . دارزهاي پربازده تحت فشارهاي نزولي قرار گرفتن

مواجـه هـستند،    "ريـسک حبـاب  "بانکهاي چيني در مقايسه با بانکهاي ساير کشورهاي آسيايي بـا   هشدار داده است،

 "موسسه فيچ در بيانيه اي اعلام نمـود  . گريزي گرديد موجب گريز سرمايه ها از بازار و تقويت بيشتر جريان ريسک

 ٢٠١٠در سال  داشته و احتمالاً% ٣٢، رشدي معادل ٢٠٠٩افزايش ميزان اعطاي وام که در سال  بانکهاي چيني به دليل

   ".قرار دارند "ريسک حباب" درصدي نيز داشته باشد، در معرض ٢٠افزايش مجدد 

  

  بازار پولي داخلي-ب

ايـن کـشور در جلـسات    ) BoJ( بانک مرکـزي  ١در ژاپن تصميمات نرخ هاي بهره توسط کميته سياستي    

باشد که نرخ نوعي وام عندالمطالبـه          نرخ تنزيل مي   BoJنرخ بهره رسمي    . اتخاذ مي گردد  ) MPM(سياست پولي 

جلسات سياست پولي مسير حرکت بازار پول را براي يک دوره تا برگـزاري جلـسه بعـدي              . باشد   مي ٢بدون وثيقه 

ن مسير از طريق تعيين نرخ هدف براي نرخ بهره رسمي مـشخص         اي. کند  تعيين مي ) معمولاً يک ماه بعد   (کميته  

ميزان خريد و فروش اوراق قرضه دولتـي و اسـتفاده از سـاير ابزارهـاي پـولي شـناخته شـده و حتـي                         . گردد  مي

  .گردند تعيين مي MPMمتعارف  در جلسات  ابزارهاي غير

                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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 درصـد بـه سـطح بـسيار         ٣/٠ن از    در اوج بحران مالي جها     ٢٠٠٨نرخ بهره کليدي ژاپن از دسامبر سال        

  . درصد کاهش داده شد و تا کنون در همين سطح باقي مانده است١/٠نازل 

  

   اقتصاد داخلي–ج 

زان ي ـن مي ـا. ديرس)سالانه با تواتر % (٣/١ماه دسامبر در ژاپن به  (CPI) ه تورم مصرف کنندهيشاخص پا

ن شـاخص  ي نداشـته و همچن ـ يتورم رشـد چنـدان    دهد کهيهرچند کمتر از کاهش ماه نوامبر است اما نشان م

ن کـاهش از سـال   يشتري ـب)  کنـد ي ميري را اندازه گي و انرژييتورم مواد غذا زانيکه تنها م(ه تورم ي و پاياصل

ساخت تا به تلاش همه جانبه  استگذاران وارد خواهدي را بر سيادي زيط، فشارهاين شرايا. را داشته است ١٩٧٠

شتر رشـد  ي ـف بي انتخابـات تابـستان، مـانع از تـضع    ياز برگـزار  شيکشور بپردازند و تا پت از اقتصاد ي حمايبرا

روز سه شـنبه و   رايباشد ز BoJ  بر اعتباري تواند خدشه اي امروز، ميگر، اعلام آمارهاي ديسو از.  شوندياقتصاد

 ينيش بينسبت به آنچه پ (Deflation) يتورم منف  اعلام نمود، روندي پولياستگذاريان نشست دو روزه سيدر پا

 ن دري ـ يش قدرت برابـر ي از افزايري جلوگي برايز، احتمال مداخله بانک مرکزين  شد، رو به کاهش است ويم

  .شتر خواهد کردي بازار را بيمقابل ارزها

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل ارسم فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 400 430 410 440 480 500 520 540 570 550 530 510 520 )به درصد(نرخ بيکاری

 227 322 956 0327 0091 0664 2968 562 4194 2018 582 894 412 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 166 208 310 384 342 307 295 235 227 190 184 151 390صنعتی  توليدات هانهما درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

100 040 000 010 030 010 110 18 230 220 22 250 190 
سه ماهه چهارم 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨
   41 89 58 51 )درصد(
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ورو و دلار  نمودار نوسانات ليره انگليس به ي
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

دلار امريکـــا در هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي باســـتثناي  

زش ليـــره در هفتـــه مـــذکور نـــسبت بـــه متوســـط ارزش آن در متوســـط ار.  شـــدتقويـــتيـــن ژاپـــن و 

نيويــورک، بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار     .  داشــتکــاهش درصــد ٨٣/١هفتــه ماقبــل در برابــر دلار  

   . دلار معامله گرديد٥٦٣٧/١ -٥٩٧٣/١هر ليره در محدوده در هفته گذشته 

ر نــــروژ ، د۷/۵۶، در انگلــــيس  درصــــد۷/۵۳در آلمــــان  PMI شاخــــصهايروز دو شــــنبه 

 اعـــلام شـــدند کـــه همگـــي نـــشان از بهبـــود و اســـتمرار رونـــد احيـــاي  ۸/۵۵رقـــم   و در چـــين۱/۵۰

ــصاد ــاني دا اقت ــن حــال  .شــتجه ــا اي ــي    شــرايط ب ــه حت ــد ک ــاقي مان ــدار ب ــزي در حــالي پاي ــسک گري ري

و يــا اعــلام قــوي    S&P500 از شــرکتهاي ســبد ســهام  % ۷۰درآمــد  انتــشار بهتــر از حــد انتظــار   

ــد  ــزان رش ــصا مي ــي        (GDP) دياقت ــايلات منف ــدت تم ــز از ش ــده ني ــالات متح ــارم اي ــه چه ــه ماه س

 . همچنـــان در بـــازار پايـــدار مانـــده اســـتگريـــزيريـــسک  تمـــايلات مـــدتي اســـت .نکاســـت چيـــزي
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. دامـــن زد انتـــشار برخـــي از اخبـــار و رويـــدادها بـــه تـــشديد ايـــن شـــرايط و ادامـــه ريـــسک گريـــزي

ــپرد ــزايش اسـ ــه افـ ــي اوراق قرضـ ــشورهدولتـ ــي از کـ ــداماتي از  ا برخـ ــام اقـ ــصوص انجـ ــي در خـ ، نگرانـ

تاييـــد (انبـــساطي پـــولي و رويـــدادهاي خبـــر ســـاز آمريکـــا  ســـوي چـــين بـــراي کـــاهش سياســـتهاي

دوم رياســـت بانـــک فـــدرال، پيـــشنهادات اوبامـــا بـــراي اصـــلاح سيـــستم   برنانکـــه بـــراي تـــصدي دور

بودجـــه افـــزايش کـــسري  اعـــلام همچنـــين و پـــذيري آنهـــا   و لـــزوم محـــدود شـــدن ريـــسکبـــانکي 

ــال   ــا در سـ ــالي را از     ۲۰۱۰امريکـ ــاملات انتقـ ــويژه معـ ــه بـ ــستند کـ ــواملي هـ ــرين عـ ــه مهمتـ  از جملـ

   .اند رونق انداخته 

ــته  ــه گذشـ ــان هفتـ ــيس پايـ ــزي انگلـ ــره    (BoE)  بانـــک مرکـ ــرخ بهـ ــصوص نـ ــود در خـ ــصميم خـ تـ

ــانکي و ــرد  بـ ــلام کـ ــولي را اعـ ــتهاي پـ ــهاي  . سياسـ ــه گزارشـ ــسبت بـ ــن دوره نـ ــست ايـ ــشين  اهميـــت نشـ پيـ

ــود آندر ــهبـ ــه   MPC  کـ ــود در خـــصوص ادامـ ــاً تـــصميم خـ ــاي   مـــي بايـــست نهايتـ ــه هـ ــا توقـــف برنامـ يـ

اقتــصاد جهــاني و اســتمرار حرکــت     بــا توجــه بــه بهبــود رشــد    . درکــ مــيرا اعــلام  (QE) انبــساط کمــي 

 ــ تـــصميمي بـــراي افـــزايش بودجـــه برنامـــه خريـــد   د کـــه بانـــک مرکـــزيينزولـــي پونـــد، بـــه نظـــر مـــي رسـ

بــا ايــن حــال، هرچنــد اعــلام چنــين تــصميمي       . اتخــاذ کنــد ) فعلــي ارد پونــد ميليــ٢٠٠رقــم (دارايــي هــا  

ــ ــدستمـــي توانـ ــراي پونـ ــه     بـ ــا توجـ ــا بـ ــود، امـ ــهمثبـــت تلقـــي شـ ــدبـ ــکننده رشـ و  اقتـــصادي انگلـــيس  شـ

ضــــعفهايي کــــه در بخــــش بــــدهي هــــاي دولــــت، کــــسري بودجــــه ، بيکــــاري و ضــــعف تقاضــــا           

ــان ــولي    گريبـ ــه سياســـت پـ ــشور اســـت کميتـ ــن کـ ــصاد ايـ ــر اقتـ ــم ) MPC(گيـ ــا هـ ــرجيح داد تـ ــره تـ ــرخ بهـ  نـ

 درصـــد حفـــظ نمايـــد وهـــم حجـــم خريـــد دارايـــي ٥/٠کليـــدي خـــود موســـوم بـــه ريپـــو را در ســـطح نـــازل 

  . دارد هاي مالي را در سطح قبلي خود نگه

ــاملاً          ــر کـ ــن خطـ ــوني ،ايـ ــالي کنـ ــولي و مـ ــسترده پـ ــايتي گـ ــتهاي حمـ ــاهش سياسـ ــورت کـ در صـ

ــدداً وا       ــره مجـ ــبه جزيـ ــصاد شـ ــه اقتـ ــود کـ ــي شـ ــساس مـ ــردد احـ ــود گـ ــر   .رد رکـ ــوي ديگـ ــال از سـ احتمـ

، نيــز بــه دليــل نــسبت بــسيار زيــاد بــدهي هــاي عمــومي ايــن کــشور          کــاهش رتبــه اعتبــاري اوراق قرضــه    



 

١٦

 ــ ــشارهاي نزولـ ــاخت   فـ ــد سـ ــد وارد خواهـ ــر پونـ ــضاعفي بـ ــن رو .ي مـ ــي از ايـ ــار مـ ــت  رود  انتظـ ــه حرکـ کـ

  .همچنين پابرجا بماندپوند  نزولي

  

  بازار پولي-ب

ــاهي م  ــرو پادشــ ــيس  در قلمــ ــزي انگلــ ــک مرکــ ــد، بانــ ــي و  )  BoE( تحــ ــتقلال اجرايــ اســ

ايـــن تـــصميم گيـــري توســـط کميتـــه سياســـت  . تـــصميم گيـــري در مـــورد نـــرخ بهـــره را دارا اســـت 

 صــورت مــي گيــرد و نــرخ بهــره کليــدي ايــن بانــک نــرخ بهــره موســوم بــه ريپــو             (MPC)پــولي 

ــت ــط     . اس ــاز توس ــازار ب ــات ب ــو در عملي ــرخ ريپ ــا  BoEن ــل ه ــي از متعام ــک(  و گروه ــسات   بان ــا، موس ه

مــورد اســتفاده قــرار   ) ٢ و بنگاههــاي مــرتبط بــا اوراق بهــادار   ١ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي    

  . درصد است۵/۰در حال حاضر نرخ ريپو . گيرد مي

ــد دارايـــي  ــه خريـ ــزان برنامـ ــا  ميـ ــا بـ ــوامبر  ۲۵هـ ــاه نـ ــداي مـ ــزايش در ابتـ ــد افـ ــارد پونـ  ميليـ

ــه  ۲۰۰۹ ــوع بـ ــد از  ۲۰۰ در مجمـ ــارد پونـ ــال     ميليـ ــرح در سـ ــن طـ ــراي ايـ ــاز اجـ ــيد۲۰۰۸آغـ .  رسـ

ــان ــه    زم ــه گون ــالي ب ــه م ــن برنام ــدي اي ــه    بن ــاه فوري ــه در م ــت ک ــيد  ۲۰۰۹اي اس ــد رس ــان خواه ــه پاي .  ب

ــولي    ــت پـ ــه سياسـ ــسه کميتـ ــرين جلـ ــشنبه BoEآخـ ــارم در روز پنجـ ــه چهـ ــه  فوريـ ــد کـ ــزار شـ  برگـ

  . طي آن هيچ تغييري در سياستهاي فعلي خود اعمال نکرد

  

  لياقتصاد داخ-ج

 ٢/٣ نــــسبت بــــه ســــال قبــــل از آن ٢٠٠٩توليــــد ناخــــالص داخلــــي انگلــــيس در ســــال 

ــاهش يافـــت ــد کـ ــاني   . درصـ ــاي بانـــک جهـ ــر اســـاس آمارهـ ــشور بـ ــصاد ايـــن کـ ــد از ٢٧/٤اقتـ  درصـ

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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بزرگتـــرين بخـــش اقتـــصاد ايـــن کـــشور بخـــش . اقتـــصاد جهـــاني را بـــه خـــود اختـــصاص داده اســـت

ــت      ــاري اس ــدمات تج ــه و خ ــداري ،بيم ــامل بانک ــدمات ش ــه .خ ــا اينک ــصاد بر ب ــتاني اقت ــه  ي ــه ماه ا در س

 امــا ايــن بهبــود    بدســت آورددرصــد١/٠ معــادل ي خــارج شــد و رشــد  ياقتــصاد چهــارم از رکــود 

داري و رســـتوران بـــود در ســـايه  کـــه بـــاز بـــه طـــور عمـــده در بخـــش خـــدمات بـــويژه توزيـــع، هتـــل

ــصادي         ــاي اقت ــه بنيانه ــر پاي ــده و ب ــل ش ــت حاص ــالي دول ــولي و م ــايتي پ ــتهاي حم ــدارد سياس ــرار ن .  ق

همچنـــين سياســـت کـــاهش ماليـــات بـــر ارزش افـــزوده و کـــاهش قيمـــت ســـوخت مهمتـــرين عوامـــل 

ــرده  ــق خ ــت       رون ــوده اس ــال ب ــاني س ــه پاي ــه ماه ــل در س ــل نق ــي و حم ــه   . فروش ــت ک ــر اس ــايان ذک ش

تـــرين رکـــودي بـــود کـــه اقتـــصاد بريتانيـــا از دهـــه  تـــرين و عميـــق رکـــود اقتـــصادي اخيـــر، طـــولاني

  .ت تجربه کرده اس١٩٤٠

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 610 640 660 670 710 730 760 780 790 780 780 790 780 )به درصد(نرخ بيکاری

 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 466 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 830 970 1220 1290 1260 123 1240 109 97 1190 1080 840 60صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )صدبه در(مصرف کننده

41 31 30 320 290 30 320 180 180 160 110 150 190 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
   02 50 55 51 )به درصد(
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  طــلا-٥

  

فتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل  طـــلا در همتوســـط قيمـــت 

ــورک   ــازار نيوي ــت   ۲۳/۰در ب ــزايش داش ــد اف ــه      .  درص ــذکور، در هفت ــازار م ــت ب ــر وق ــاي آخ ــرخ ه ــه ن ب

  .  دلار، در نوسان بود۷۰/۱۰۶۲-۵۰/۱۱۱۵گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

رزش دلار، در هفتــــه گذشــــته نوســــانات قيمــــت طــــلا عمــــدتاً تحــــت تــــأثير نوســــانات ا  

نگرانــي نــسبت بــه وضــعيت مــالي کــشورهاي عــضو اتحاديــه اروپــا و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار             

ــام مطلـــوب فعاليـــت    . داشـــت در روزهـــاي دوشـــنبه و ســـه شـــنبه ترقـــي قيمـــت نفـــت، انتـــشار ارقـ

بخـــش کارخانـــه اي مـــاه ژانويـــه آمريکـــا، عملکـــرد مناســـب شـــرکتهاي آمريکـــايي و حمايـــت          

ــا از برنامـ ـ  ــه اروپ ــت        اتحادي ــديد قيم ــت ش ــب تقوي ــه، موج ــسري بودج ــاهش ک ــراي ک ــان ب ــت يون ه دول

ــد  ــلا ش ــت و         . ط ــعودي داش ــير ص ــلا س ــت ط ــدن قيم ــازار لن ــز در ب ــنبه ني ــل روز چهارش ــي در اواي حت

امــــا بعــــداً در همــــان روز و ســــپس در روزهــــاي  .  دلار نيــــز رســــيد۴۵/۱۱۲۳بــــه هــــر اونــــس 

ا (آخر وقت بازار نيويورک )          نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريک
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الي يونـــان و تـــرس از ســـرايت چهارشـــنبه و پـــنج شـــنبه و جمعـــه نگرانـــي نـــسبت بـــه مـــشکلات مـــ

ــد    ــشديد شـ ــپانيا، تـ ــال و اسـ ــشورهاي پرتغـ ــه کـ ــشکلات بـ ــن مـ ــيس  . ايـ ــشنبه رئـ ــي در روز پنجـ حتـ

بانـــک مرکـــزي اروپـــا گفـــت کـــه عـــدم تـــوازن در بودجـــه کـــشورهاي منطقـــه يـــورو رو بـــه افـــزايش 

ــا و قيمـــت مـــواد اوليـــه در جهـــان نيـــز رو بـــه   . اســـت ــا و اروپـ شاخـــصهاي قيمـــت ســـهام در آمريکـ

ــاهش  ــودک ــد       . ب ــودن رش ــد ب ــت و کن ــت نف ــل ضــعف قيم ــه دلي ــه ب ــت ک ــي رف ــار م ــر انتظ ــوي ديگ از س

ــد     ــزايش نيابـ ــده افـ ــاي آينـ ــلا در ماههـ ــت آلات طـ ــراي زينـ ــاي بـ ــيا، تقاضـ ــرق آسـ ــصادي در شـ . اقتـ

ــلاي   ــودي طـ ــرين SPDR Gold Trustموجـ ــوده    ETF، بزرگتـ ــاهش بـ ــه کـ ــز رو بـ ــان نيـ  جهـ

ــال ۳در  تـــن ۴۹/۱۱۳۱موجـــودي طـــلاي ايـــن مؤســـسه از  . اســـت  ــامبر سـ ــه ۲۰۰۹ دسـ ــيلادي بـ  مـ

ــطح      ــه س ــا ب ــت ت ــاهش ياف ــدريج ک ــت    ۵۵/۱۱۰۴ت ــاهش ياف ــالجاري ک ــه س ــوم فوري ــن در س ــط .  ت فق

ايـــن امـــر بيـــانگر .  تـــن تنـــزل داشـــت۸/۵ فوريـــه موجـــودي طـــلاي ايـــن مؤســـسه حـــدود  ۴در روز 

ــت      ــلا اس ــذاري در ط ــرمايه گ ــه س ــذاران ب ــرمايه گ ــه س ــدم علاق ــه ت   . ع ــده ک ــلام ش ــز اع ــراً ني ــد اخي ولي

 درصـــد افـــزايش ۰/۱۱طـــلا در چـــين، بزرگتـــرين توليـــد کننـــده طـــلا در جهـــان، در ســـال گذشـــته  

. همچنـــين اخبـــاري از تمايـــل بانکهـــاي مرکـــزي بـــه خريـــد طـــلا نيـــز مـــشاهده نمـــي شـــود. يافـــت

مــوارد مــذکور بــه همــراه ترقــي شــديد دلار در برابــر يــورو ســبب کــاهش قيمــت طــلا در ســه روز            

ــد  ــته شـ ــه گذشـ ــر هفتـ ــا   بطو. آخـ ــر اونـــس تـ ــت هـ ــه قيمـ ــي از روز جمعـ ــه در مقطعـ  ۷۵/۱۰۴۳ريکـ

  .دلار نيز تنزل نمود
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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 نفت -۶
  

 نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در يبهــامتوســط 

هــر در هفتــه گذشــته  بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار مــذکور، .افــزايش يافــت درصــد ٦٦/٠ بــازار نيويــورک،

  .  دلار معامله گرديد ١٩/٧١-٩٨/٧٦آمريکا در محدوده بشکه نفت خام پايه 

ــه اي و    ــه حــاکي از ارقــام بهتــر از انتظــار بخــش کارخان در روز دوشــنبه دو گــزارش اقتــصادي جداگان



 

٢١

همچنـين صـورت هـاي مـالي منتـشره مربـوط بـه شـرکت بـزرگ                  . مخارج مصرفي آمريکا در ماه ژانويـه بـود          

ــي   ــExxon Mobilنفت ــدي مطل ــعيت درآم ــي داد   وض ــشان م ــرکت ن ــن ش ــراي اي ــع آن  . وبي را ب ــه تب ب

شـامل ضـعف دلار     (شـرايط فـوق     . شاخص هاي سهام رشـد نمودنـد ، امـا دلار در برابـر يـورو تـضعيف گرديـد                   

ارقـام مثبـت اقتـصادي روز قبـل خـوش بينـي             . در روز سـه شـنبه نيـز ادامـه داشـت             ) و رشد بازارهاي سـهام    

. ي بوجــود آورده و موجــب تــشويق ريــسک پــذيري شــده بــود زيــادي نــسبت بــه چــشم انــداز اقتــصاد جهــان

ــد    ــه گردي ــت در دو روز اول هفت ــاي نف ــزل به ــوارد موجــب تن ــن م ــوع اي ــل . مجم ــنبه اداره ک در روز چهارش

اطلاعــات انــرژي آمريکــا در گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت موجــودي انبــار نفــت و فــراورده هــاي نفتــي   

 ژانويـه نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن            ۲۹ام در هفتـه منتهـي بـه         اين کشور اعلام کرد موجـودي انبـار نفـت خ ـ          

ــزايش داشــت  ۳/۲ ــشکه اف ــشکه اي ذخــاير بنــزين و افــت  ۳/۱در نتيجــه کــاهش .  ميليــون ب  ۰/۱ ميليــون ب

بـه  . ميليون بشکه اي فراورده هـاي ميـان تقطيـر نيـز تحـت الـشعاع افـزايش ذخـاير نفـت خـام قـرار گرفـت                             

ليـرغم کـاهش ذخـاير محـصولات نفتـي و همچنـين سـرماي شـديد                 خصوص که بررسي هـا نـشان مـي داد ع          

طي مـدت اخيـر ، ميـزان تقاضـا بـراي ايـن محـصولات نـسبت بـه ارقـام مـشابه در سـال گذشـته پـايين تـر                                 

ــه دوره مــشابه ســال قبــل   . اســت  درصــد و ۵/۰متوســط تقاضــاي بنــزين در چهــار هفتــه گذشــته نــسبت ب

از سـوي  .  درصـد پـايين تـر گـزارش شـد      ۱/۹ – حرارتـي    شـامل نفـت    –تقاضاي فراورده هـاي ميـان تقطيـر         

  . ديگر ، دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده تقويت شد 

  
 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه (٢٩/٠١/٢٠١٠
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 شابه سال قبلم
 3290 070 608 نفت خام
 1565 063 891 ريان تقطيفراورده های م
 2281 057 497 نيبنز



 

٢٢

نگرانـي نـسبت بـه مـشکلات مـالي در برخـي             . در روز پنجشنبه نيـز رونـد صـعودي دلار ادامـه داشـت               

 ، معاملـه گـران را بـه سـوي           کشورهاي منطقه يورو بـه همـراه ارقـام ضـعيف تـر از انتظـار اشـتغال در آمريکـا                    

ضـمن آنکـه ، ضـعف تقاضـا بـراي نفـت نيـز از مهمتـرين                  . دارايي هـاي کـم ريـسک تـر نظيـر دلار سـوق داد              

کليـه مـوارد يـاد    . اين شـرايط و نگرانـي هـا در روز جمعـه نيـز بـر بـازار حکمفرمـا بـود                . دغدغه هاي بازار بود   

ولـي پيمايـد و بـه پـايين تـرين سـطح خـود در                شده سبب شد که قيمت نفـت در دو روز آخـر هفتـه سـير نز                

 درصـدي قيمـت نفـت در روز پنجـشنبه بيـشترين افـت در يـک روز کـاري از                     ۰/۵افـت   . هفته گذشـته برسـد    

  .   ژوئيه سال گذشته تاکنون بود

  
             ٢٠١٠  فوريه٥مت  نفت خام در هفته منتهی به ي ق-٢جدول 

                            
  خيتار           

         عنوان 
 

 متوسط هفته   فوريه٥جمعه   فوريه٤پنجشنبه   فوريه٣چهارشنبه  فوريه٢سه شنبه   فوريه١دوشنبه 

 7443 7687 7698 7314 7119 7452 کايه آمري نفت پا
 7311 7581 7592 7213 6959 7331 نفت برنت

 7102 7305 7514 7273  7299  نفت اوپک 
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