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  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان

    

  ۲  کا آمري-۱

  ۸   منطقه يورو-۲

  ۱۰   ژاپن-٣

  ۱۳  انگليس -۴

 ١۶  طلا  -٥

 ۱۸   نفت-۶



 

ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۹/۴/ 4 ش     به۱۸  خ  ب  و منتهي هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۱۰/۷/۹

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۹ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۸ژوئيه ۷ژوئيه ۶ژوئيه ۵ژوئيه ۲ژوئيه

067503 094 066867 066844 066851 066852 066922 تعطيل  SDR 0  دلار به67020

12354 225 12632 12644 12700 12650 12625 12542 * 12552 يورو (پول واحد اروپايي) 

15098 030 15144 15069 15163 15191 15158 15140 * 15193 ليره  انگليس 

10559 071 10485 10335 10425 10473 10543 10649 10633 دلار  كانادا

10741 168 10560 10555 10497 10512 10592 10646 10635 فرانك  سوييس

8835 041 8799 8863 8835 8767 8754 8777 8781 ين  ژاپن

148144 095 149551 149603 149587 149584 149428 تعطيل SDR 149209 به دلار  

122632 216 119985 120905 119725 119285 119215 120796 121005 طلاي نيويورک (هراونس)

123361 284 119855 120895 119125 119295 119300 120660 120560 طلاي  لندن (هر اونس)

7498 149 7387 7609 7544 7407 7198 7175 7214 نفت پايه آمريکا 

7441 147 7331 7542 7471 7351 7145 7147 7165 نفت برنت انگليس 

9840 187 10025 10198 10139 10018 9744 تعطيل DOW-30 9686 (بورس وال ا ستريت ) 

4909 202 5008 5133 5105 5015 4965 4824 FTSE-100 4838 ( بورس لندن)

9409 008 9401 9585 9536 9280 9338 9267 NIKKEI-225 9204 (بورس توكيو )  

5953  028 5970 6065 6036 5993 5941 5816 DAX-30 5834 (بورس فرانكفورت)

شماره۱۶ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن(آخر وقت بازار نيويورک)

60
64
68
72
76
80
84
88
92
96
100
104
108
112

وئن
ژ

ئيه
ژو وت
ا

مبر 
پتا

س
تبر

اك
مبر 

نوا
مبر 

سا
د

200
ه9
انوي

ژ
ريه

فو
س 
مار

يل
آور مه  وئن
ژ

ئيه
ژو وت
ا

مبر 
پتا

س
تبر

اك
مبر 

نوا
مبر 

سا
د

201
يه0

ژانو ريه
فو

س 
مار

يل
آور مه  وئن
ژ

پن
ن ژا

ي

0.61
0.63
0.65
0.67
0.69
0.71
0.73
0.75
0.77
0.79
0.81

ورو
ي

ين ژاپن يورو

  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

   نوسانات دلار-الف

متوسـط ارزش دلار در هفتـه       . در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مـورد بررسـي، تـضعيف شـد               

 درصـد،  ٢٥/٢مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر يورو، ين ژاپن و ليره انگلـيس بترتيـب               

به نرخ هاي آخروقت بازار مذکور، در هفته گذشته هر دلار در محدوده             . ت درصد، کاهش داش   ٣/٠ درصد و    ٤١/٠

  .  دلار، در نوسان بود٢٥٤٢/١-٢٧٠٠/١ ين و هر يورو در محدوده٥٤/٨٧-٦٣/٨٨

در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير ارقام اقتصادي منتـشره در آمريکـا و سـاير کـشورهاي                    

ه دورنماي بدهيهاي دولتي در منطقه يـورو، خوشـبيني نـسبت بـه نتـايج                عمده صنعتي، کاهش نگراني نسبت ب     

  . احتمالي آزمون سلامت بانکهاي منطقه يورو و برخي از موارد ديگر قرار داشت
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پس از انتشار ارقـام ضـعيف اشـتغال مـاه ژوئـن             ) مطابق با دوم ژوئيه   (دلار که در روز جمعه هفته ماقبل        

علـت ايـن    . اندکي در برابر يورو تقويت شـد      )  ژوئيه ٥( بود، در روز دوشنبه      آمريکا در برابر يورو کاهش يافته     

 در مـاه    ٥/٥٥ در مـاه مـه بـه         ٢/٥٦امر خبر مربوط به کاهش شاخص فعاليت بخش خدمات منطقه يورو از             

حتـي در   . اما از روز سه شنبه تا پايان روز پنجشنبه دلار در برابر يورو سـير نزولـي داشـت                  . ژوئن بوده است  

علل مهم ضعف دلار در برابـر يـورو         .  دلار نيز رسيد   ٢٧/١عي از روز پنجشنبه هر يورو تا به حدود سطح           مقط

  :عبارتند از

 بانـک مرکـزي اسـتراليا در اينـروز ارزيـابي مثبتـي از               -کاهش بدبيني نسبت به دورنماي اقتصاد جهان       −

ه دورنماي اقتصادي جهان را کاهش      اين امر بدبيني نسبت ب    . دورنماي اقتصادي آسيا و استراليا ارائه داد      

و ريسک گريزي سرمايه گذاران را افزايش داد و موجب فرار سرمايه ها از دلار بـه سـوي يـورو و سـاير                        

  ارزهاي عمده گرديد؛

 اين شاخص در ماه ژوئن نسبت به ماه مـه کـاهش             -انتشار ارقام ضعيف شاخص فعاليت خدمات آمريکا       −

تشار ارقام ضعيف تر از انتظار اشتغال ماه مه آمريکا احتمال بـروز رکـود               انتشار اين ارقام پس از ان     . يافت

 مجدد اقتصادي در آمريکا را تقويت نمود؛

 دولت اسپانيا در روز سه شنبه شش ميليـارد يـورو از اوراق قرضـه دهـساله                  -فروش اوراق قرضه اسپانيا    −

اق بيش از دوبرابر ميـزان عرضـه آن         ميزان تقاضا براي خريد اين اور     . خود را با موفقيت به فروش رساند      

اقتـصاد اسـپانيا بـه مـدت        . اين امر نشان داد که اعتماد سرمايه گذاران به اقتصاد اسپانيا بازگـشت            . بود

دوسال است که در رکود به سر مي برد و در ماههاي اخير شايعاتي مبني براينکه اسپانيا براي مـديريت                    

 .اتحاديه اروپا دارد منتشر گرديدبدهيهاي خود نياز به برنامه نجات ازسوي 
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 طبق ارقام منتشره در روز پنجشنبه رشد ماهانه توليدات صنعتي آلمـان             –ارقام توليدات صنعتي آلمان      −

انتشاراين ارقام احتمال افزايش رشـد      .  درصد در ماه مه افزايش يافت      ٦/٢ درصد در ماه آوريل به       ٢/١از  

 .به بالاترين سطح دوسال گذشته را تقويت نموداقتصادي آلمان در سه ماهه دوم سالجاري، 

 اظهارات مقامـات اروپـايي نـشان مـي داد  کـه نتـايج                -خوشبيني نسبت به نتايج آزمون سلامت بانکها       −

 .آزمون سلامت بانکها، بهتر از انتظارات قبلي خواهد بود

علـت فروشـهاي    . داما در روز جمعه فروشهاي سـودجويانه يـورويي، سـبب افـزايش دلار در برابـر يـورو ش ـ                   

سوداگرانه، تداوم نگراني نسبت به دورنماي اقتصادي منطقه يورو و ترس از غيرمنتظره بودن نتايج احتمـالي    

  . آزمون سلامت بانکها بوده است

در روزهاي دوشنبه، سه شنبه و اوايل روز چهارشنبه به دليل افزايش بدبيني نسبت به دورنمـاي اقتـصادي                   

تمال افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا در آينده نزديک، ين در برابـر دلار سـير                آمريکا و منتفي شدن اح    

انتشار ارقام ضعيف اشتغال ماه ژوئن آمريکا در روز جمعه هفته ماقبل مطابق با دوم ژوئيه و                 . صعودي داشت 

موجب ،  يهسپس انتشار ارقام ضعيف شاخص فعاليت بخش غيرکارخانه اي ماه ژوئيه اين کشور در ششم ژوئ               

در مقطعي از اوايل روز چهارشنبه هـر دلار تـا           . افزايش بدبيني نسبت به دورنماي اقتصادي آمريکا شده بود        

نيـز  )  دلار ٩٦/٨٦هـر دلار    ( ين، يعني بسيار نزديک به پايين ترين سـطح هفـت ماهـه اخيـر                 ٢٧/٨٧سطح  

سبت به دورنماي اقتصادي آمريکا و      اما از اوايل روز چهارشنبه تا پايان هفته به دليل کاهش بدبيني ن            . رسيد

  . ادامه تقويت شاخصهاي قيمت سهام، دلار در برابر ين افزايش يافت

 در مـاه مـه بـه    ٤/٥٥در روز دوشنبه خبر مربوط به کاهش شاخص فعاليت بخش خدمات انگليس از          

نبه، ترقـي   امـا در روزهـاي سـه شـنبه و چهارش ـ          .  در ماه ژوئن، موجب کاهش ليره در برابر دلار شـد           ٤/٥٤

در . شاخصهاي قيمت سهام انگليس و انتشار ارقام مطلوب اين کشور موجب تقويت ليـره در برابـر دلار شـد                   
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روزهاي پنجشنبه و جمعه خبر مربوط به کاهش قيمت مسکن در انگليس و نگرانـي نـسبت بـه پيامـدهاي                     

  .ش ليره در برابر دلار گردندسياست انقباضي مالي دولت اين کشور بر اقتصاد، موجب کاهاحتمالي نامطلوب 

  

   بازار پولي داخلي  -ب

 ود را تـا پايـان سـه ماهـه اول سـال آينـده مـيلادي                به احتمال بسيار زياد بانک مرکزي نرخهاي بهره کليدي خ         

چون اولاً ارقام منتشره در هفته هاي اخير حکايت از ضعف شديد بـازار اشـتغال و                 . بلاتغيير باقي خواهد گذاشت   

حتي برخي احتمال مي دهند که بار ديگـر در آينـده نزديـک اقتـصاد                . براي مسکن در آمريکا دارد    ضعف تقاضا   

ازسـوي  . درچنين شرايطي،افزايش نرخهاي بهره کليـدي عاقلانـه بـه نظـر نمـي رسـد               . آمريکا دچار رکود گردد   

 ـ    . نرخهاي بهره کليدي آمريکا در سطحي بسيار نزديک به صفر قرار دارند            ک مرکـزي ميـدان     به همين دليـل بان

اما بانـک مرکـزي مـي توانـد بـراي جلـوگيري از کنـدي رشـد                  . مانوري براي کاهش نرخهاي بهره کليدي ندارد      

بانـک مرکـزي آمريکـا در زمـان         .  ماهها به تعويـق انـدازد      ،اقتصادي، زمان فروش داراييهاي مالي خود را در بازار        

 خريداري بازار   ازلار اوراق قرضه دولتي و غيردولتي       ، صدها ميليارد د   ۲۰۰۹ و   ۲۰۰۸بحران نقدينگي در سالهاي     

در ماههاي اخيـر، پـس از       . اين امر سبب شد تا در طي مدتي کوتاه، ترازنامه بانک مرکزي به دوبرابر برسد              . نمود

بروز شواهدي از تقويت فعاليت اقتصادي، صحبتهايي درمـورد کـاهش ترازنامـه بانـک مرکـزي ازطريـق فـروش                     

اما با بروز نشانه هايي جديد از ضـعف اقتـصادي، بـارديگر             . ي شده در دوره بحران به ميان آمد       داراييهاي خريدار 

هم اکنون نـرخ بهـره کليـدي        . مسئله فروش داراييهاي مالي توسط بانک مرکزي آمريکا به فراموشي سپرده شد           

  . درصد قرار دارد۷۵/۰ درصد و نرخ بهره تنزيل در سطح ۰-۲۵/۰وجوه فدرال در محدوده 
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن١٨به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن٢٥به 
متوسط هفته منتهي به 

  ژوئيه٢
متوسط هفته منتهي به 

  ژوئيه٩

 054 054 053 053 دلار آمريکا

 066 067 070 075 يورو

 024 025 025 025 ين ژاپن

 073 073 073 073 ه انگليسلير

  

   اقتصاد داخلي -ج

 در ماه مه به     ۴/۵۵طبق ارقام منتشره در هفته گذشته، شاخص فعاليت بخش غيرکارخانه اي آمريکا از              

.  کـاهش يابـد    ۰/۵۵قبلاً انتظار مي رفـت کـه ايـن شـاخص در مـاه ژوئـن بـه                   .  در ماه ژوئن کاهش يافت     ۸/۵۳

 درصد به مفهوم ادامه رشد فعاليـت بخـش غيرکارخانـه اي در              ۰/۵۰بالاتر از   قرارگرفتن اين شاخص در سطحي      

اما کاهش اين شاخص در ماه ژوئن به مفهوم کندترشدن رشد فعاليت بخش کارخانـه اي در مـاه   . ماه ژوئن است 

 درصـد کـل توليـد ناخـالص داخلـي را            ۰/۸۰توليد در بخش غيرکارخانه اي حدود       . ژوئن نسبت به ماه مه است     

به همين دليل، کاهش شاخص فعاليت بخش کارخانه اي مـي توانـد در رشـد توليـد ناخـالص                    . کيل مي دهد  تش

قبلاً نيز در هفته هاي گذشته ارقام منتـشره اشـتغال مـاه ژوئـن، هزينـه هـاي                   . داخلي نقش مهمي داشته باشد    

د رکود اقتصادي را تقويـت      انتشار اين ارقام، احتمال بروز مجد     . مصرفي و بخش مسکن همان ماه نامطلوب بودند       

اما در اواخر هفته گذشـته اخبـار مربـوط بـه متقاضـيان جديـد اسـتفاده از بيمـه بيکـاري و فـروش                          . کرده بود 

تعداد متقاضيان جديد استفاده از بيمه بيکاري در . فروشگاههاي زنجيره اي تا حدودي اين نگراني را برطرف کرد     

 هزار نفر ، يعني     ۰/۴۵۴ هزارنفر کاهش يافت و به       ۰/۲۱فته ماقبل    نسبت به ه   ۲۰۱۰هفته منتهي به سوم ژوئيه      

همچنين کل متقاضيان استفاده از بيمه بيکاري در هفته         . به پايين ترين سطح خود از اوايل ماه مه به بعد،رسيد          

 نفـر ، يعنـي بـه        ۴۴۱۳۰۰۰ هزارنفر کاهش يافت و بـه سـطح          ۰/۲۲۴ ژوئن نسبت به هفته ماقبل       ۲۶منتهي به   
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البته کاهش متقاضيان استفاده از بيمه بيکاري شايد تا حدودي      . ن ترين سطح هفت ماهه گذشته تنزل نمود       پايي

.  ژوئيه مي باشد۹ ژوئن تا ۲۸به دليل تصميم کارخانه اتومبيل سازي جنرال موتورز به عدم توقف کامل توليد از            

درهرحـال ايـن    . ، کارخانه را تعطيل مي کـرد      معمولاً دراين فصل سال جنرال موتور براي انجام تعمييرات سالانه         

پايين بودن تعـداد شـاغلين، يکـي از         . ارقام ممکن است حکايت از بهبود تعداد شاغلين در ماه ژوئيه داشته باشد            

  .موانع اصلي در راه بهبود اقتصادي کشور مي باشد

  

شاخصهاي               ماه     
 اقتصادي

 مه آوريل مارس فوريه  ژانويه دسامبر مبرنوا اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 99 97 )به درصد(نرخ بيکاري

 275 320309 365 332364402 370 394404   )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

توليدات  سالانه  درصدتغييرات
 صنعتي  

132 122102 58 69 5 21 12 19 38 52  

غييرسالانه در شاخص قيمت ت

 )به درصد(مصرف کننده
13 21 15 13 02 18 27 26 19 23 22  

 رشد سالانه توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 07 22 56 32 )به درصد(داخلي 
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نمودار قيمت روزانه يورو در برابر دلار و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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دلار آمريكا ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــر تمــام ارزهــاي   از جملــه دلار آمريکــا تقويــت عمــده مــورد بررســي در هفتــه گذشــته، يــورو در براب

ــه . شــد ــر دلار در هفت ــورو در براب ــازار   متوســط ارزش ي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن  قب

 گذشـته هـر يـورو در        بـه نـرخ هـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، در هفتـه                .  درصد افزايش يافت   ٢٥/٢نيويورک  

  .  دلار معامله گرديد٢٥٤٢/١-٢٧٠٠/١محدوده 

ف دلار، موقعيـت    و به تبع آن ضع    )  ژوئيه ۲منتهي به   (انتشار ارقام ضعيف اشتغال آمريکا در هفته ماقبل         

 ژوئيـه، اقـدام بـه خريـدهاي      ۵مناسبي را فراهم آورد تا معامله گران در اولين روز هفته گذشته يعني دوشـنبه،                

همين . از سوي ديگر نگراني ها نسبت به وضعيت بدهي ها در منطقه يورو ادامه داشت              . سوداگرانه اين ارز نمايند   

ش شاخص مديران خريد بخـش خـدمات منطقـه يـورو در سـه               موضوع سبب شد که انتشار خبر مربوط به افزاي        

در نتيجه موارد مذکور ارزش يورو در برابر دلار         . ماهه دوم تأثير مثبت چنداني بر پول واحد اروپايي نداشته باشد          

در روز سه شنبه بانک مرکزي استراليا ضمن اعلام تصميم خود مبني بر عدم تغيير نـرخ بهـره                   . کاهش پيدا کرد  

از سـوي ديگـر ،      .  اين کشور، در بيانيه خود نسبت به دورنماي اقتصاد جهاني اظهار خوش بيني نمود              کليدي در 
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نگراني ها نسبت به بحران بدهي ها در منطقه يورو تاحدي فروکش نمـود و ريـسک پـذيري در بـازار گـسترش                        

 کـه کميتـه اروپـايي نظـارت بـر      در روز چهارشنبه قرار بود. بنا به اين دلايل يورو در برابر دلار تقويت شد    . يافت

 بانک را اعلام نمايد و اين موضوع سبب شـده بـود کـه فعـالان بـازار                   ۱۰۰بانک ها جزئيات روش ارزيابي حدود       

در همين روز گزارشي منتشر شد مبني بر آنکه سفارشـات بخـش کارخانـه اي                . هشياري بيشتري به عمل آورند    

در روز پنجـشنبه انتـشار گـزارش        . رزش يورو در برابر دلار تنزل يافت      در نتيجه ا  . آلمان بدتر از انتظار بوده است     

. مربوط به بهبود قابل ملاحظه وضعيت اشتغال در استراليا در ماه ژوئن، ريسک پذيري در بـازار را گـسترش داد                    

معـه  در روز ج  . اين موضوع به همراه پوشش کمبودها از سوي سوداگران به ترقي يورو در برابر دلار منجر گرديد                

  . تصحيحات تکنيکي موجب ضعف يورو در برابر دلار شد

   وضعيت اقتصادي-ب

ارقام مربوط به رشد توليد ناخالص داخلي منطقه يورو در سه ماهه اول مورد تجديد نظر قرار گرفـت کـه           

د  درصد و رش ـ   ۲/۰براين اساس رشد سه ماه به سه ماه در دوره مذکور            . نسبت به ارقام مقدماتي تغييري نداشت     

 ميليارد يورو در ماه     ۶/۱۰ ميليارد يورو در ماه آوريل به        ۸/۱۲مازاد تجاري آلمان از     .  درصد بوده است   ۶/۰سالانه  

.  درصد در ماه مـه بـالغ گرديـد         ۶/۲ درصد در ماه آوريل به       ۲/۱رشد ماهانه توليدات صنعتي آلمان از       . مه رسيد 

  . باشد درصد ۹/۰پيش بيني مي شد که رشد توليدات در ماه مه 

شاخصهاي               
 ماه     اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 95 94 95 96 98 99 99 99 99 100 100 101 )به درصد(نرخ بيکاري

ميليارد  به(تجاري موازنه
 23 76 173 33 13 130 38 41 8933 57  )دلار

سالانه  درصدتغييرات
 18 1691591511281137 4 16 40 68  صنعتي  توليدات

تغييرسالانه در شاخص 
به (قيمت مصرف کننده

 )درصد
00 01 07 02 03 01 05 09 10 09 14 15 

 رشد توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩ه ماهه دومس
داخلي                     

 01 04 01 02 )به درصد(
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  ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

در هفته گذشته، ين در برابر تمام ارزهاي عمده مورد بررسي به استثناي دلار آمريکـا و ليـره انگلـيس                     

به متوسط آن در هفته ماقبـل در بـازار نيويـورک،    متوسط ارزش ين در برابر دلار هفته قبل نسبت        . تضعيف شد 

 ۵۴/۸۷-۶۳/۸۸به نرخهاي پايان وقت بازار مذکور، در هفته قبل هر دلار در محدوده              .  درصد افزايش يافت   ۴۱/۰

  . ين معامله گرديد

ه لذا در اولين روز هفت. يورو از جو مثبتي برخوردار بود و تقويت شد)  ژوئيه ۲منتهي به   (در هفته ماقبل    

از سوي ديگـر، انتـشار      . موقعيت مناسبي براي فروشهاي سوداگرانه اين ارز فراهم شد        )  ژوئيه ۵دوشنبه  (گذشته  

برخي ارقام و گزارشهاي اقتصادي در هفته ماقبل موجب تشديد نگراني ها نسبت به روند بهبود اقتصاد آمريکا را                   

 هزار نفر از تعداد شـاغلين کاسـته شـده    ۱۲۵ ژوئن يکي از اين گزارشها حاکي از آن بود که در ماه. تشديد نمود 

از سـوي   . گزارشهاي ضعيف ديگري نيز در بخشهاي مسکن، کارخانه اي و مخارج مصرفي منتشر شده بود              . است

در روز سه شنبه بانک مرکـزي اسـتراليا نـرخ بهـره             . ديگر، واردکنندگان ژاپني اقدام به خريدهاي دلاري نمودند       

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو (آخر وقت بازار نيويورک)
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در بيانيه بانـک    .  درصد بدون تغيير باقي گذاشت     ۵/۴انگونه که انتظار مي رفت در سطح        کليدي اين کشور را هم    

همچنـين وزارت دارايـي     . مرکزي استراليا اشاره شده بود که اقتصاد جهاني همچنان به رشد خود ادامه مي دهد              

 ماهـه اول    ژاپن طي گزارشي اعلام نمود که خالص خريد اوراق قرضه دولتي اين کـشور توسـط چـين در چهـار                    

 ميليـارد يـن   ۵۴۱سالجاري افزايش يافته است، بطوريکه خالص خريد اوراق دولتي کوتاه مدت توسط چـين بـه        

ــاريخي ثبـــت شـــده در ســـال    ــر رقـــم تـ ــر .  مـــيلادي مـــي باشـــد۲۰۰۵رســـيده کـــه دو برابـ   بـــه نظـ

بـا توجـه بـه      . اشدمي رسد اين حجم خريد اوراق قرضه يني بواسطه ترس از بحران بدهيها در منطقه يورو مي ب                 

در روز چهارشـنبه گزارشـي      . موارد ياد شده ين در برابر دلار و يورو در دو روز اول هفته تا حـدي تـضعيف شـد                    

همچنين فروش موفقيت آميـز اوراق قرضـه در         . مربوط به ضعف فعاليت هاي بخش خدمات آمريکا انتشار يافت           

بـه خـصوص کـه چـاپ مطلبـي در روزنامـه          . أثير، گذرا بود  اسپانيا تأثير مثبتي بر يورو به همراه داشت که اين ت          

تـا حـدي بـر يـورو          فاينشال تايمز مبني بر احتمال ادامه سياست هاي انبساطي کمي توسط بانک مرکزي اروپـا،              

با توجه به موارد مـذکور، يـن        .  آمريکا ادامه داشت      از سوي ديگر نگرانيها نسبت به اقتصاد      . فشار نزولي وارد آورد   

در روز پنج شنبه معامله گران به خريد سـوداگرانه ارزهـاي پربـازده و پرريـسک             . بر يورو و دلار تقويت شد     در برا 

ضـمن آنکـه    . انتشار ارقام قوي اشتغال در استراليا اين خريـدها را بيـشتر تـشويق نمـود               . تمايل نشان مي دادند   

در روز جمعـه    . رمايه گـذاران ژاپنـي افـزود      افزايش بازده اوراق خزانه آمريکا بر جذابيت اين اوراق دلاري نزد س ـ           

همچنين بيانيـه خوشـبينانه بانـک مرکـزي اروپـا و ارقـام قـوي                . تقاضاي واردکنندگان ژاپني براي دلار بالا بود      

از سوي ديگر، قرار بود انتخابات مجلس اعيـان        . توليدات صنعتي منطقه يورو موجب خريد ارزهاي پربازده تر شد         

پايان هفته برگزار شود و نظرسنجي ها حاکي از شرايط متزلزل حزب حاکم در اين کشور                ژاپن در ايام تعطيلات     

  . بنا به دلايل ياد شده ارزش ين در برابر دلار و يورو در دو روز آخر هفته سير نزولي پيمود. بود

  

   وضعيت اقتصادي-ب

افتتـاح  .  تريليون يـن در مـاه مـه کـاهش يافـت            ۲۱/۱ تريليون ين در ماه آوريل به        ۲۴/۱مازاد حساب جاري از     

آلات در مـاه مـه بـه طـور      سفارش ماشين.  درصد بود۱/۸حساب جاري در ماه مه نسبت به ماه مشابه سال قبل       
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ماهانه و سالانه سفارشات در مـاه       رشد  .  درصد افزايش داشت   ۲/۱۷ درصد کاهش اما به طور سالانه        ۸/۱۰ماهانه  

 در مـاه    ۵/۴۷ در مـاه مـه بـه         ۷/۴۷شاخص فعاليت بخش خـدمات از       .  درصد بود  ۴/۲۹ و   -۲/۲آوريل به ترتيب    

نيز موسوم است بـرآوردي از ميـزان اطمينـان          » ناظران اقتصاد «اين شاخص که به شاخص      . ژوئن افت نشان داد   

  . ده فروشي استفعالان اقتصادي نسبت به وضعيت مصرفي و خر

 

                          ماه
 شاخصهاي اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

)به درصد(نرخ بيکاري  52 54 57 55 53 52 53 52 49 49 50 51 

ميليارد  به(تجاري موازنه
)دلار  

297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1033 815 

سالانه  درصدتغييرات
صنعتي  توليدات  

295 235227190184 15142 51 185 313 318 259 

تغييرسالانه در شاخص 
به (قيمت مصرف کننده

)درصد  
110 180230220220 250190 170 130 110 110 120 

٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه چهارم  ٢٠١٠سه ماهه اول  رشد سالانه توليد   
)درصد(ناخالص داخلي   58 52 11 46 
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نمودار قيمت روزانه ليره انگليس به يورو و دلار(آخر وقت بازار نيويورک)
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دلار يورو

   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

ــضعيف     ــر تمــام ارزهــاي اصــلي باســتثناي دلار امريکــا ت در هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در براب

ــد ــط ا. ش ــر دلار     متوس ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره در هفت رزش لي

هـر ليـره در محـدوده       نيويـورک، در هفتـه گذشـته        بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار           .  درصد افزايش يافت   ٣٠/٠

   . دلار معامله گرديد٥٠٦٩/١ -٥١٩١/١

 ــ ه دنبــال داشــت امــا کــاهش  تــضعيف دلار در روز ســه شــنبه تقويــت اســترلينگ در مقابــل آن را ب

سـهام انگلـستان    . ها در مورد رکـود اقتـصاد جهـاني باعـث شـد تـا پونـد در برابـر يـورو تـضعيف گـردد                           نگراني

.  درصد افزايش يافت کـه ايـن موضـوع در پـي افـزايش شاخـصهاي سـهام در سراسـر جهـان حاصـل شـد                           ۸/۲

انگلــيس باعــث شــد تــا در روز افــزايش اشــتغال در انگلــيس و ادامــه حرکــت صــعودي شاخــصهاي ســهام در 

ــود     ــت ش ــورو تقوي ــر دلار و ي ــترلينگ در براب ــد اس ــنبه پون ــه   . چهارش ــر دلار ب ــد در براب ــشنبه پون روز پنج

 کــاهش يافـت کــه بــه  ۵۱۴۲/۱ دلار رســيد امـا در ادامــه بـه ســطح   ۵۲۴۱/۱بـالاترين ســطح دو ماهـه يعنــي   
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صـنعتي ايـن کـشور در مـاه ژوئـن           البتـه توليـدات     . دليل کاهش شـاخص قيمـت مـسکن در ايـن کـشور بـود              

افزايــشي فراتــر از انتظــار داشــت کــه نتوانــست تــأثير منفــي کــاهش قيمــت مــسکن بــر پونــد اســترلينگ را   

روز پنجــشنبه شــوراي سياســت پــولي بانــک مرکـزي انگلــيس نــرخ بهــره ايــن بانــک را بــدون  . جبـران نمايــد 

ــاقي گذاشــت کــه چــون تقريبــاً مطــابق تمــا ۵/۰تغييــر در ســطح  ــود نتوانــست  بينــي م پــيش درصــد ب هــا ب

روز جمعـه بـا اينکـه در ابتـدا پونـد در برابـر دلار افـزايش يافـت امـا تحـت تـأثير                          . تأثيري بر پوند داشته باشد    

  . کاهش يافت۵۱۰۰/۱نوسانات زوج يورو دلار تضعيف شد و به سطح

  

 بازار پولي-ب

ــيس    ــزي انگل ــک مرک ــولي بان ــوراي سياســت پ ــشکيل MPCش ــشنبه ت ــا  در روز پنج ــسه داد ت جل

رفـت ايـن بانـک نـرخ بهـره        همـانطور کـه انتظـار مـي       . سياستهاي پـولي خـود در مـاه ژوئيـه را تعيـين نمايـد              

ــطح     ــر در س ــدون تغي ــود را ب ــدي خ ــت  ۵/۰کلي ــاقي گذاش ــد ب ــست،   .  درص ــزاري نش ــل ازبرگ ــد قب هرچن

أي بـه ثبـات نـرخ       اختلافاتي ميان عضو تندرو کميتـه بـا سـاير اعـضا بـروز کـرده بـود امـا سـرانجام کميتـه ر                        

 واحـد پايـه     ۲۵آندرو سنتانس قويـاً خواسـتار افـزايش نـرخ بهـره کليـدي بانـک مرکـزي بـه ميـزان                       . بهره داد 

اما نگراني نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي انگلـيس مـانع از آن شـد تـا کميتـه از نظـرات آقـاي سـنتانس                             . بود

 درصــد ۴/۳نــرخ تــورم در انگلــستان  نگــاه داشــتن نــرخ بهــره در شــرايطي اســت کــه  پــايين. پيــروري نمايــد

رسـد بـا توجـه بـه      بـه نظـر نمـي   .  درصـد قـرار دارد  ۲گـذاري شـده    است کـه بـه مراتـب بـالاتر از نـرخ هـدف           

ــدامي در جهــت      ــان ســال جــاري اق ــا پاي ــن بانــک ت ــصادي در انگلــيس و ســاير نقــاط جهــان اي شــرايط اقت

  .افزايش نرخ بهره صورت دهد

  

  اقتصاد داخلي-ج

ريتانيــا بــه ادارات دولتــي دســتور داده تــاثير کــاهش احتمــالي چهــل درصــد بودجــه  وزارت دارايــي ب

 در حـالي کـه کـاهش بيـست و پـنج درصـدي هزينـه هـا                   .در خدماتي که ارائـه مـي دهنـد، را بررسـي کننـد             
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قطعي به نظـر مـي رسـد، وزارت دارايـي بريتانيـا احتمـال کـاهش هزينـه هـا تـا چهـل درصـد را نيـز مطـرح                                

 دارايــي در طــرح صــرفه جــويي هــاي دولــت بــراي وزارتخانــه هــاي آمــوزش و پــرورش و  وزارت.کــرده اســت

دفاع تا حدي استثنا قائل شده شـده و کـاهش بودجـه ايـن وزارتخانـه هـا را بـين ده تـا بيـست درصـد پـيش                               

   بــه نظــر . کــاهش نخواهــد يافــت نيــز بودجــه بهداشــت و کمــک هــاي خــارجي دولــت .بينــي کــرده اســت

ا در ســطحي خواهــد بــود کــه پايــه و اســاس وزارتخانــه هــاي دولتــي را تکــان  مــي رســد کــاهش هزينــه هــ

ــد داد ــشاري       .خواه ــه پاف ــن نکت ــر اي ــصوصي ب ــور خ ــه ط ــا ب ــي بريتاني ــات وزارت داراي ــر آن مقام ــلاوه ب    ع

اي واقعـا هزينـه هـاي خـود را چهـل درصـد کـاهش دهـد                   مي کنند کـه بعيـد بـه نظـر مـي رسـد هـيچ اداره                

يـي، لازم اسـت وزيـران دولـت بريتانيـا از پـي آمـدهاي کـاهش هزينـه هـا در يـک              ولي بـه عقيـده وزارت دارا      

 ١٥٦ دولــت بريتانيــا مــي گويــد بــراي کــاهش کــسري بودجــه ســالانه کــه بــه  .چنــين ابعــادي، آگــاه شــوند

 حـزب مخـالف کـارگر، برنامـه هـاي           .ميليارد پوند مي رسد، يـک چنـين صـرفه جـويي هـايي ضـروري اسـت                 

اي ارائــه خــدمات ضــروري و حيــاتي دولــت دانــسته و گفتــه اســت بــا مــشکل  صــرفه جــويي را تهديــدي بــر

 اتحاديـه هـاي کارمنـدان دولـت تهديـد کـرده انـد در                .کسري بودجـه بايـد بـه نحـوي عادلانـه برخـورد کـرد              

ــه         ــت ب ــد دس ــرا درآورن ــه اج ــا را ب ــه ه ــدي هزين ــل درص ــاهش چه ــه ک ــا برنام ــه ه ــه وزارتخان ــورتي ک   ص

  .اعتصاب هاي هماهنگ خواهد زد

ماه                شاخصهای   
 اقتصادی

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 76 78 79 78 78 79 78 78 78 80 80  )به درصد(نرخ بيکاری

 41 43 4331 49 51 47 39 59 309 534  )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 124 10997119108 84 60 36 17 02 20 صنعتی  توليدات سالانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

32 18 18 16 11 15 19 29 35 30 34 37 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 )رصدبه د(

50 55 51 03 
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نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  طــلا-٥

  

ــازار    متوســط قيمــت طــلا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط قيمــت آن در هفتــه ماقبــل در ب

 هـر   بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته قيمـت      ١بـه نرخهـاي آخـر وقـت       .  درصـد کـاهش يافـت      ۱۶/۲نيويورک  

   . دلار در نوسان بود۱۵/۱۱۹۲ -۰۵/۱۲۰۹اونس طلا در محدوده 

ــود    ــن کــشور تعطيــل ب ــه دليــل روز اســتقلال در اي ــا ب ــازار امريک ــرفتن . روز دوشــنبه ب در نظــر گ

جنبه احتياط توسـط معاملـه گـران بـا توجـه بـه تعطيلـي بـازار امريکـا و محـدود بـودن حجـم معـاملات و                              

 دلار در هــر ۱۲۱۰عــث شــد تــا در روز دوشــنبه قيمــت طــلا بــه کمتــر از  همينطــور تقويــت دلار امريکــا با

حرکت اصلاحي طـلا از هفتـه ماقبـل آغـاز شـد و قيمـت طـلا کـه در مـاه ژوئـن رکـورد                           . اونس کاهش يابد  

ــرده / دلار۹۰/۱۲۶۴ ــت ک ــس را ثب ــر از   اون ــه کمت ــود ب ــزل   / دلار۱۱۹۷ ب ــل تن ــه ماقب ــان هفت ــس در پاي اون

ه دلار تـضعيف شـد و شاخـصهاي سـهام کـاهش يافتنـد امـا بـاز هـم قيمـت                       روز سـه شـنبه بـا اينک ـ       . يافت

                                                 
1Closing Rates 



          

  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران - مانهاي بين المللياداره مطالعات و ساز        
 

 

١٧

.  هفتـه گذشـته رسـيد   ۶تـرين سـطح طـي     طـلا تحـت تـأثير معـاملات تکنيکـي کـاهش يافـت و بـه پـايين         

ــاز  ــود   هــم تعيــين معــاملات تکنيکــي در روز چهارشــنبه ب در ايــن روز طــلا . کننــده مــسير حرکــت طــلا ب

روز . اونــس افــزايش يابــد/ دلار۱۲۰۰اي فاصــله گرفتــه و بــه بــالاي   هفتــه۶تــرين ســطح  توانــست از پــايين

 توانـست بـورس سـهام امريکـا را بـه حرکـت       State Streetبينـي افـزايش سـود شـرکت      چهارشـنبه پـيش  

 ۱۲۰۰روز پنجـشنبه طـلا بـاز هـم بـه زيـر              . يورو نيز به دلايـل تکنيکـي در برابـر دلار تقويـت شـد              . در آورد 

پـذيري بـه بازارهـا مهمتـرين          تقويـت بازارهـاي سـهام و بازگـشت ريـسک          . افـت دلار در هر اونـس کـاهش ي       

همــانطور کــه هفتــه گذشــته اشــاره شــد از آنجــا کــه در ايــن . دليــل کــاهش قيمــت طــلا در ايــن روز بــود

هفته خبر اقتصادي مهمي که بتوانـد مـسير بـازار را مـشخص کنـد وجـود نداشـت بـازار طـلا بيـشتر تحـت                            

ــي و  ــاملات تکنيک ــأثير مع ــت ت ــرار داش ــانگيري ق ــيش .  نوس ــد پ ــد نباي ــندوق    هرچن ــه ص ــن هفت ــي اي بين

ــين  را ناديــده گرفــت امــا همچنــان بحــران  ۲۰۱۰المللــي پــول در مــورد بهبــود اقتــصاد جهــان در ســال   ب

از ســوي ديگــر وضــعيت اشــتغال امريکــا . بــدهي در اروپــا، رونــد بهبــود اقتــصاد جهــان را تهديــد مينمايــد 

ه مـي توانـد رشـد بزرگتـرين اقتـصاد جهـان را بـا چـالش روبـرو سـازد و                       چندان مناسب نيست موضوعي ک ـ    

 درصــد افــزايش ۵/۱لاحي روز جمعــه قيمــت طــلا  در يــک حرکــت اصــ. باعــث افــزايش قيمــت طــلا گــردد

بـا آينکـه ايـن هفتـه بـازار طـلا رونـد مشخـصي نداشـت امـا                    . اونـس بازگـشت   / دلار ۱۲۱۰يافت و به سـطح      

تـشار برخـي اخبـار مهـم اقتـصادي همچـون خـرده فروشـي و تـورم در                    رسـد در هفتـه آينـده ان         به نظر مـي   

نوسـانات  . گيـري در اختيـار معاملـه گـران قـرار دهـد              تـري را بـراي جهـت        امريکا تا حـدودي فـضاي شـفاف       

هفته آينـده هـر چـه کـه باشـد نبايـد فرامـوش کـرد کـه دورنمـاي بلندمـدت طـلا همچنـان قـوي اسـت و                   

  .ميلادي ادامه خواهد داشتحرکت صعودي آن تا پايان سال جاري 
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نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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 نفت -۶

  

ــايمتوســط  ــازار     به ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــا در هفت ــه آمريک  نفــت خــام پاي

ت بـازار مـذکور، بهـاي هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا در          بـه نرخهـاي پايـان وق ـ      .  درصد کاهش يافت   ٤٩/۱نيويورک ،   

   . دلار معامله گرديد ٧٥/٧١-٠٩/٧٦محدوده 
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تنــزل  در روز دوشـنبه  بــشکه/ دلار٧٢مـاه يعنــي کمتـر از    تــرين ميـزان يــک  بــه پـايين  WTIقيمـت نفــت خـام   

هــا نــسبت بــه   نگرانــيافــزايش. گفتنــي اســت قيمتهــاي نفــت در هفتــه ماقبــل نيــز کــاهش زيــادي را تجربــه کــرد.نمــود

نفـت   .بهبود اقتصاد جهـاني و کـاهش تقاضـاي جهـاني نفـت مهمتـرين دلايـل کـاهش قيمـت نفـت در روز دوشـنبه بـود                            

وابــستگي شــديد .  دلار نيــز معاملــه شــد٣٤/٧١خــام امريکــا بــراي تحويــل در مــاه اوت در برخــي لحــضات روز دوشــنبه  

هـاي موجـود نـسبت بـه شـرايط اقتـصادي بـويژه در                 ادي و بـدبيني   انـداز اقتـص     قيمت نفت به تحولات بازار سـهام و چـشم         

 Barclays Capitalاي کـه    دلار در هـر بـشکه کمـک کـرده اسـت بـه گونـه       ٧٠امريکا به کـاهش قيمـت نفـت بـه مـرز      

بينـي خـود را مـورد تجديـد نظـر نزولـي قـرار                  بـود اخيـراً پـيش       بينـي کـرده     قبلاً افزايش قيمت نفت را در بلندمدت پـيش        

تعطيلــي روز  روز ســه شــنبه قيمــت نفــت ابتــدا تقويــت شــد امــا بــا شــروع فعاليتهــا در بــازار امريکــا پــس از  . اســتداده

تـرين   دوشنبه و حفـظ نگـرش ريـسک گريـزي هفتـه ماقبـل توسـط معاملـه گـران باعـث شـد تـا قيمـت نفـت بـه پـايين                      

ز، انتـشار رشـد بخـش خـدمات     علـت تقويـت قيمـت نفـت در ابتـداي رو     .  هفتـه گذشـته تنـزل نمايـد    ٤ميزان خـود طـي     

از ســوي ديگــر مرکــز ملــي . امريکــا بــراي شــشمين مــاه متــوالي بــود کــه افــزايش شــاخهاي ســهام را بــه دنبــال داشــت 

فـشاري در منطقـه پنينـسولا در مکزيـک شـکل گرفتـه اسـت          اعـلام کـرد کـه هـواي کـم     NHC امريکا موسوم بـه   طوفان

امـا روز   .  درصـد اسـت    ۳۰توجـه بـه ايـن هـواي کـم فـشار در حـدود                و احتمال ايجاد گردباد جديد در خلـيج مکزيـک بـا             

اميـدواري نـسبت بـه سـودآوري زيـاد شـرکتها       . چهارشنبه قيمـت نفـت پـس از هفـت روز کـاهش متـوالي افـزايش يافـت                  

ــه ــشانه  در س ــين ن ــه دوم و همچن ــان آلکــس     ماه ــا پــس از طوف ــتراتژيک امريک ــاير اس ــزان ذخ ــاهش مي ــر ک ــايي دال ب ه

. بـشکه رسـيد   / دلار ۰۷/۷۴ درصـد افـزايش بـه        ۹/۲نفـت خـام امريکـا در ايـن روز بـا             . قويـت نفـت بـود     تـرين دليـل ت      مهم

 ميليــون ۳/۷ ژوئيــه ۲ اعــلام کــرد کــه ميــزان ذخــاير نفــت خــام امريکــا در هفتــه منتهــي بــه  AIPموســسه خــصوصي 

ــود  ميليــون بــشکه۳/۲بينــي  بــشکه کــاهش يافتــه اســت کــه بــسيار بيــشتر از پــيش  ــا يــک رو. اي ب ــأخير ادارهب کــل  ز ت

 ميليــون ۹۶/۴ ژوئيــه ۲اطلاعــات انــرژي امريکــا اعــلام کــرد ميــزان ذخــاير نفــت خــام ايــن کــشور در هفتــه منتهــي بــه  

 اعـلام کـرده بـود امـا توانـست قيمـت نفـت را                APIايـن ميـزان کمتـر از مقـداري اسـت کـه              . بشکه کـاهش يافتـه اسـت      

ت انــرژي امريکــا همچنــين اعــلام کــرد کــه ميــزان ذخــاير منطقــه اداره اطلاعــا.  بــراي دومــين روز متــوالي افــزايش دهــد

ــازار   (Cushingمهــم  ــادل فيزيکــي نفــت ب ــا Comexمحــل تب ــه  ۱۸۴ ب ــشکه کــاهش ب ــشکه ۸۱/۳۵ هــزار ب  مليــون ب
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در مـورد رشـد اقتـصاد جهـاني در سـال            بينـي خـود       المللـي پـول پـيش       وق بـين  در روز پنجـشنبه صـند     . تنزل يافته اسـت   

ــوده و تقاضــاي داخلــي امريکــا در    را افــزايش داد ۲۰۱۰ ــسيار نيرومنــد ب ــد بهبــود اقتــصادي در آســيا ب و اعــلام کــرد رون

ايــن گــزارش بــه تقويــت بازراهــاي ســهام کمــک کــرد و در افــزايش قيمــت نفــت در روز پنجــشنبه  . حــال تقويــت اســت

مريکـا همچنـان در روز      اثـر کـاهش ميـزان ذخيـر نفـت ا          . در روز جمعه بـاز هـم قيمـت نفـت افـزايش يافـت              . تأثير نبود   بي

ــود   درصــد افــزايش ۵اســتريت بــيش از  ضــمن اينکــه شاخــصهاي ســهام در وال. جمعــه محــرک افــزايش قيمــت نفــت ب

تقويــت بازارهــاي . داشــتند و بــه ايــن ترتيــب بيــشترين ميــزان افــزايش هفتگــي طــي يــک ســال گذشــته را ثبــت کردنــد

ــالاتر از ســهام بــه افــزايش قيمــت نفــت کمــک کــرد و قيمــت نفــت بــراي تحويــل    دلار در هــر بــشکه ۷۶ در مــاه اوت ب
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