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  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان
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  ۱۳  انگليس -۴
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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 ش    به۱۳۸۹/۵/۸ منتهي  خ  ب  و هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۱۰/۷/۳۰

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۳۰ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۹ژوئيه ۲۸ژوئيه ۲۷ژوئيه ۲۶ژوئيه ۲۳ژوئيه

066220 042 065939 065854 065718 066014 065986 066125  SDR 0  دلار به66096

12881 (٢) 107 13019 13039 13072 13000 12994 12992 * 12914 يورو (پول واحد اروپايي) 

15273 (١) 211 15596 15697 15604 15605 15589 15486 * 15424 ليره  انگليس 

10445 (٣) 099 10342 10285 10364 10386 10358 10317 10361 دلار  كانادا

10511 (۴) 013 10498 10418 10415 10561 10612 10484 10542 فرانك  سوييس

8714 (۵) 002 8713 8642 8698 8746 8794 8686 8740 ين  ژاپن

151012 043 151656 151852 152165 151484 151548 151229 SDR 151295 به دلار  

118830 149 117061 118135 116755 116325 115985 118105 118770 طلاي نيويورک (هراونس)

118978 186 116770 116900 116400 116125 116285 118140 119040 طلاي  لندن (هر اونس)

7776 050 7816 7895 7836 7699 7750 7898 7898 نفت پايه آمريکا 

7650 078 7709 7818 7759 7606 7613 7750 7745 نفت برنت انگليس 

10250 242 10499 10466 10467 10498 10538 10525 DOW-30 10425 (بورس وال ا ستريت ) 

5226 184 5322 5258 5314 5320 5366 5351 FTSE-100 5313 ( بورس لندن)

9308 311 9597 9537 9696 9753 9497 9504 NIKKEI-225 9431 (بورس توكيو )  

6055  194 6173 6148 6135 6179 6207 6194 DAX-30 6166 (بورس فرانكفورت)

شماره۱۹ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن(آخر وقت بازار نيويورک)
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  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

   نوسانات دلار-الف

متوسـط ارزش دلار در هفتـه       . کـاهش يافـت   در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسـي،            

 درصـد،  ٠٢/٠مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ين ژاپن، يورو و ليره انگلـيس بترتيـب               

به نرخ هاي آخروقت بـازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته هـر دلار در      . اشتدرصد، کاهش د   ١١/٢ درصد و    ٠٧/١

  .  دلار، در نوسان بود٢٩٩٢/١-٣٠٧٢/١ين و هر يورو در محدوده  ٤٢/٨٦-٩٤/٨٧محدوده 

ارقام اقتصادي منتشره در آمريکا، نتايج آزمون سـلامت  در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير    

  .  از موارد ديگر قرار داشتبانکهاي اروپايي و برخي

 ژوئيه منتشر شد، نسبتاً مطلـوب       ۲۳ بانکهاي منطقه يورو در برابر رکود که در روز           سلامتنتايج آزمون   
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سه ماهه دوم سالجاري برخي از بانکهاي منطقـه         بهتر از انتظار    ازسوي ديگر در روز سه شنبه نتايج عملکرد         . بود

تأثيرات بحران بدهيهاي دولتي منطقه يورو بر بانکهاي اين         از  زيادي ترس   موارد مذکور تا حدود   . يورو منتشر شد  

 آلمان پيش بينـي کـرد کـه شـاخص اعتمـاد      GFKازطرف ديگر در روز دوشنبه مؤسسه  . ا منتفي نمود  منطقه ر 

در روز پنجـشنبه    . در ماه اوت افزايش خواهد يافت     ) بزرگترين کشور عضو منطقه يورو    (مصرف کننده اين کشور     

 اعلام شد که در ماه ژوئيه شاخص اعتماد دورنماي اقتصادي منطقه يورو به بـالاترين سـطح خـود از مـارس                       نيز

نرخ بيکاري آلمان نيز بـراي سـيزدهمين        همچنين طبق ارقام منتشره دراين روز،       .  ميلادي به بعد رسيد      ۲۰۰۸

 گزارشـهاي چندهفتـه اخيـر، دورنمـاي     انتشار ارقام و گزارشهاي مذکور، همانند ارقام و. ماه متوالي کاهش يافت 

. اما برخلاف منطقه يورو، در آمريکا اغلب ارقام منتشره نامطلوب بودند          . مثبتي از اقتصاد منطقه يورو ترسيم کرد      

شيکاگو در روز دوشنبه،    دي ماه ژوئن بانک مرکزي      اازجمله اين ارقام مي توان به کاهش شاخص فعاليتهاي اقتص         

ان ماه ژوئيه در روز سه شنبه و کاهش سفارشات کالاهاي بادوام مـاه ژوئـن در روز                  کاهش اعتماد مصرف کنندگ   

در روز  . موارد مذکور موجب ضعف دلار در برابر يورو در چهارروز اول هفته گذشته گرديد             . چهارشنبه، اشاره کرد  

 از انتظار قبلي مي     جمعه نيز اعلام شد که رشد توليدناخالص داخلي سه ماهه دوم سالجاري آمريکا، اندکي کمتر              

دلار در  روز جمعـه    ازجمله علل ضعف    . اما عليرغم اين امر، در اين روز دلار در برابر يورو اندکي تقويت شد             . باشد

افزايش تعداد بيکاران اسپانيا در سه ماهه دوم سالجاري، پـيش بينـي   به  ميتوان به انتشار خبر مربوط    ،برابر يورو 

 احتمال افزايش کسري بودجه ايرلند       و  رشد اقتصادي سال آينده فرانسه     کنديبين المللي پول مبني بر      صندوق  

 ۰۹/۲۰ درصد نيروي کار در سه ماهه اول سـالجاري بـه             ۰۵/۲۰نرخ بيکاري اسپانيا از     .  در سالجاري، اشاره کرد   

سـپانيا  اين دوازدهمين سه ماهه متوالي است که نـرخ بيکـاري ا           . درصد در سه ماهه دوم سالجاري افزايش يافت       

 درصـد پـيش بينـي       ۶/۱همچنين صندوق بين المللي پول رشد اقتصادي سال آينده فرانسه را            . افزايش مي يابد  

همچنين بانـک  . را دارد  درصدي اقتصادي اين کشور درسال آينده  ۵/۲درحاليکه دولت فرانسه انتظار رشد      . کرد

ري با احتساب هزينه هاي صرف شده بـراي  مرکزي ايرلند پيش بيني کرد که کسري بودجه اين کشور در سالجا          

در اوايـل روز دوشـنبه دلار در برابـر يـن            .  درصد توليد ناخالص داخلي خواهد رسيد      ۰/۱۹بانکها به حدود    نجات  

اما بعـداً در همـان روز و سـپس در روز            .  تضعيف گرديد  آمريکاژاپن به دليل نگراني نسبت به دورنماي اقتصادي         



          

  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران - اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي        
 

 

٤

ربوط به رشد شديد فروش خانه هاي نوساز ماه ژوئن آمريکا دلار در برابـر يـن افـزايش                   بعد به دليل انتشار خبرم    

اما از روز چهارشنبه تا پايان هفته گذشته انتشار ارقام ضعيف اقتصادي در آمريکـا نظـر ارقـام مربـوط بـه                       . يافت

 موجـب ضـعف دلار در    سفارشات کالاهاي بادوام ماه ژوئن توليد ناخالص داخلي سه ماهه دوم سالجاري آمريکـا،             

  . برابر ين شد

  

   بازار پولي داخلي  -ب

  باتوجه به بالابودن نـرخ بيکـاري و وجـود شـواهدي از ضـعف فعاليـت بخـش مـسکن و ضـعف فعاليـت بخـش                            

.  کاهش نخواهد داد   ۲۰۱۱کارخانه اي، به احتمال زياد بانک مرکزي نرخهاي بهره کليدي خود را تا اواسط سال                

هم اکنـون نـرخ بهـره کليـدي         .  تر کردن سياست پولي در طي ماههاي آينده وجود دارد          حتي احتمال انبساطي  

  . درصد قرار دارد۷۵/۰ درصد و نرخ بهره تنزيل در سطح ۰-۲۵/۰وجوه فدرال در محدوده 

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  ژوئيه٩به 
متوسط هفته منتهي 

 يه ژوئ١٦به 
متوسط هفته منتهي به 

  ژوئيه٢٣
متوسط هفته منتهي به 

  ژوئيه٣٠

 053 057 051 047 دلار آمريکا

 075 078 081 083 يورو

 025 022 024 024 ين ژاپن

 073 073 0.74 0.74 ليره انگليس
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   اقتصاد داخلي -ج

کـا بـه نـرخ سـالانه در سـه ماهـه دوم              طبق ارقام منتشره درهفته گذشته، توليد ناخـالص داخلـي آمري          

همچنين رشد  . مي باشد )  درصد ۵/۲( درصد رشد داشت که اندکي کمتر از رشد مورد پيش بيني             ۴/۲سالجاري  

 درصد موردتجديـدنظر صـعودي واقـع        ۷/۳ درصد در ارقام مقدماتي به       ۷/۲ناخالص داخلي سه ماهه اول از       توليد

 از علل اصلي کندي رشـد اقتـصادي در سـه            هاي مصرف کنندگان،  اردات و کندي رشد هزينه      رشد شديد و  . شد

ايـن امـر بـر      . ، موجودي انبار بخش تجاري به شدت افزايش يافـت         در سه ماهه مذکور   .  است ماهه دوم سالجاري  

ي انبار ممکـن اسـت بـه        اما اين رشد شديد موجود    . رشد اقتصادي سه ماهه دوم تأثير مثبت قابل توجهي داشت         

بخش تجاري قـسمتي از     در ماههاي آينده    دراين صورت بايد انتظار داشت که       .  نهايي باشد    دليل ضعف تقاضاي  

تقاضا را از طريق کاهش موجودي انبار خود تأمين نمايدو اين امـر بـه نوبـه خـود موجـب کنـدي بيـشتر رشـد                     

لجاري ميلادي درهرحال به نظر مي رسد حداقل تا پايان سا       . اقتصادي در سه ماهه سوم و چهارم سالجاري گردد        

اقتـصاد  . رشد اقتصادي درحدي نخواهد بود که بتواند موجب کاهش قابـل ملاحظـه اي در نـرخ بيکـاري گـردد                    

فروش خانه هـاي تـک      .  درصد بود  -۹/۲ رشد آن    ۲۰۰۹ ميلادي رشدنداشت ولي در سال       ۲۰۰۸آمريکا در سال    

.  هزاردستگاه رسيد  ۳۳۰افزايش يافت و به      درصد   ۶/۲۳ نسبت به ماه ماقبل      ژوئنواحدي به نرخ سالانه ، در ماه        

خانه هاي  درصد رشد   .  هزار دستگاه برسد   ۰/۳۲۰قبلاً انتظار مي رفت که فروش اين نوع خانه ها در ماه ژوئن به               

 ۱۹۶۳بااين وجـود، از سـال       .  ميلادي به بعد مي باشد     ۱۹۸۰در ماه ژوئن، شديدترين رشد از ماه مه سال          نوساز  

آن در ماه ژوئـن سـالجاري کمتـر    فروش روش خانه هاي تک واحدي به نرخ سالانه ازسطح     تاکنون، فقط يکبار ف   

ماه آوريل، بطور ناگهاني فروش      ۳۰ با پايان يافتن دوران بخشودگي مالياتي براي خريداران مسکن در         . بوده است 

اي درمعـرض  رشد شديد فروش خانه هاي نوساز سبب شـده تـا تعـداد خانـه ه ـ               .  کاهش يافت  مهخانه ها درماه    

تعداد خانه هـاي    . کاهش يابد در ماه ژوئن     برابر فروش ماهانه     ۶/۷به  در ماه مه    برابر فروش ماهانه      ۶/۹فروش از   

 سـال گذشـته،     ۴۲ هزار دستگاه، يعني به پايين ترين سطح خود درطـي            ۰/۲۱۰درمعرض فروش درماه ژوئن به      

. زايش سـاخت و سـاز در ماههـاي آينـده منجـر شـود              اين امر مي تواند به ترغيب سازندگان مسکن به اف         . رسيد
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ضعف بازار اشـتغال، از     .  در ماه ژوئيه کاهش يافت     ۴/۵۰در ماه ژوئن به      ۳/۵۴شاخص اعتماد مصرف کنندگان از      

  کـاهش ايـن شـاخص مـي توانـد بيـانگر کـاهش رشـد         .علل اصلي ضعف شاخص اعتماد مـصرف کننـدگان بـود    

 درصـد از  ۰/۷۰هزينـه هـاي مـصرف گننـدکان بـيش از      . ينـده باشـد  هزينه هاي مصرف کنندگان در ماههاي آ 

 درصد کاهش ماهانـه درمـاه   ۸/۰سفارشات کالاهاي بادوام نيز پس از       . توليدناخالص داخلي را تشکيل مي دهند       

قبلاً انتظار مي رفت که سفارشات کالاهـاي بـادوام در مـاه             .  درصد کاهش يافت   ۰/۱مه، درماه ژوئن بطور ماهانه      

علت انتظار افزايش سفارشات کالاهـاي بـادوام درمـاه ژوئـن، افـزايش سفارشـات                .  درصد افزايش يابد   ۰/۱ژوئن  

کـاهش  . درمـاه ژوئـن بـود   هواپيمـا   فروند ۴۹در ماه مه به     هواپيما   فروند   ۵از  بوئينگ  کارخانجات هواپيماسازي   

ليت کارخانه اي در ماههـاي آينـده        سفارشات کالاهاي بادوام در ماههاي مه و ژوئن، مي تواند منادي کاهش فعا            

  . باشد

  
 عمده ترين شاخصهاي اقتصادي آمريکا

 شاخصهاي               ماه     
 اقتصادي

 مه آوريل مارس فوريه  ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 99 97 )به درصد(نرخ بيکاري

 275320309365 332364402 370 394 404   )ميليارد دلار به(تجاري نهمواز

توليدات  سالانه  درصدتغييرات
 صنعتي  

13212210258 69 5 21 12 19 38 52  

غييرسالانه در شاخص قيمت ت

 )به درصد(مصرف کننده
13 21 15 13 02 18 27 26 19 23 22  

 رشد سالانه توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 07 22 56 32 )به درصد(داخلي 
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نمودار قيمت روزانه يورو در برابر دلار و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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دلار آمريكا ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲ 

  

   نوسانات يورو-الف

ــر تمــام ارزهــاي    ــورو در براب ــه گذشــته، ي ــيس   در هفت ــره انگل ــه اســتثناي لي ــورد بررســي ب عمــده م

متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در   . تقويــت شــد

بــه نــرخ هــاي پايــان وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته هــر .  درصــد افــزايش يافــت٠٧/١بــازار نيويــورک 

  .  دلار در نوسان بود٢٩٩٢/١-٣٠٧٢/١يورو در محدوده 

در روز دوشنبه خريدهاي سوداگرانه يورو همچون روزهاي قبل ادامه داشـت و بـراين ارز فـشار صـعودي        

وان مالي بانـک هـاي اروپـا توسـط بانـک            البته بسياري از تحليلگران بر اين باور بودند که آزمون ت          . وارد مي کرد  

 آنچنان سخت گيرانه نبوده که بتواند زمينه تقويـت پـول واحـد    – Stress Test موسوم به –مرکزي اين منطقه 

در روز سـه شـنبه گـزارش هـاي          . از همين رو، روند صعودي يورو تا حدي برگشت نمود         . اروپايي را فراهم نمايد   

 UBSر شد که بهتر از انتظار بود که از جمله مـي تـوان بـه بانـک سوئيـسي                     مالي فصلي برخي از بانک ها منتش      
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. اين موضوع تاحدي از نگراني ها در رابطه با بخش بانکي کاست و موجـب تقويـت بـازار سـهام شـد                      . اشاره نمود 

و و  ضمن آنکه گزارش هاي انتشار يافته در اين روز حاکي از ارقام بـالاتر از انتظـار عرضـه پـول در منطقـه يـور                         

همچنين بانـک مرکـزي هنـد ضـمن افـزايش نـرخ هـاي بهـره بـه                   . شاخص اعتماد مصرف کننده در آلمان بود      

به همـين دليـل دورنمـاي روشـن تـر و اميدوارکننـده اي از               . فشارهاي تورمي و رشد قوي اقتصادي تأکيد نمود       

 معامله گران مـنعکس شـده       تأثيرات مثبت کليه موارد مذکور که در ريسک پذيري        . اقتصاد جهاني تصوير گرديد   

 ميليارد يـورو از اوراق      ۲۸/۱خبر منتشره اي نيز حکايت از آن داشت که          . بود، در روز چهارشنبه نيز ادامه داشت      

در روز پنجـشنبه تقاضـاي      . قرضه دولتي پرتغال به فروش رفته که اندکي از ارزش پيشنهادي بالاتر بـوده اسـت               

در همين روز گزارشـي منتـشر شـد مبنـي بـر آنکـه شـاخص اعتمـاد                   . فتيورويي مرتبط با پايان ماه افزايش يا      

طبـق گـزارش ديگـري نـرخ        .  ماه گذشته رسيد   ۲۸اقتصادي منطقه يورو در ماه ژوئيه به بالاترين سطح خود در            

در روز جمعه پيشاپيش انتشار ارقام توليـد ناخـالص   . بيکاري آلمان براي سيزدهمين ماه متوالي کاهش پيدا کرد 

آمريکا در سه ماهه دوم، کارشناسان پيش بيني مي کردند که رشد اقتصادي اين کشور در مـدت مـذکور    داخلي  

همچنين رئيس فدرال رزرو سنت لوييس، که در کميته بازار باز فـدرال داراي حـق رأي                 . کاهش پيدا کرده باشد   

.  بيـشتري خريـداري نمايـد      مي باشد، گفت در صورت بدتر شدن اوضاع اقتصادي، فدرال رزرو بايد اوراق خزانـه              

  .موارد مذکور سبب شد که ارزش يورو در برابر دلار در کليه روزهاي هفته سير صعودي بپيمايد

  

   وضعيت اقتصادي-ب

 در مـاه ژوئيـه      ۳/۱۰۱ در ارقام تجديدنظر صعودي شده مـاه ژوئـن بـه             ۰/۹۹شاخص اعتماد اقتصادي از     

ارقام فوق بطور روشني نشان از بهبـود شـرايط    . زايش پيدا کرد   ماه گذشته اف   ۲۸يعني به بالاترين سطح خود در       

نرخ بيکاري منطقه يورو در مـاه ژوئـن بـراي چهـارمين مـاه متـوالي در          . اقتصادي در اين اتحاديه اقتصادي دارد     

 درصـد در مـاه ژوئيـه        ۷/۱ درصد در ماه ژوئن بـه        ۴/۱نرخ سالانه تورم منطقه نيز از       .  درصد باقي ماند   ۱۰سطح  

  . رسيد
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شاخصهاي      ماه     
 اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 95 94 95 96 98 99 99 99 99 100 100 101 )به درصد(نرخ بيکاري

ميليارد  به(تجاري موازنه
 23 76 173 33 13 130 38 41 8933 57  )دلار

سالانه  درصدتغييرات
 18 1691591511281137 4 16 40 68  صنعتي  توليدات

تغييرسالانه در شاخص 
به (قيمت مصرف کننده

 )درصد
00 01 07 02 03 01 05 09 10 09 14 15 

 رشد توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
داخلي                     

 01 04 01 02 )دبه درص(
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نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو (آخر وقت بازار نيويورک)
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دلار آمريكا يورو

 

  ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

. در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده مورد بررسي به استثناي دلار آمريکا تضعيف شد                 

 ۰۲/۰بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل در بـازار نيويـورک،                متوسط ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت           

  بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته هـر دلار آمريکـا در محـدوده                        . درصد افزايش يافـت   

  .  ين معامله گرديد۹۴/۸۷-۴۲/۸۶

در روز دوشنبه ترقي بازار سهام ريسک پذيري معامله گران را افزايش داد و آنان به سوي دارايـي هـاي                     

 موسـوم بـه   –البته از آنجاکه اعتبار آزمون وضعيت مـالي بانـک هـاي اروپـايي     . پرريسک تر نظير يورو سوق داد    

Stress Test –در آزمون فوق . ورت گرفت محل ترديد جدي بود، خريدهاي يورويي نيز در حجم محدودي ص

بنـابراين بـسياري از کارشناسـان نـسبت بـه           .  بانک شرايط لازم را احراز نکردند      ۷ بانک مورد بررسي تنها      ۹۱از  

 سود متعلق به سه ماهه دوم       Deutscheدر روز سه شنبه بانک آلماني       . صحت و اعتبار آن ترديد نشان داده اند       
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انتـشار ايـن ارقـام فـشار صـعودي          . بق با ارقام پـيش بينـي شـده بـود          سال جاري ميلادي را اعلام نمود که مطا       

محدودي به يورو وارد نمود، چراکه تحليل گران منتظر انتشار يافتن جزئيـات ايـن گـزارش شـامل سـهم اوراق                      

از سوي ديگر طي دو هفته اخير صـادرکنندگان ژاپنـي تـا             . قرضه دولتي منطقه يورو در ترازنامه اين بانک بودند        

قدام به فروش هاي يورويي و دلاري نموده اند که اين امر مانع ترقي بيشتر اين ارزها در برابـر يـن شـده                        حدي ا 

از سوي ديگر در طول هفته موعد سررسيد بخشي از اوراق قرضه دولتي منطقـه يـورو بـود کـه برآوردهـا                       . است

بنـابراين  .  ميليارد يورو مي شـد     ۴۵ نشان مي داد ارزش کل قابل پرداخت اين اوراق به همراه سود آن ها بالغ بر               

در روز  .  نداشـتند  - باوجود وضـعيت مناسـب ايـن ارز در بـازار           –معامله گران تمايل به ريسک زياد بر روي يورو          

 UBS و   Deutscheچهارشنبه گزارش هاي مالي منتشره از عملکرد دو بانک بزرگ اروپايي يعني بانـک هـاي                 

 در هفته ماقبل نگران شده بودند تا حد زيادي بـه اطمينـان و   Stress Testتحليل گران را که از نتايج آزمون 

از سوي ديگر گزارش منتشره اي حاکي از آن بود که شاخص اعتماد مصرف کننده آلمان بـه         . خوش بيني رساند  

 درصـد   ۲ (Nikkei)شـاخص سـهام توکيـو       . بالاترين سطح خود از نوامبر سال گذشته تـاکنون رسـيده اسـت            

. بنا به کليه دلايل ذکر شده ارزش ين در برابر دلار و يورو در سه روز اول هفته کاهش پيـدا کـرد                      . تافزايش ياف 

گزارش منتشره اي حـاکي از آن       . در روز پنجشنبه فروش هاي يورويي از سوي صادرکنندگان ژاپني ادامه داشت           

همچنـين در  . لي کاهش يافتـه اسـت  بود که سفارش کالاهاي بادوام در آمريکا در ماه ژوئن براي دومين ماه متوا        

 فدرال رزرو که در اين روز منتشر شده بود به بهبود کمتر از انتظار اقتصاد و رکود بخش مـسکن اشـاره                       بژکتاب  

همين موضوع سبب شد که در روز جمعه به وقت بازار توکيو و پيشاپيش انتشار ارقـام توليـد ناخـالص     . شده بود 

با توجه به موارد ياد شده ، ين در برابر دلار و يورو در دو روز آخـر هفتـه   . اشدداخلي نگراني هايي وجود داشته ب   

  . تقويت شود

  

   وضعيت اقتصادي-ب

 درصد کاهش پيدا    ۰/۱ درصد و بطور سالانه      ۱/۰شاخص قيمت مصرف کننده در ماه ژوئن بطور ماهانه          

البته پـيش بينـي مـي       .  مواجه مي شود   اين شانزدهمين ماه متوالي است که نرخ سالانه تورم با رشد منفي           . کرد
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 ۴/۰خرده فروشي در ماه ژوئن نسبت به ماه قبـل           . درصد کاهش نشان دهد   ۱/۱شد که اين شاخص بطور سالانه       

رشد مثبت خرده فروشي بـراي شـشمين مـاه          .  درصد رشد داشت   ۲/۳درصد و نسبت به ماه مشابه در سال قبل          

 با هدف تشويق استفاده بيـشتر       -از اجراي برنامه محرک اقتصادي دولت     البته با گذشته زمان     . متوالي اتفاق افتاد  

  .  و کم رنگ شدن آثار اين برنامه ، از شتاب رشد خرده فروشي کاسته شده است-از کالاهاي مصرفي با دوام

  

شاخصهاي        ماه    
 اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 52 54 57 55 53 52 53 52 49 49 50 51 )به درصد(نرخ بيکاري

ميليارد  به(تجاري موازنه
 )دلار

297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1033 815 

سالانه  درصدتغييرات
 295 235227190184 151 42 51 185 313 318 259 صنعتي  توليدات

تغييرسالانه در شاخص 
به (قيمت مصرف کننده

 )درصد
110 180230220220 250 190 170 130110 110 120 

 رشد سالانه توليد  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 )درصد(ناخالص داخلي 

58 52 11 46 
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نمودار قيمت روزانه ليره انگليس به يورو و دلار(آخر وقت بازار نيويورک)
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

متوســط ارزش ليــره .  شــدتقويــتدر هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي 

.  يافــتافــزايش درصــد ١١/٢در هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر دلار  

ــازار   ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي  دلار ٥٤٨٦/١ -٥٦٩٧/١هــر ليــره در محــدوده ر هفتــه گذشــته نيويــورک، دب

   .معامله گرديد

پونـد  . روز دوشنبه استرلينگ بـه بـالاترين سـطح سـه ماهـه خـود در برابـر دلار امريکـا دسـت يافـت                        

تقويـت سـاير ارزهـاي پرريـسک کـه          . همچنان تحـت تـأثير اعـلام رشـد اقتـصادي قـوي جزيـره تقويـت شـد                  

. تـأثير نبـود     بـانکي در اروپـا تقويـت شـدند نيـز در پيـشروي پونـد اسـترلينگ بـي                   هـاي     پس از کاهش نگرانـي    

 درصـد رشـد     ۱/۱روز جمعه ماقبل اعلام شـد کـه رشـد اقتـصادي سـه ماهـه دوم انگلـيس بـر خـلاف انتظـار                          

يافته است و ايـن موضـوع نـشان ميـداد کـه شـرايط اقتـصادي انگلـيس بهتـر از آن چيـزي اسـت کـه تـصور                               
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فروشـي انگلـيس در روز سـه شـنبه و افـزايش احتمـال تقويـت درآمـدهاي          اخص خـرده افـزايش ش ـ . شـد   مـي 

روز چهارشــنبه . بــانکي، باعــث شــد تــا پونــد اســترلينگ بــاز هــم در برابــر دلار تــضعيف شــده تقويــت گــردد 

ECB بـا اينکـه بيانيـه مـذکور سـيگنالي از           . اي را توسط مروين کينـگ رياسـت ايـن بانـک قرائـت کـرد                  بيانيه

رخ بهـره نداشـت امـا بـازار بـي توجـه بـه ايـن بيانيـه همچنـان از افـزايش رشـد اقتـصادي و بهبـود                               افزايش ن 

در ايـن روز پونـد اسـترلينگ توانــست    . برخـي شاخـصهاي اقتـصادي جزيـره در روزهـاي اخيـر خوشـبين بـود        

هـاي   قلـه روزهـاي پايـاني هفتـه بـازهم پونـد توانـست           . ماهـه در برابـر دلار  دسـت يابـد            به بالاترين نـرخ پـنج     

  .     دلار افزايش يافت۵۶۹۷/۱ماهه جديدي را فتح نمايد و در روز جمعه هر پوند تا  پنج

   

  بازار پولي-ب

 گانـه شـوراي سياسـت پـولي انگلـيس دو مـاه اسـت کـه                  ٩با اينکه آنـدرو سـنتانس يکـي از اعـضاي            

مــا همچنــان ســاير  اکوبــد بــر طبــل افــزايش نــرخ بهــره کليــدي بــه بهانــه نگرانــي از فــشارهاي تــورمي مــي 

ــد   ــره ندارن ــرخ به ــزايش ن ــه اف ــشي ب ــن   . اعــضائ گراي ــد اي ــز مؤي ــه ني ــروين کينــگ در روز جمع اضــهارات م

مــدت از ســطح  رود کــه نــرخ بهــره کليــدي انگلــيس در ميــان بنــابراين همچنــان انتظــار نمــي. موضــوع اســت

  .  درصد کنوني افزايش يابد٥/٠نازل 

 

  اقتصاد داخلي-ج

 چهــل درصــد بودجــه ير کــاهش احتمــالي دســتور داده تــاثي بــه ادارات دولتــايــتاني بريــيوزارت دارا

نـه هـا    ي هز يست و پـنج درصـد     ي ـ کـه کـاهش ب     ي در حـال   . کننـد  ي دهنـد، را بررس ـ    ي که ارائـه م ـ    يدر خدمات 

ز مطـرح   ي ـنـه هـا تـا چهـل درصـد را ن           يا احتمـال کـاهش هز     ي ـتاني بر يـي  رسـد، وزارت دارا    ي به نظـر م ـ    يقطع

 آمــوزش و پــرورش و ي وزارتخانــه هــاي دولــت بــراي هــايي در طــرح صــرفه جــويــي وزارت دارا.کــرده اســت

  ست درصــد يــن ده تــا بين وزارتخانــه هــا را بــيــ اســتثنا قائــل شــده شــده و کــاهش بودجــه ايدفــاع تــا حــد

 بـه نظـر     .افـت ي کـاهش نخواهـد       نيـز   دولـت  ي خـارج  ي بودجـه بهداشـت و کمـک هـا         . کرده است  ينيش ب يپ
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 را تکــان ي دولتــيه و اســاس وزارتخانــه هــايــ خواهــد بــود کــه پايحنــه هــا در ســطي رســد کــاهش هزيمــ

 ي مــين نکتــه پافــشاريــ بــر ايا بــه طــور خــصوصيــتاني بريــي عــلاوه بــر آن مقامــات وزارت دارا.خواهــد داد

 ـ     ينـه هـا  ي واقعـا هز يا يچ اداره رسـد ه ـ يد به نظر م   يکنند که بع    بـه  ي خـود را چهـل درصـد کـاهش دهـد ول

ن يک چنــيــنــه هــا در ي کــاهش هزي آمــدهايا از پــيــتانيران دولــت بريــ اســت وز، لازميــيده وزارت دارايــعق

ارد يــلي م١٥٦ بودجــه ســالانه کــه بــه ي کــاهش کــسريد بــرايــ گويا مــيــتاني دولــت بر.، آگــاه شــونديابعــاد

 صـرفه   ي حـزب مخـالف کـارگر، برنامـه هـا          . اسـت  ي ضـرور  يي هـا  يين صـرفه جـو    يک چن ـ ي ـ رسـد،    يپوند م 

 ي دولــت دانــسته و گفتــه اســت بــا مــشکل کــسرياتيــ و حي خــدمات ضــرور ارائــهي بــرايديــ را تهدييجــو

 يد کـرده انـد در صـورت       ي ـ کارمنـدان دولـت تهد     يه هـا  ي ـ اتحاد . عادلانـه برخـورد کـرد      يد بـه نحـو    ي ـبودجه با 

 ينــه هــا را بــه اجــرا درآورنــد دســت بــه اعتــصاب هــاي هزيکــه وزارتخانــه هــا برنامــه کــاهش چهــل درصــد

  .هماهنگ خواهد زد

  

ماه                  شاخصهای 
 اقتصادی

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 76 78 79 78 78 79 78 78 78 80 80  )به درصد(نرخ بيکاری

 41 43 4331 49 51 47 39 59 309 534  )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 124 10997119108 84 60 36 17 02 20 صنعتی  توليدات سالانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 32 18 18 16 11 15 19 29 35 30 34 37 )به درصد(مصرف کننده

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩ ماهه دومسه
 )به درصد(

50 55 51 03 
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نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  طــلا-٥

  

ــازار    متوســط قيمــت طــلا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط قيمــت آن در هفتــه ماقبــل در ب

 بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته قيمـت هـر              ١بـه نرخهـاي آخـر وقـت       .  درصد کـاهش يافـت     ۴۹/۱نيويورک  

   . دلار در نوسان بود۸۵/۱۱۵۹ -۳۵/۱۱۸۱نس طلا در محدوده او

ــاير       ــهام و س ــاي س ــا بازاره ــسکن در امريک ــروش م ــوب ف ــسبه خ ــلام بالن ــس از اع ــنبه پ روز دوش

در پـي ايـن تحـول قيمـت         . هاي پرريسک تقويـت شـدند و تقاضـا بـراي پناهگـاه امـن کـاهش يافـت                    دارايي

 ماقبـل پـس از اعـلام نتيجـه آزمـون سـلامت بـانکي                گفتنـي اسـت روز جمعـه      . طلا بـاز هـم کـاهش يافـت        

نکتـه قابـل توجـه از ايـن منظـر          . اي نبـود قيمـت طـلا کـاهش يافـت            اروپا که حاوي هيچ نکتـه قابـل توجـه         

ــه  کننــده کــه هــيچ موضــوع نگــران  روز ســه شــنبه .  وجــود نداشــتStress Testاي در گــزارش موســوم ب

                                                 
1-Closing Rates 
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انقــضاي دوره . اونــس کــاهش يافــت/ دلار۱۱۶۰  درصــد کــاهش بــه زيــر۲بــازهم طــلا کــاهش يافــت و بــا 

روز چهارشـنبه قيمـت     . قراردادهاي آپـشن، فـروش تکنيکـي سـنگين طـلا را در ايـن روز بـه دنبـال داشـت                     

 ماهـه تنـزل يافتـه    ۳تـرين سـطح    طلا تغيير چنداني نداشـت زيـرا پـس از آنکـه روز قبـل قيمـت بـه پـايين          

ت طــلا تقاضــاي فيزيکــي ايــن فلــز زرد را در ســوي البتــه کــاهش قيمــ. بــود بــازار نيــاز بــه تــنفس داشــت

روز . هندوسـتان افــزايش داده اسـت و آيــن موضـوع از کــاهش بــيش از پـيش طــلا جلـوگيري نمــوده اســت     

ــد       ــدي رش ــصوص کن ــدرال رزرو در خ ــد ف ــات ارش ــي از مقام ــولارد يک ــان ب ــاي ج ــارات آق ــشنبه اظه پنج

ــي  ــا نگران ــصادي امريک ــري   اقت ــصادي بزرگت ــد اقت ــصوص رش ــا در خ ــه  ه ــزايش داد و ب ــا را اف ــصاد دني ن اقت

 طـلاي   ETFهـا از اسـپايدر، بزرگتـرين          بـا اينحـال خـروج سـريع سـرمايه         . افزايش قيمت طـلا کمـک نمـود       

روز . تــضعيف شــدن اســتگــذاري در طــلا همچنــان در حــال  جهــان، نــشان ميدهــد کــه تقاضــاي ســرمايه

و همــين مــسئله حرکــت صــعودي ت آقــاي بــولارد همچنــان در بــازار وجــود داشــت اهــارجمعــه اثــرات اظ

هـاي اخيـر    البتـه ابـن پـيش روي هرگـز نتوانـست کـاهش        . طلا را براي دومين روز پيـاپي بـه دنبـال داشـت            

هــا در اروپــا بوجــود آمــده اســت را جبــران  هــاي بــانکي و بحــران بــدهي طــلا را کــه پــس از کــاهش نگرانــي

 از ارزش خــود را از دســت داد و ايــن  درصــد۵ژوئيــه در حــالي پايــان يافــت کــه  در ايــن مــاه طــلا . نمايــد

  .احتمال وجود دارد که اين روند نزولي در ماه آينده نيز وجود داشته باشد
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نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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 نفت -۶

  

ــايمتوســط  ــازار     نفــت خــبه ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــا در هفت ــه آمريک ام پاي

به نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، بهـاي هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا در                          .  درصد افزايش يافت   ٥٠/۰نيويورک ،   

   . دلار معامله گرديد٩٩/٧٦-٩٨/٧٨محدوده 
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ــه   ــشکه / دلار۷۹روز دوشــنبه نفــت در قيمتــي نزديــک ب ــدب ــه در  . تثبيــت گردي ــويتر خان در ايــن روز فــروش ق

 نيـز خلـيج مکزيـک را        Bonnieهـاي اقتـصادي گرديـد و طوفـان گرمـسيري موسـوم بـه                  امريکا باعـث افـزايش خوشـبيني      

ايـن  .  درصـد کـاهش يافـت      ۹/۱امـا در روز سـه شـنبه قيمـت نفـت در حـدود                .  سـر گذاشـت     بدون حادثـه خاصـي پـشت      

تـرين سـطح خـود     کننـده در امريکـا بـه پـايين       شخص شـد شـاخص اعتمـاد مـصرف        کاهش پس از آن شکل گرفـت کـه م ـ         

هـاي پـر ريـسک از جملـه نفـت             گـذاران را بـه فـروش دارايـي          ايـن موضـوع سـرمايه     . ماه گذشته سقوط کرده است      طي پنج 

افـزايش موجـودي ذخـاير نفـت خـام امريکـا و انتـشار برخـي ارقـام ضـعيف اقتـصادي ايـن کـشور                           . و سهام ترغيـب نمـود     

ــد   ــازار نيويــورک کــاهش ياب ــراي دومــين روز متــوالي در ب ــا قيمــت نفــت ب ــرژي . باعــث شــد ت گــزارش اداره اطلاعــات ان

 ميليـون بـشکه افـزايش يافتـه         ۳۱/۷ ژوئيـه    ۲۳امريکا نـشان داد کـه ذخـاير نفـت خـام ايـن کـشور در هفتـه منتهـي بـه                        

 ۶۶ نيـز بـا      - Comexکـي معـاملات بـازار        محـل مبادلـه فيزي     -ميـزان ذخـاير منطقـه کليـدي کوشـينک اوکلاهمـا             . است

ــر خــلاف روزهــاي قبــل  .  ميليــون بــشکه رســيد۳۷هــزار بــشکه افــزايش بــه بــيش از   در روزهــاي پنجــشنبه و جمعــه ب

 هفتـه گذشـته در روز       ۱۲تـرين سـطح خـود در برابـر يـورو طـي               کـاهش دلار بـه پـايين       .قيمت نفت با افزايش همـراه بـود       

تقويــت يــورو در برابــر دلار پــس از اعــلام تقويــت شــاخص اعتمــاد .  نفــت بــودپنجــشنبه مهمتــرين علــت تقويــت قيمــت

قيمــت نفــت در روز پنجــشنبه در حــالي افــزايش يافــت کــه بازارهــاي ســهام در ايــن روز . اقتــصادي در اروپــا حاصــل شــد

نـست کـاهش    فعاليـت بـازار نفـت در آخـرين روز کـاري مـاه ژوئيـه نيـز بـا افـزايش همـراه بـود و توا                           . بسيار پرنوسان بـود   

هـا در خـصوص کـاهش سـرعت رشـد اقتـصادي امريکـا در ماههـاي اينـده، شـکل گرفتـه بـود                            اوليه را که به دنبال نگراني     

  .از بين برده و در ساعات پاياني روز افزايش يابد

  
  موجودی انبار نفت آمريکا-١جدول 

 توليدات
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )شکهارقام به ميليون ب( ۲۳/۰۷/۲۰۱۰
درصد تغيير نسبت 

 به هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3563 088 110 نفت خام

فراورده های ميان 
 تقطير

1623 025 204 

 2223 041 393 بنزين



          

  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران - اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي        
 

 

٢٠

  
             ٢٠١٠ ژوئيه ٣٠ قيمت  نفت خام در هفته منتهی به -٢جدول 

خ                               تاري
 عنوان

 متوسط هفته  ژوئيه٣٠جمعه   ژوئيه٢٩پنجشنبه    ژوئيه٢٨چهارشنبه    ژوئيه٢٧سه شنبه    ژوئيه٢٦دوشنبه 

 7898 7750 7699 7836 7895 7816  نفت پايه آمريکا

 7750 7613 7606 7759 7818 7709 نفت برنت

 7294 7310 7316 7350 - 7318  نفت اوپک 
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