
  

بـروز  .  در بازار ارز نيويورک، يورو درمقابل دلار افت نمود و از بالاترين سطح در شـش مـاه گذشـته افـول نمـود     ٢٠١٠ اکتبر ٤روزدوشنبه    -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره    
انتشار اطلاعات اميدوارکننده در مورد فـروش خانـه هـاي           .ل عمده تضعيف يورو بودند    مجدد نگراني درخصوص سوددهي مالي بانکهاي منطقه يورو و انتشار اخبار بد درمورد ايرلند و يونان از عوام                 

 ۲۲ سـپتامبر بـه بـيش از    ۲۸ نشان داد که فروش سوداگرانه دلار در هفته منتهي به (CFTC)اطلاعات کميسيون معاملات کالاهاي اساسي . دست دوم ماه اوت آمريکا نيز به تقويت دلار کمک کرد    
 درصـد  ۱۶ ساله در مقابل دلار افت نمود تا کنون يورو درمقابـل دلار       ۴ که يورو به پايين ترين سطح        ۲۰۱۰از ماه ژوئن    .  تا کنون بوده است    ۲۰۰۸سيد که بالاترين حجم از اواسط سال        ميليارد دلار ر  

 و کرديـت  UBS AGيـک مقـام سوئيـسي اعـلام نمـود کـه بانکهـاي        .  افـزايش دهنـد  بر اساس اطلاعات منتشر شده برخي از بانکهاي اروپايي بايستي سطوح سرمايه اي خود را. تقويت شده است
بانک مرکـزي ايرلنـد روز دوشـنبه اعـلام نمـود کـه              . سوئيس بر اساس استانداردهاي بين المللي جديد که ماه گذشته توسط کميته نظارت بانکي بال اعلام شده، بايستي سرمايه خود را افزايش دهند                      

پـيش نـويس بودجـه يونـان نيـز در      . دهد تا تقريباً ازحرکت باز بماند و بدين ترتيب اميد دولت براي رشد معتدل را نقض نمـود  جاري حرکت خود را با سرعت بسيار کم ادامه مي اقتصاد ايرلند درسال  
 درصد منقبض مي شود و براي سومين سال پي درپـي درحالـت          ۶/۲ سال آينده    در   درصد افت نمود ،    ۴/۰،  ۲۰۱۰طبق اين پيش نويس، اقتصاد اين کشور پس از اينکه درسال            . روز دوشنبه منتشر شد     

سـاله  ۱۵دلار در مقابل ين در محدوده نزديک به پايين ترين سطخ            .  درصد تقويت شد   ۵/۰افت يورو باعث تقويت دلار در مقابل سبد ارزهاي عمده شد؛ بطوريکه شاخص دلار               . رکود باقي مي ماند   
جلسه سياسـتگذاري بانـک مرکـزي    .  ين معامله شد۴۰/۸۳ افزايش نسبت به روز قبل با نرخ هر دلار ۳/۰ ژاپني در بازار براي تضعيف ين را افزايش داد، در نوسان بود و با                که احتمال مداخله مقامات   

 هرگام انگيزشي بانک مرکزي ژاپـن ممکـن اسـت بـدنبال خـود مداخلهـدر       .ژاپن روز دوشنبه آغاز شد و پيش بيني مي شود که ابزارهاي عرضه پول ارزان براي کمک به تقويت اقتصاد تمديد شود 
دلار درمقابل فرانک سوئيس به پـايين  .  ين برسد مقامات ژاپني به فروش ين دست خواهد زد۸۳برخي از تحليل گران پيش بيني مي نمايد که اگر دلار به زير        . بازار با فروش ين را بدنبال داشته باشد       

 ۷جلـسات صـندوق بـين المللـي پـول و گـروه              . دراين هفته بانک مرکزي استراليا، منطقه يورو، ژاپن و انگليس جلسه سياستگذاري برگزار مـي نمايـد                . و نيم گذشته افت نمود    ترين سطح در دوسال     
  . گزارش حساس وضعيت اشتغال آمريکا نيز دراين هفته منتشر خواهد شد. وزراي دارايي نيز دراين هفته برگزار خواهد شد

  
افزايش قيمت دلار و اطلاعات اميدوارکننده فروش خانـه هـاي دسـت دوم از عوامـل تـضعيف       .  اکتبر در بازار نيويورک بهاي طلا يک دلار ارزان شد          ٤روز دوشنبه    -بورس فلزات قيمتي  

يـک گـزارش منتـشره حـاکي از     . ه تا حدودي از شدت فشار نزولـي بـر طـلا کاسـت    بهاي طلا بود اما بروز نگراني مجدد درمورد وضعيت مالي کشورهاي منطقه يورو و سود دهی بانکهاي آن منطق          
اخبار بد منتشرشده در مورد ايرلند، پرتغال و يونان و افزايش نگراني درمورد احتمال            . افزايش فروش قولنامه اي خانه هاي دست دوم در آمريکا و رسيدن آن به بالاترين سطح از ماه اوت تاکنون بود                    

نگراني درمورد ثبات منطقه يورو مي تواند تقاضا براي طلا به عنـوان يـک مـأمن را افـزايش دهـد و                 . هاي انبساطي پولي در آمريکا را تحت الشعاع قرار داد و مانع تضعيف بيشتر طلا شد               اعمال سياست 
 اعلام اطلاعات مشاغل بخش غيرکشاورزي آمريکا که در روز جمعـه منتـشر خواهـد شـد و             تحليل گران منتظر  . سناريوي تقويت قيمت آن در آينده هرنوع سرمايه گذاري را به بازار طلا مي کشاند              

 بزرگترين مؤسسه ذخيره - SPDR Gold Trustمؤسسه . اما قيمت گروه فلزات پلاتين تضعيف گرديد. قيمت نقره دراين روز بدون تغيير باقي ماند. ثير مستقيم بر دلار خواهد داشت، مي باشندتأ
    . اکتبر کاهش داده است۱۴ تن در ۹۱۳/۱۳۰۱ تن در اول اکتبر به ۳۴۵/۱۳۰۳روز سه شنبه اعلام نمود که ذخيره طلاي خود را از  -طلاي جهان

غم اعتـصاب  روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني دريک روز کاري پرنوسان تحت تأثير تقويت ارزش دلار و کاهش ارزش شـاخص سـهام وال اسـتريت عليـر                    -بورس نفت خام  
ارزش دلار آمريکـا پـس از افـت ارزش در معـاملات اوليـه بواسـطه تجديـد        . کارکنان مهمترين بندر انرژي فرانسه و بروز اختلافات در عمليات حمل ونقل مواد پتروشيمي به هوستون، کاهش يافت        

يکه دلار قويتر قدرت خريد دارندگان ارزهاي ديگر را کاهش مي دهد ميتواند بر بهاي معاملات نفتي به دلار               از آنجاي . نگرانيهاي موجود درمورد ثبات مالي منطقه يورو، درمقابل يورو افزايش يافت          
لازم بـذکر  . اه بـود بهاي بنزين در معاملات آتي آمريکا نيز در واکنش به بروز مشکلاتي در تأسيسات نفتي فرانسه و همچنين وضعيت عمليات نفتي بنادر هوستون با قيمت بالاتري همـر               . تأثير بگذارد 

 وارد هشتمين روز خود شد که باعث توقف فعاليت تانکرهـاي نفتـي بـسياري شـده اسـت وهمـين امـر باعـث کـاهش حجـم توليـدات                                Fos-Laveraاست که اعتصاب کارکنان در بندر فرانسوي        
همچنين تحت تأثير انتشار گزارش روز يکشنبه تلويزيون دولتي چين قرار داشـت کـه بيـانگر پـيش           افزايش بهاي نفت خام در معاملات اوليه        . پالايشگاهي و افزايش بهاي سوخت در اروپا شده است        

همچنين طبق آخرين نظرسنجي بعمل آمـده از سـوي خبرگـزاري رويتـرز از تحليـل      .  مي باشد  ۲۰۱۰ درصد در سال     ۵/۹ به   ۲۰۰۹ درصد درسال    ۱/۹بيني افزايش سريع توليد ناخالص داخلي چين از         
انـدکي  " نفت حرارتـي و ديـزل  " ميليون بشکه افزايش و موجودي انبار    ۱/۰ و   ۶/۰ادي انتظار مي رود که در هفته گذشته موجودي انبار نفت خام و موجودي انبار بنزين هر کدام به ترتيب                     گران اقتص 

     .کاهش يافته باشند
روز مجدد نگرانيها درخصوص بدهيهاي منطقه يورو و به تبع آن افت يورو در مقابل دلار و ب. روز دوشنبه شاخص هاي اصلي بورس وال استريت کاهش يافت -  رس وال استريتبو 

 و ٥٠٠بطوريکه در پايان وقت معاملات بازار بورس شاخص هاي داوجونز، اس اند پي . معاملات سوداگرانه در پي افزايشهاي اخير، از جمله مهمترين دلايل افت شاخص هاي سهام در اين روز بود
فروش قولنامه اي خانه هاي دست دوم در .  واحد رسيدند٥٢/٢٣٤٤ واحد و ٠٣/١١٣٧ واحد، ٢٧/١٠٧٥١ واحد کاهش به سطح ٢٣/٢٦ واحد و ٢١/٩ واحد ،٤١/٧٨به ترتيب با ) تکنولوژي(نزدک 

 درصد کاهش داشته است که اندکي ٥/٠اه سفارشات جديد بخش کارخانه اي اين درحاليست که در همين م. آمريکا حاکي از ثبات بخش مسکن اين کشور در سطوح بسيار پايين در ماه اوت بود
حتي با وجود عدم . حجم مبادلات صورت گرفته بسيار پايين بود که حکايت از بي ميلي معامله گران به انجام معاملات پس از افزايش هاي اخير داشت. بيش از پيش بيني هاي صورت گرفته بود

 ۸۴/۶ حدود Nasdaq و NYSE ،AMEXحجم روزانه سهام مبادله شده در بازارهاي .  درصد افزايش داشته است٩جام معاملات، در ماه سپتامبر بازار سهام بيش از رغبت سرمايه گذاران به ان
    . ميليارد سهم مي باشد۲۳/۷ميليارد سهم بود که کمتر از متوسط بيست روزه يعني رقم 

  رسيد که ٠/١٨٧٦٢به رقم ) روز دوشنبه تعطيل بود (١٣٨٩ مهرماه ١١مان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز يکشنبه به گزارش ساز -بورس اوراق بهادار تهران
  . واحد کاهش داشت٢٨ به ميزان ١٣٨٩ شهريورماه ١٠نسبت به شاخص كل روز شنبه 

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  زنوع فل

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۲۴۹۳۰  ۵/۲۲۶۵  ۲۳۸۳۵  ۵/۲۲۰۵  ۰/۲۳۳۲  ۵/۸۰۸۵  ٢٠١٠ اکتبر ٤دوشنبه 
 ٢٥٠٥٠ ٥/٢٢٧٦ ٢٣٧٧٥  ۰/۲۱۹۳  ۰/۲۳۴۵  ۰/۸۱۱۵  ٢٠١٠  اکتبر ١جمعه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۱۰ اکتبر ۴دوشنبه   ۲۰۱۰جمعه ا اکتبر 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن  يمتي ق

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۳۹/۰****  ۵۵۷۰۵/۱  -- ٥٥٨٧٣/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۸۹/۰  ۳۶۸۶/۱  ٣٧١٥/١ ۳۷۹۰/۱  ۳۷۳۲/۱ *ويور

  ۷۴/۰  ۵۸۳۴/۱  ۵۸۲۹/۱ ٥٨٤٧/١  ۵۸۳۲/۱  *ليره انگليس
  ۱۸/۰  ۹۷۲۲/۰  ۹۷۱۳/۰ ۹۷۳۸/۰  ۹۷۷۹/۰  فرانك سوئيس

  ٢٢/٠  ۴۲/۸۳  ۲۴/۸۳  ٢٦/٨٣ ۲۴/۸۳  ين ژاپن
  ۲۹/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۵۰/۱۳۱۴  ۵۰/۱۳۱۴ ٨٠/١٣١٥ ٤٠/١٣١٨  طلا
  --  ۹۸/۲۱  ۰۰/۲۲ ٠٣/٢٢ ١٥/٢٢  نقره

  ـــ  ۵۰/۱۶۶۷  ۵۰/۱۶۶۵ ٥٠/١٦٧٨ ٠٠/١٦٧٩  پلاتين

  ـــ  ۴۷/۸۱***  ٢٨/٨٣**  ۵۸/۸۱**  ۷۵/۸۳** نفت خام 

  ـــ  ۹۵/۷۹  ۵۲/۷۹  نفت اوپكسبد

   حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****  نفت خام پايه آمريكا       *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *   
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   :مشکلات ناشي ازافزايش مالياتها در روماني 
، هزاران شرکت رومانيايي براثر تدابير بودجه اي سخت که به منظور۲۰۱۰در تاريخ اول اکتبر     براساس گزارش خبرگزاري رويترز     

را مالياتهـاي کمتـر و زي ـ ،به همسايه آن کشور يعني بلغارستان نقل و مکان نموده اند          ، کمکهاي مالي بين المللي صورت گرفته        ادامه

 درصـد۱۰فقـط  در بلغارسـتان   شرکتها و درآمـد    رماليات ب .  براي انجام تجارت نموده است     راحتتريقوانين باثبات تر آنجا را مکان       

 درصد مي باشد و اکنـون عـلاوه بـر اينهـا پـس از آنکـه بخارسـت بعنـوان قـسمتي از۱۶مي باشد در حاليکه اين ماليات در روماني    

نرخ ماليـات بـر ارزش ، ميليارد يورويي صندوق بين المللي پول و بانک مرکزي اروپا      ۲۰ براي انجام شرايط کمک مالي       تلاشهايش

ا کاهش داده و سرمايه اوليـهرست و پاگير     د اتر همچنين مقر  بلغارستان. بالا برده اين نرخ در بلغارستان کمتر مي باشد        نيزافزوده را   

برايايه اوليه    مي باشد قبلاً سرم    ) واحد پول بلغارستان     Lev( دلار ۳۹/۱=لو ۲ درحال حاضر     يک شرکت دراين کشور    سيسبراي تأ 

 باشد و) واحد پول روماني Lei( دلار۵۵/۶۳= لئي ۲۰۰و بوده و در روماني اين سرمايه بايستي ل ۵۰۰۰در بلغارستان تأسيس شرکت 

 يک هفته مي باشد که تقريباً نصف زماني اسـت کـه در رومـانيزمان انجام کارها براي تأسيس يک شرکت در بلغارستان کمتر از          

۲۵۰۰اطلاعات دقيقي ارائه ننموده اند اما رسـانه هـاي محلـي گـزارش نمـوده انـد کـه بـيش از                 مقامات بلغارستاني   . رف مي شود  ص

 بـه تنهـايي ثبـتRuse  شرکت در شهر مرزي    ومشغول به کار مي باشند و روزانه د       رستان  اشرکت رومانيايي در حال حاضر در بلغ      

 مقررات و قوانين«:يک فرد بخارستي که در صدد تأسيس تجارت تلويزيوني آن لاين مي باشد به خبرنگاران گفته است                . مي شوند 

هـيچ اطمينـاني بـراي مـن اگـر درآنجـا. در بخارست به صورت روزانه تغيير مي کنند بنابراين من چه تضميني مي توانم داشته باشم               

 درصـد۴۰ درصـد،    ۱۶اب بيدار مي شوم نـرخ ماليـات بـه جـاي             خون از   فردا که م  ممکن است   . س کنم، وجود ندارد   شرکتي تأسي 

مـرز) بلغارسـتان و رومـاني  (ايـن دو کـشور حـوزه دريـاي بالکـان         . راهي براي ايجاد انگيـزه ندارنـد      هيچ   قوانين مالي کنوني     ».باشد

 کيلـومتر۴۷۰کهايالات ها برروي دانوب     بين   تنها يک پل ارتباطي       ولي  باشد تر پيچيدهتواند    ميمشترک طولاني دارند و ارتباطات      

رومـانيدر  شرکتها مي توانند يک دفترمرکزي کاغذي تأسيس نمايند اما هنوز فعاليتهاي خودشان را              . کشيده شده است  طول دارد ،  

، امـا درحاليکـه رومـاني انـد   رنـج بـرده    ۲۰۰۸ عميق و دردآور پس از بحران مـالي سـال            ياز رکود هردوکشور  . سازماندهي نمايند 

سرعت مازاد مـالي زيـادي ايجـاد کـرد و ذخيـره کـافي بـراي نگـهبا   بلغارستان ابتدا    ،مخارجش را کاهش و مالياتها را افزايش داد         

له گـذار بـه اقتـصادمرحنگران ،ه گذاران خارجي عمده    سرماي. داشتن مالياتها در سطح پايين عليرغم کاهش يافتن درآمدها، داشت         

بـه ۲۰۰۷همچون لهستان، مجارستان و جمهوري چک که به دنبال روماني و بلغارستان درسال              در کشورهايي   بازارهاي توسعه يافته    

 هزينه هـاي کـارگري و باشد پايين ميEUمالياتها در اين کشورها در مقايسه با بيشتر اعضاي   . وارد شدند ، مي باشند    اتحاديه اروپا   

.مـشاهده مـي شـود     وکسب و کار درآنها     تجارت  ساختارهاي مناسب براي    اما هنوز فقدان    . را متمايز نموده است   پايين همچنان آنها    

ماليـات . بلغارستان فقيرترين کشور عضو اتحاديه اروپا مي باشد و فعاليتهاي مربوط به امنيت اجتماعي درآن دو سوم کمتر مي باشـد     

 از کـه  GDP درصـد    ۸/۶ خود بـه     ة بودج سري درصد مي باشد درحاليکه روماني براي رساندن ک        ۲۰برارزش افزوده دراين کشور     

George Angelov.  درصد وضـع نمـوده اسـت   ۲۴ تا ۱۹براي کسب کمکهاي مالي است، ماليات بر فروش را بين شرايط لازم 
، برايافزايش مالياتها بر بحرانها فائق آيندبا  اگر يونان و روماني «:ويد مي گOpen Society Institueيک تحليل گر اقتصادي 

مي گويد کـه کـشور قانونگذار رومانيايي Varujan Pambuccian » . اين کار را انجام ندهدکهبسيار سودآور است بلغارستان 

اطمينان بخشي درمورد اينکه مالياتها بـالاتر ازو  با کاهش بوروکراسي    شرکتها  انجام تجارت   براي  د به آسانسازي شرايط     راحتياج دا 

، گرچه تأثيري در توازن بودجه رومـانياداري ي انجام کارهاکندي : تحليل گران مي گويند .کشورهاي همسايه نباشند، توجه نمايد    

        اقتـصاددان ارشـد بانـک       . ي بلندمدتي مواجـه نمايـد     ندارد، مي تواند اين کشور را با مشکلات جدING  سـت مـي گويـد    در بخار:

مـا جـذابيتي بـراي سـاير در عمل کـشور   ي مي باشد زيرا     ر بيش از يک مشکل سو     بوروکراسي و کندي روند انجام کارهاي اداري      

 .شرکتها براي سرمايه گذاري به روماني نمي آيند درصورتيکه روماني به سرمايه گذاريهاي چديد نياز داردساير . دشرکتها ندار
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