
 

 
 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

 ٢ـ ـ٣اين بانک در هاي فوق انبساطي بانک مرکزي آمريکا که به احتمال زياد در جلسه سياستگذاري  ترديد در مورد مقدار و محدوده سياست    .آمريکا در مقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شد         روز چهارشنبه در بازار ارز دلار       
زيرا تحليل گران معتقدند اعمال سياستهاي انبساطي در ايـن سـطح   .گذاران در اين روز تمايل بيشتري به دلار نشان دهند            ميليارد دلار اوراق قرضه دولتي باعث شد سرمايه        ٥٠٠نوامبر ،اعلام خواهد شد وافزايش احتمال خريد        

اند،که اين امر بـه تـضعيف يـورو کمـک      ماهه بانک مرکزي اروپا استفاده نموده شد از وامهاي ارزان قيمت سه بيني مي وز اعلام شد که بانک هاي منطقه يورو ،بيش از آنچه پيش      در اين ر  . ،تأثير اندکي بر دلار خواهد داشت     
کـشورهاي  .اي را داشـته اسـت   ترتيب بالاترين رشـد يـک هفتـه     يورو رسيدکه بدين٣٧٣٥/١ل يورو نيز به سطح اي در مقابل ين دست يافت و در مقاب   ين به بالاترين سطح دو هفته      ٨٢در اين روز دلار با رسيدن به سطح         .نمود

هـاي بازارهـاي    بعـضي از دولـت  .د هاي انبساطي کمي،باعث ايجاد تورم در اين کشورها خواهد ش           داراي بازارهاي نوظهور نظير چين ،برزيل و ديگران معتقدند که بانک مرکزي آمريکا با تزريق پول از طريق اعمال سياست                   
گوينـد اقـدامات بيـشتر در جهـت کنـد نمـودن        گـران مـي   گذاري خارجي و ساير ابزارهاي کنترلي سرمايه ،جريانات دلاري به داخل کشورشان را کند نماينـد و تحليـل       اند از طريق وضع ماليات بر سرمايه        نوظهور سعي کرده  

هاي انبـساطي بـه اقتـصاد تزريـق خواهـد کـرد،        شنبه ارزيابي مجدد بازار در مورد ميزان و حجم پولي که احتمالاً فدرال رزرو به عنوان دور دوم سياست    روز پنج . را محدود نمايد  تواند کاهش ارزش دلار       جريانات دلاري مي  
باشـدکه از   هاي انبساطي بانک مرکزي يـک تريليـون دلار مـي    گذاران احتمال دادند که حجم سياست ن و سرمايهگرا در اين روز معامله.باعث شد بازدهي اوراق خزانه آمريکا افت نمايد که اين امر به تضعيف دلار منجر شد             

ذاکره در مـورد بودجـه پرتغـال رهـايي يافتنـد؛ امـا       شنبه از شوک نتايج اخبار شکست م گذاران در روز پنج سرمايه.  تريليون دلار نوسان دارد٢ ميليارد تا ٢٥٠ها از    بيني در مورد رقم اين سياست       پيش. بيني قبلي بالاتر بود     پيش
دهـي خـود اعـلام نمـود کـه       بانک مرکزي اروپـا در گـزارش فـصلي وام   .تواند مانع تقويت يورو شود برخي گفتند نگراني در مورد بخش بانکي و مشکلات بدهي در اين کشور همچون مشکلات مشابه در ايرلند و يونان مي 

هاي پولي بانـک مرکـزي آمريکـا همچنـان باعـث تـضعيف دلار        روز جمعه عدم شفافيت روند جديد سياست. انديشند هاي شرکتي در سه ماهه چهارم ،مي  استانداردهاي اعتباري خود براي وام  ها به محدودکردن    بيشتر بانک 
تقويـت شـديد دلار در مـاه    .باشد، نيز به تـضعيف دلار کمـک کـرد     هاي غيرکشاورزي در ماه اکتبر مي       غلين بخش نگراني در مورد وقايع هفته آينده که شامل انتخابات ميان دوره اي آمريکا و همچنين گزارش تعداد شا                 .شد

 درصـد تـضعيف شـد کـه بـدين      ٣/٠رو در هفته گذشته يو. درصد تقويت شده بود   ٥/٧ درصد تقويت شد ؛ درحاليکه در ماه سپتامبر        ٢هاي اخير، طي ماه اکتبر کمي تعديل شد به طوريکه در اين ماه يورو در مقابل دلار تنها                   
 .ترتيب بدترين هفته از نظر عملکرد را از اواسط سپتامبر تا کنون داشته است

  بورس فلزات قيمتي
رفت ،دليل عمده تضعيف بهاي طلا در ايـن    از آنچه انتظار ميهاي انبساطي کمي گذاران در مورد کمتربودن سياست تقويت دلار که به دليل نگراني سرمايه. روز چهارشنبه بهاي طلا در بازار نيويورک يک درصد افت نمود     

 درصد تقويـت شـد تـضعيف مجـدد دلار در مقابـل دلار بـه دليـل اينکـه          ٥/١شنبه بهاي طلا از       روز پنج .ساير فلزات قيمتي همچون نقره و گروه پلاتين نيز با رشد شاخص دلار به بالاترين سطح سال ،تضعيف شدند                  .روز بود   
هاي مناسب در هند که به دليل فستيوال  گران در اين روز به دنبال موقعيت معامله.بيني ها باشد ،باعث تقويت بهاي طلا در اين روز شد         هاي انبساطي آمريکا بيشتر از پيش       اران احتمال بيشتري دادند که حجم سياست      گذ  سرمايه

 روزه را تجربـه  ١٠روز جمعه بهاي طـلا در بـازار نيويـورک بـيش از يـک درصـد رشـد داشـت و بـالاترين سـطح                  .خوبي براي طلا وجود دارد ؛بودند     همچنين بالا رفتن ارزش روپيه ،تقاضاي       .و موسم ازدواج در اين کشور       
هاي مـشکوک در انگلـيس و دوبـي     نگراني در مورد کشف بسته.ندگذاران قبل از برگزاري جلسه سياستگذاري بانک مرکزي آمريکا ،از دلايل تقويت بهاي اين فلز گرانبها بود         تضعيف ارزش دلار و خريدهاي سرمايه     .نمود

گذاران معمولاً در مورد بروز نگراني هـاي اقتـصادي و ژيـوپليتکي بـه خريـد       سرمايه.اس را جستجو کردند،تقاضاي خريد طلا را افزايش داد         هاي پستي شرکت ترابري يوپي      بعد از اينکه مقامات امنيتي آمريکا و انگليس بسته        
باشـد کـه نـرخ     ما هنـوز در حـدي نمـي   .بيني ها رشد داشته است اطلاعات روز جمعه نشان داد که رشد اقتصادي آمريکا بيش از پيش . درصد تقويت شد   ٢در اين هفته شمش طلا در حدود        .آورند   عنوان مامن روي مي    طلا به 

 ميليـون اونـس   ٠٤/١المللي پول روز جمعه اعلام نمود که اين صندوق  سخنگوي صندوق بين  . در روزهاي دوم و سوم ماه نوامبر باشند        گران منتظر جلسه سياستگذاري بانک مرکزي آمريکا        تمام معامله .بيکاري را کاهش دهد   
 نزديـک بـه   ٢٠١٠ مـاه اول سـال   ٨کنگ به چين در   از هنگکنگ نيز نشان داد که جريان طلا اطلاعات بازرگاني هنگ.در ماه سپتامبر به فروش رسانده است که نزديک به آن به بنگلادش بوده است         )  تن   ٣/٣٢معادل  (طلا  

موسـسه  .لازم به ذکر است در روز چهارشنبه وزير دارايي چين اعلام نموده بودکه اين کشور بايستي ذخاير طلاي دولتي خود را افزايش دهد و به سطح ذخاير طلاي ايالت متحده برسـاند                     . بوده است    ٢٠٠٩دو برابر تمام سال     
SPPR   معـاملات آتـي    طبق آخرين گزارش کميـسيون  . اکتبر کاهش داشته است ٢٨ تن در ١٠١/١٢٩٣ اکتبر به ٢١ تن در ٢٦٦/١٢٩٨باشد اعلام نمود ذخيره طلاي اين موسسه از          رگترين ذخيره کننده طلاي جهان مي     که بز

 .   اکتبر کاهش يافته است٢٦ قرارداد در ٢٣٩٠٨٦ اکتبر به ١٩ قرارداد در ٢٤٩٧٥٢خالص مازاد حساب طلاي سوداگران در بازار معاملات آتي طلا از ) CFTC(مواد اوليه 

  بورس نفت خام 
 از هفته گذشته بود و ايـن   آور موجودي انبار بنزين اطلاعات دولتي منتشره آمريکا نيز بيانگر کاهش حيرت      .روز چهارشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار ،تقريباً يک درصد کاهش يافت                   

ــ بـازوي   ) EIA(همچنين طبق گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي امريکـا  .هايي است که بيانگر افزايش موجودي سوخت موتوري بوده است که  به تبع آن ميزان خسارتها کاهش يافته است بيني ميزان بر خلاف پيش 
نفتـي حرارتـي و   « ميليون بشکه رسيده اسـت درحاليکـه موجوديهـاي انبارهـاي     ٢/٣٦٦ ميليون بشکه افزايش به سطح ٠/٥، موجودي انبار نفت خام با ٢٠١٠ اکتبر ٢٢نتهي به    در هفته م   -اطلاع رساني وزارت انرژي اين کشور       

 درصـد  ٢  در اواسـط روز حـدود   EIAبهاي نفت خام قبل از انتـشار گـزارش هفتگـي          .شکه رسيدند  ميليون ب  ٩/٢١٤ و   ٤/١٦٨ ميليون بشکه کاهش به سطوح       ٤/٤ و   ٦/١و بنزين هرکدام به ترتيب با       » فرآورده هاي ميان تقطير   
هـد رفـت   کاهش يافت چرا که ارزش دلار با توجه به سئوالات فزاينده در خصوص اينکه بانک مرکزي آمريکا در ارائه بسته انگيزشي مالي جديد براي بهبـود وضـعيت اقتـصادي متزلـزل در ايـن کـشور تـا کجـا پـيش خوا                  

 دلار در هـر  ٨٣شود بهاي نفت خام به ميانگين بيشتر از  گران اقتصادي پيش بيني  آمده از سوي خبرگزاري رويترز از تحليل موضوع ارائه طرح انگيزشي مالي جديد باعث شده است که طبق نظرسنجي بعمل.،افزايش يافته بود 
ازارهاي جهاني تحت تاثير انتشار گزارشات مثبت در خصوص تعداد افراد متقاضي استفاده کننده از مزاياي بيمـه بيکـاري آمريکـا و همچنـين تـضعيف ارزش دلار       شنبه بهاي نفت خام در ب       روز پنج .بشکه در سال آينده برسد    

عه بهاي نفت خام در بازارهاي جهـاني تحـت تـاثير گزارشـات اقتـصادي منتـشره کـه        روز جم.بواسطه افزايش نگرانيهاي موجود در مورد ميزان اعمال سياست فوق انبساطي مالي از سوي بانک مرکزي آمريکا ،افزايش يافت              
گـذاران پيـشاپيش اعمـال سياسـت فـوق انبـساطي از سـوي بانـک مرکـزي آمريکـا هـم چنـان محتـاط و مراقـب اوضـاع                 حاکي از کاهش رشد اقتصادي آمريکا در سه ماهه سوم بود و در همين راستا نيز باعث شـد سـرمايه         

 .اهش يافتباشند،ک

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
٢٥٤٦٠ ٠/٢٤٣٧ ٢٢٧٠٠ ٥/٢٣٩٢ ٠/٢٣٠٢ ٠/٨٢٢٥ ٢٠١٠ اکتبر ٢٩جمعه 

٢٦٣٠٠ ٠/٢٤٨٠ ٢٣٠٨٠ ٠/٢٤٦٤ ٠/٢٣٠٨ ٠/٨٣٣٢ ٢٠١٠ اکتبر ٢٨پنجشنبه 
٢٦٣٤٠ ٠/٢٥٣٢ ٢٢٩٥٠ ٥/٢٥١٥ ٠/٢٣٢٢ ٠/٨٣٣٢ ٢٠١٠ اکتبر ٢٧چهارشنبه 

    
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده ٢٠١٠ اکتبر ٢٩جمعه  ٢٠١٠ اکتبر ٢٨پنجشنبه  ٢٠١٠ اکتبر ٢٧چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ٤٠/٠**** ٥٧١٧٩/١ -- ٥٦٩٥٦/١ -- ٥٦٧٥٦/١ ـــ *حق برداشت مخصوص

 ٩٩/٠ ٣٩٢١/١ ٣٨٥٦/١ ٣٩٢٩/١ ٣٨٥٣/١ ٣٧٦٦/١ ٣٨٠٣/١ *يورو
 ٧٤/٠ ٦٠٢٦/١ ٥٩٢٧/١ ٥٩٣٦/١ ٥٨٧٧/١ ٥٧٧٢/١ ٥٨٢٢/١ *ليره انگليس

 ١٧/٠ ٩٨٤٠/٠ ٩٨٩٣/٠ ٩٨٣٤/٠ ٩٨٦٥/٠ ٩٩٠٩/٠ ٩٨٨١/٠  سوئيسفرانك
٠٣/٨١ ٣٠/٨١ ٧٧/٨١ ٦٦/٨١ ين ژاپن  ٧٧/٨٠  ٤٩/٨٠  ٢٠/٠ 
 ٢٩/٠ -- -- -- -- ـــ ـــ بهره دلار

 -- ٩٠/١٣٤٦٢٥/١٣٥٨ ٨٧/١٣٣٤٩١/١٣٤٠ ٧٧/١٣٢٣ ٨٩/١٣٢١ طلا    
 -- ٦٩/٢٤ ٢٠/٢٤ ٨٥/٢٣ ٧٦/٢٣ ٥١/٢٣ ٤٢/٢٣     نقره

 -- ٨٠/١٦٩٦٤٩/١٧٠٠ ٦٧/١٦٨٢٤٩/١٦٨٥ ٤٢/١٦٧٦ ١٧/١٦٨٢     پلاتين
 -- ٤٣/٨١*** ١٥/٨٣** ١٨/٨٢*** ٥٩/٨٣** ٩٤/٨١*** ٢٣/٨٣**    نفت خام

 -- -- ٩٢/٧٩ ١٩/٧٩ سبد نفت اوپك

 ي نرخ بهره هفتگ****                    نفت خام پايه آمريكا***              نفت خام برنت      **                   هر واحد به دلار آمريكا *                
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   :وم توافقات ارزي باشده بيست بايستي بيانگر مفهنشست گرو
ا باعـث ايجـاد جـو       ه ـ جنـگ ارز   اب در مـورد   هپرالت، مذاکرات   ) ۱۳۸۹آبان    ۲ (۲۰۱۰ اکتبر   ۲۴بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ       

 هبياني ـ. جدي تر بدل شـود اي ه خصومتهمي تواند با ه تنبود هصورت گرفتلفظي  جنگ يک تاکنون در قالب   ه ک ه است، اما آنچ   هشدناآرام  

 بـرگ کاغـذ   چيزي فراتـر از يـک        جنوبي برگزار گرديد     هماقبل در کر   هفته در پايان    هک بيست   هميان وزراي مالي اعضاي گرو     هشدتوافق  

اي بين المللـي    هشست  ي اوقات ن  هگا.  بود ه پرداخت ، آمريکا و چين   ه، ايالات متحد  رقيب نظرات متفاوت دو     ه نقط ه مفاد آن اساساً ب    هنبود ک 

 آن   مـي شـود    هديـد  ه ک ـ هاما بيشتر اوقات آنچ   .  باشد ه در طول زمان مي تواند ثمرات سياسي را بدنبال داشت          هايي را مي کارد ک    هم  هتفابذر  

 هک ـ در مورد اين   هستند ک هم  هد بودند دو قطب اقتصادي جدا از        هشاگوانگجو  ان در هاي ج ه بازار ه ک هآنچ. يد بدست مي آ   هچيزي است ک  

  هديـد ب ـ  ه اختلاف دارند و ت    باشد باعث ايجاد نوسانات و نابساماني ارزي مي          تبع آن  هو ب اني  هاي ج ه مسئول برقراري عدم توازن    کدام کشور 

  . اســتنــاموزون و هبــود وضــعيت اقتــصادي شــکننده به زمانيکــم درســت درهــآن . مــي نماينــد نيــز ۱۹۳۰ هــه د از نــوعحمايــت گرايــي

 Jim Flahertyاو . د پيـشرفت اساسـي و اصـولي در آن جـا باشـيم     ه شـا ها، من تمايل داشتم ک ـهدر مورد ارز: ايي کانادا گفت وزير دار

 خـود  ه نوب ـها در اين نشست ب ـهمچنين فشار زيادي از سوي چين وديگر کشوره:  ايم، اما افزودهت داري داشتهما پيشرفت ج: ار داشت هاظ

واشنگتن نيز بر نظر خودش در مورد       . بود وضعيت اقتصادي نگراني وجود دارد     ه روند ب   در مورد وضعيت متزلزل    هکمن معتقدم   . اعمال شد 

ا بايستي ارزش پولي ملـي خـود را افـزايش       ه اين کشور  ها چين تأکيد کرد و اعلام کرد ک       هايي با مازاد خارجي عظيم و در صدر آن        هکشور

 ارزش پـول ملـي و    رقـابتي شه، اجتنـاب از کـا  تر   بـازار محـور   اي ارزي   ه بکارگيري نظام    ها ب هکشور فراخواني   حاصل اين نشست  . ندهد

اي ه بـا انتقـاد کـشور      هاي در حال توسـع    هدر اين نشست، کشور   . اي حساب جاري بود   هش عدم توازن  ها براي کا  هپيگيري يک سري سياست   

مـين امـر باعـث      ه  و ه کـرد  هروان ـشان  اي ـه بازار ه پول را ب   حجم عظيمي از  ،   طبعاً ه ک  شدند ه افزايش حجم انتشار پول مواج     هثروتمند در زمين  

 ايـن    رشـد  ه صـنايع صـادراتي ک ـ     ه بدنبال آن باعث ايجاد خسارت ب      و است   ها گرديد هاي ارزي آن  ه و افزايش نرخ   دارايياي  هايجاد حباب   

 اساسـاً   ه ک ـ هراي ذخي ـ ه ـ ارز ه منتشر کننـد   ايه کشور هاست ک  هاين بود  پاياني   ه بياني هنتيج  ديگر . است ه، شد می باشد ا متکي   ه آن ه ب اهکشور

 Thomas Stolper. د بـود ن ـهاي ارز مقـصر اصـلي خوا  ه ـ نرخنوسـانات  و ه در قبال نابـساماني فزاينـد  - آمريکاستهمنظور ايالات متحد

 بيـست بوضـوح بيـانگر پيـشرفت در بحـث سياسـتي       ه نشـست گـرو  هنتيج ـ:  در لندن گفتGoldman Sachsاستراتژيست ارشد ارز در 

ضـرورت نقـش     در مـورد     ه بيانگر توافـق گـسترد     ه نيست ک  Plaza ه بياني  از نوع  ه، اين بياني  عين حال در  . استاني  هبرقراري توازن مجدد ج   

 هدر زمين ـ ان  ه ـ ج ه پـلازا توسـط پـنج کـشور پيـشرفت          ۱۹۸۵ توافـق    ه ضمناً ب ـ  ه وي ب  هاشار. بوداني  هر برقراري توازن مجدد ج    دا  ه ارز آفريني

ــضعيف ارزش دلار  ــودتــ ــسئوليت. بــ ــدگي و مــ ــاملات ارزي Chris Turner :نماينــ ــتراتژي معــ ــيس بخــــش اســ    ، رئــ

 ING Commercial Bankingيـک سـري اطلاعـات جـامع فراتـر از      ه بيست بـا ارائ ـ ه توافقات اعضاي گروهار نمود که در لندن اظ 

خود پول ملي ور براي تقويت هاي نوظهعوض کشورد و در   هش ند هکا ارزش دلار را     ه است ک  هد نمود هواشنگتن تع . انتظارات بازار رفت  

  بـراي انتقـال شـش درصـد از حـق رأي در صـندوق                تعجـب برانگيـز    اسـت، تـوافقي      ه شـد  هده در اين منـشور مـشا      ه ک هآنچ . توافق نمايند 

م اکنـون   ه ـ: ار داشـت  ه ـ در يادداشتي اظ   Turner.  است توافق بزرگ بخشي از يک     عنوان   هب هاي در حال توسع   ه کشور هبين المللي پول ب   

اي اقتـصادي  هبنـابراين کـشور  .  دنبال مي آورده مسئوليت بيشتري را ب، بيشترحق نمايندگي ه موضوع بحث مي کند ک     آمريکا در مورد اين   

 جديـدي در  ه زمينه اين احساس وجود نداشت کگوانگجو در هالبت.  شونده معاملبا نرخي آزادترايشان ه پول هند ک ه بد هور بايستي اجاز  هنوظ

 مـسئول ايفـاء   هايي را که سياستثروتمنداي ه کشورهدرخواست کرد ک وزير دارايي چين Xie Xuren.  استهاني آغاز شدهمکاري جه

 توسـط بانـک   ه سياست فوق انبساطي اعمـال شـد  هار نمود که وزير اقتصاد آلمان نيز اظRainer Bruederle.  تحقق بخشند،ستندها هآن

 داري  هتنر وزيـر خزان ـ   يدر اين نشست طرح ابتکاري تيموتي گا      . ر است  دلا ه ابزاري براي مديريت نمودن نرخ معامل      ه مثاب همرکزي آمريکا ب  

نـد،  ه. شد هبا استقبال اندکي مواج درصد توليد ناخالص داخلي  ۴ حداکثر ه حساب جاري ب   عادلآمريکا در خصوص محدود نمودن عدم ت      

 George Osborne. اد امتنـاع کردنـد  هپيـشن ، کلاً از پذيرفتن ايـن  ندتنر بوديدف تاکتيک گاه ه چين کمچنينهو آلمان ، ژاپن، هروسي

خاص خودشان را دارند و بنابراين تعيين يـک   شرايط ر کدامه ه مي کنند که اشاره اين نکتهاي ديگر ب  هکشور: وزير دارايي انگليس گفت   

تژيـست   استراGareth Barryارنظر ه ـ طبـق اظ : بيستهموفقيت براي گرو.  مناسب نباشدا ممکن استه براي کل کشوررقم خاص

امـا در عـين حـال     وجود داشت  پايانيه در بياني  اي کليدي ه ه پيشرفت در برخي حوز    ي از ده شوا ه در سنگاپور، در حاليک    UBSارز بانک   

ايـن پرسـش    اً   حاصـل نـشود، مجـدد       تغييرات زيـادي   انگجوگو نشست   ه نتيج دراگر  . بودمتعارض و رقيب    وافقي ضعيف بين منافع     تبيانگر  

. عمـل نمايـد   اني  ه ـدايتي جامعي براي اقتـصاد ج     ه ه کميت  عنوان ه ب  بيست مي تواند   همچون گرو ه پر اختلافی  هگرو يک   هکمطرح مي شود    

 عمـومي  ه در جلس ه، نمجدد قدرت در صندوق بين المللي پولتوزيع براي  ه صورت گرفتهمم توافق ه کردند ک  هاشاربدبين  صاحب نظران   

  . اسـت  هشـد  محقـق    - BRICS هموسـوم ب ـ  -نـد و چـين    ه،  هبرزيـل، روسـي   اي  هوربـا کـش   فـت   ه هاعضاي گرو  در نشست    هک بيست   هگرو

 Angel Gurriaايـشان  ه تواناييه بهان را در اختيار دارند، با توجه درصد اقتصاد ج۸۰ کلاً بيشتر از ه بيست که اعضاي گروه نيز گفت ک

  . انده برداشتهبراي ارتباط بين اعضاي گروگامهاي زيادي 
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