
 

انتشار گزارش قـوي بخـش توليـدات    .  در بازار نيويورک، دلار در مقابل يورو و ين تقويت شد۲۰۱۰روز دوشنبه اول نوامبر    -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
ه کنگره آمريکا تأثير فوري بر ارزها نخواهد داشت اما اکثر تحليل گران معتقدند که نتايج انتخابات روز سه شنب. کارخانه اي آمريکا و چين در اين روز، به تقويت دلار منجر شد

برخي معتقدند در صورت پيروزى جمهوري خواهان در انتخابات آمريکا، اختلاف بين جمهوري خواهان و رئيس جمهور دموکرات، باراک اوباما، مـي توانـد سياسـتهاي مـالي                            
پيش بيني اعمال سياستهاي انبـساطي توسـط فـدرال    . تر نمايد و به تبع آن دلار تضعيف گردد پولي را انبساطي  آمريکا را فلج نمايد و بانک مرکزي آمريکا مجبور شود سياستهاي            
طبق نظرسنجي رويترز بيشتر اقتصاددانان انتظار دارند که فدرال رزرو با اتخـاذ             .  درصد تضعيف شده است    ۵/۷رزرو، از ماه سپتامبر تاکنون دلار در مقابل سبدي از ارزهاي عمده             

.  تريليون دلار باشد۲ ميليارد تا ۲۵۰ ميليارد دلار دارايي مالي خريداري نمايد و پيش بيني نموده اند که مجموع اين خريدها بين ۱۰۰ تا ۸۰دور دوم سياست انبساطي کمي ،ماهانه 
  . درصد تقويت شد۴/۰ درصد و درمقابل يورو ۲/۰دراين روز دلار درمقابل ين 

  
طلا به دليل احتمال شروع دور دوم سياست پولي انبساطي کمي اين روز را با روند                .  دوشنبه در بازار نيويورک بهاي طلا نيم درصد تضعيف شد          روز -بورس فلزات قيمتي  

ي انتخابـات کنگـره اي آمريکـا و    صعودي شروع نمود به طوريکه بالاترين سطح دوهفته اي را نيز تجربه نمود اما پس از آن با تمرکز يافتن سرمايه گذاران بر روي نتـايج احتمـال     
از اواخراوت تاکنون پيش بيني تزريق صدها ميليـارد دلار توسـط فـدرال رزرو آمريکـا تحـت      . همچنين جلسه سياستگذاري روز چهارشنبه فدرال رزرو، روند نزولي را طي نمود     

تقاضـاي زيـاد طـلا در هنـد     . درصد گرديده است۱۵اردادهاي خريد آتي به ميزان عنوان دور دوم سياستهاي انبساطي کمي، موجب رشد بهاي طلا هم به صورت شمش و هم قر            
.  تن باشد۵/۴۱پيش بيني شده بود که واردات هند در اين ماه،  .  تن بوده است   ۴۳رئيس اتحاديه طلاي بمبئي اعلام نمود که واردات طلاي هند در ماه اکتبر ،               . همچنان ادامه دارد  

بهاي پـالاديوم هـم بـيش از    .  ساله جديدي دست يافت۳۰ دلار،به بالاترين سطح ۰۳/۲۵در اين روز نقره با رسيدن به بهاي . الاديوم برخلاف طلا بوددر اين روز عملکرد نقره و پ  
  . نيم درصد تقويت شد

  
آرام بدليل اقدامات تروريستي در يونان تقريباً دو روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني بدنبال اظهارت مقامات عربستان سعودي و بروز جو نا -بورس نفت خام
 دلار در هربشکه ٧٠مصرف کنندگان بدنبال قيمت حدود : علي النعيمي وزير نفت عربستان سعودي در اظهارات خود بعد از سخنراني در سنگاپور گفت. درصد افزايش يافت

اين درحاليست که هم اکنون به لحاظ تکنيکي تقريباً فشارلازم براي رسيدن قيمت نفت به . درهر بشکه باشد دلار ٩٠هستند و به هرصورت اميدوارند که قيمت اين ماده کمتر از 
 بازار نفت به گونه اي تعبير شد که بيانگر اين موضوع است که عربستان سعودي مي تواند امکاني اظهارنظرات فوق توسط واسطه ها و تحليل گران . سطح مزبور وجود دارد

اطلاعات .  دلار در هربشکه که قبلاً اين کشور آن را رضايتبخش توصيف نموده بود۷۰-۸۰ دلار در هر بشکه برسد يعني بالاي طيف ۹۰ که قيمت نفت به ميزان بالاي فراهم کند
 نفت خام شد و تضعيف ميان روز ارزش دلار به منتشره مربوط به رشد بهتر از حد انتظار حجم توليدات بخش کارخانه اي چين در معاملات اوليه اين روز باعث افزايش بهاي

 دلار در هربشکه در نوسان بوده ۷۹-۸۵لازم به ذکر است که از ماه اکتبر، بهاي نفت خام  آمريکا در طيف .  دلار درهربشکه کمک نمود۸۳افزايش بهاي نفت به ميزان بالاي 
همچنين .  دلار براي هربشکه يعني پايين ترين و بالاترين قيمتهاي سال ثبت شدند۱۵/۸۷ دلار و ۲۴/۶۴ام درآن زمان ارق. است که اين ميزان کمتر از طيف قيمتي ماه مه است

 طبق نظرسنجي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز از تحليل گران اقتصادي انتظار مي رود که (EIA)پيشاپيش انتشار گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا 
ضمناً موجودي انبار بنزين به نظر مي رسد که تغيير اندکي را نشان . فت خام آمريکا در هفته گذشته براي چهارمين بار در طول پنج هفته اخير افزايش يافته باشدموجودي انبار ن

  .طبق انتظارات موجودکاهش نشان خواهند داد" انبار نفت حرارتي و ديزل"دهد درحاليکه موجودي 
  
 دوشنبه حجم معاملات بورس وال استريت تحت تأثير اعلام سياستهاي انبساطي فدرال رزرو در روز چهارشنبه و انتخابات کنگره آمريکا در روز روز - رس وال استريتبو 

 افزايش و شاخص نزدک ١٢/١ و١٣/٦ با ٥٠٠شاخصهاي داوجونز و اس اند پي . اين دو رويداد مي توانند مسير بازار را تا پايان سال تعيين کنند. سه شنبه در نوسان بود
طبق گزارشي شاخص بخش کارخانه اي آمريکا در ماه اکتبر رشد داشت و سرمايه .  واحد رسيدند٨٤/٢٥٠٤ و ٣٨/١١٨٤، ٦٢/١١١٢٤ واحد کاهش به سطح ٥٧/٢با ) تکنولوژي(

 حاکي از آن بود که بخش کارخانه اي چين در ماه اکتبر از شديدترين گزارش منتشره اي ديگري. گذاري در بخش مسکن در ماه سپتامبر بطور غيرمنتظره اي افزايش نشان داد
  . رشد در شش ماهه گذشته برخوردار بوده است

  
  رسيد که نسبت به ٠/١٧٩٧٢ به رقم ١٣٨٩ آبان ماه ١٠به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه  -بورس اوراق بهادار تهران

  . واحد کاهش داشت٣٩ به ميزان ١٣٨٩ آبانماه ٩كل روز يکشنبه شاخص 

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۲۵۹۲۰  ۵/۲۴۷۲  ۲۳۲۶۰  ۰/۲۴۴۶  ۰/۲۳۶۹  ۰/۸۳۳۹  ٢٠١٠دوشنبه اول  اکتبر 

 ٢٥٤٦٠ ٠/٢٤٣٧ ٢٢٧٠٠  ۵/۲۳۹۲  ۰/۲۳۰۲  ۰/۸۲۲۵  ٢٠١٠  اکتبر ٢٩جمعه 
      

   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۱۰دوشنبه اول نوامبر   ۲۰۱۰ اکتبر ۲۹جمعه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۴۰/۰****  ۵۷۷۴۲/۱  -- ٥١٧٩/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۹۹/۰  ۳۸۸۹/۱  ٣٩٣٤/١ ۳۹۲۱/۰  ۳۸۵۶/۱ *ويور

  ۷۴/۰  ۶۰۲۸/۱  ۶۰۶۴/۱ ٦٠٢٦/١  ۵۹۲۷/۱  *ليره انگليس
  ۱۷/۰  ۹۹۲۸/۰  ۹۸۸۱/۰ ۹۸۴۰/۱  ۹۸۳۹/۰  فرانك سوئيس

  ٢٠/٠  ۵۸/۸۰  ۳۷/۸۰  ٤٩/٨٠ ۷۷/۸۰  ين ژاپن
  ۲۹/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۱۰/۱۳۵۱  ۳۰/۱۳۵۲ ٢٥/١٣٥٨ ٩٠/١٣٤٦  طلا
  --  ۵۸/۲۴  ۵۹/۲۴ ٦٩/٢٤ ٢٠/٢٤  نقره

  ـــ  ۵۰/۱۷۰۵  ۷۴/۱۷۰۶ ٤٩/١٧٠٠ ٨٠/١٦٩٦  پلاتين

  ـــ  ۹۵/۸۲***  ٦٢/٨٤**  ۴۳/۸۱**  ۱۵/۸۳** نفت خام 

  ـــ  ۵۵/۸۰  ۴۲/۷۹ سبد نفت اوپك

  خ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص نر**** نفت خام پايه آمريكا        *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *    
 

 

ل
چه

جم
پن
و

 
   

  
   

 
   

  
۸۹

   
  

   
   

   
 

ه 
س

ه 
نب
ش

۱۱
اه
 م
ن
با
 آ

 
۱۳

۸۹
) ٢

بر
ام
و
 ن

 
 

٢٠
١٠

( 



 

  :تفاوت هاي سياستهاي انبساطي آمريکا و ژاپن

ايـت بـر رشـد    ه در ن هايـن برنام ـ  .  تريليـون يـن دارايـي مـي باشـد          ۵ جديد خريد    ه افزايش برنام  هبانک مرکزي ژاپن اعلام کرد آماد     

.  نمايـد  اين کـشور مـي گـردد، جلـوگيري مـي     ه باعث از خط خارج شدن اقتصاد شکنند   ه و از تقويت ين ک     هاقتصادي تأثير گذاشت  

 ژاپن بـا    ه مبارز از دولتي و شرکتي مي باشند، فصل جديدي         هاوراق قرض  شامل    که اه نقد از طريق خريد دارايي       ه تزريق وجو  هبرنام

اي ه ـ اعمـال سياسـت   لدر خـلا . ي اسـت اي انبساطي کم ـهحقيقت شکلي از سياست    در   همي باشد ک  ) ضد تورم (ا  هش قيمت   هکا

دف را پـايين آورد و آنـرا بـا مقـدار ذخـاير      ه ـ هره نرخ باد پولي هاين ن  ۲۰۰۶ در مارس سال     ه ک ن بانک مرکزي ژاپ   ه سال ۵انبساطي  

پول  تزريق  و هگذاري شد دف  هحجم نقدينگي   افزايش  از طريق   سياست انبساطي   . مؤسسات مالي در بانک مرکزي جايگزين کرد      

 هتزريق شد نقد هانباشت اين وجو ؛دست پيدا نمود نقدينگي دافها هب بانک مرکزي ژاپن هدر حاليک. انجام شدا ه بازارهبنقد بيشتر 

 بانـک  ه،ترازنام ـهدر نتيج.  اقتصادي وارد نـشوند هدر چرخمزبور  هباعث شد وجو،  اي بد هي  ه دليل وجود بد   هندگان ب هتوسط وام د  

ا حاصـل   ه ـش قيمت ه بر روند کا   ه يا غلب  اقتصادياندکي در رشد   تغيير   افزايش يافت اما  )  ميليارد دلار  ۶/۴۹۳( تريليون ين    ۴۰مرکزي  

 ه داشـت ه نگـا  ثابـت  راهره ـاي به ـ و نرخ  هبراي تکرار اين عمل مقاومت نمـود       اهدرخواست  اکنون بانک مرکزي ژاپن در مقابل       . شد

 سـعي مـي کنـد خلاقيـت بيـشتري           ه در حاليک ـ  ؛يز مي کند  ه اقدامات خود پر   هب سياست انبساطي    اطلاقمچنين از   هاين بانک   . است

بانـک مرکـزي ژاپـن    .  بايد مصرف کند و مـوارد مـصرف آن سـخت گيـر باشـد     ه تصميم گيري در مورد ميزان پولي ک  و در  هداشت

دف ه ـ طور دقيـق بـا       ه دولتي ب  ه خريد اوراق قرض   هبرنام: براي مثال . تر کار مي کند   هدفمندي ب ه  چنين رويکرد  هاستدلال مي کند ک   

ي اين اوراق در هبازد. انجام مي شود)  بانک مرکزيه پاي هرهنرخ ب ( درصد   ۱/۰ سمت   ه ب ه سال و دو ي اوراق يک    هپايين آوردن بازد  

 پـايين  ه رتب ـاي دارايه ـ شـرکت    ها شـامل اوراق قرض ـ    ه جديد خريد دارايي     هبرنام.  مي باشد  ۱۳۵/۰ و   ۱۲۵/۰ ترتيب   هحال حاضر ب  

اي پذيرش ريسک بيـشتر تـشويق نمايـد و           گذاران را بر   ه اين عمل سرماي   هاميدوار است ک   زيرا بانک مرکزي     ؛ نيز مي باشد   اعتباري

 بانک  هترازنام ،هه اين د  اوايلاي انبساطي   هسياست  . يل نمايد ه پايين تر تس   هاي داراي رتب  هبراي شرکت   کسب پول و رشد بيشتر را       

 ۵زان  مي ـ و  اسـت  ه تغييـر چنـداني انجـام نـشد        ه در ترازنام  همي توان گفت ک   اکنون  . ژاپن را در حدود يک سوم افزايش داد       مرکزي  

 خود دولت ژاپن  اي قبلي   ه با تلاش  همقايسي در   اي انبساطي کم  ه براي اجراي سياست   هشد هنظر گرفت در  )  ميليارد دلار  ۶۲(تريليون ين   

تحليـل گـران    . سـت اداراي يک مشکل     هم هبرناماين  خود  اما  .  نظر توسط فدرال رزرو بسيار کم مي باشد        مدا ميليارد دلار    هو صد 

تأثير زيـادي بـر      تريليون براي اوراق قرضه دولتي       ۵/۳ ميليارد ين براي خريد اوراق قرضه شرکتي و          ۵۰۰ اختصاص   هترديد دارند ک  

  شرکت هـا    آن ه شرکتي و اوراق تجاري را پس از اينک        هبانک مرکزي ژاپن اوراق قرض    .  تريليون دلاري ژاپن داشته باشند     ۵اقتصاد  

اکنـون بانـک    . دف خلق نقدينگي و رونق تجارت انجام شد       هاين پشتيباني با    . نمودشدند، خريداري    فلج   انيهدر بحران اعتباري ج   

 اعتبـاري پـايين تـري دارنـد         ه رتب ـ هايي ک ـ ه ـ شـرکت    تـا  ؛ده ـش د ه را کا  اهميزان صرف ريسک شرکت   مرکزي ژاپن درصدد است     

 يلهتـس  اي   ه طور قابل ملاحظ ـ   ه ب يهدتبار شرايط اع  ه اند ک  ه نمود هاشار اقتصاددانان   هگرچ.  باشند هداشت پول نقد    هدسترسي بيشتري ب  

 ندارند، بنابراين ابتکارات کنوني ممکن اسـت         نقد هدريافت وج مشکلي در   ،   گذاري ه سرماي ه است و وام گيرندگان داراي رتب      هشد

ي و اوراق    دولت ه اوراق قرض  هاي خود را محدود ب    ه خريد ه با فدرال رزرو ک    هبانک مرکزي ژاپن در مقايس    .  باشند هتأثير اندکي داشت  

اي ه ـ از فدرال رزرو متحمل مـي شـود، ابزار         ه است، بدون نگراني در مورد ريسک بيشتري ک        هني نمود هاي ر ه وام   هادار مرتبط ب  هب

 هبـدين معنـي اسـت ک ـ   بانـک مرکـزي ژاپـن       مالي کمتـر توسـط      اي  ه خريد دارايي  هالبت. د نمود ه تري را خريداري خوا    هگسترد مالي

  تريليون يـن ۵، ه تا پايان سال آينده است که ريزي نمودهبانک مرکزي ژاپن برنام. مي باشد کمتر   ريسک بانک مرکزي ژاپن بسيار    

 ۱ ميليـارد يـا      ۵۰۰در عرض پـنج مـاه        خود را    هما فدرال رزرو ترازن   هپيش بيني مي نمايد ک     بازار   ه در حاليک  ؛دارايي خريداري نمايد    

 فـدرال   ، اسـت  هاني افزايش انـدکي داشـت     هبحران مالي ج  ک مرکزي ژاپن از زمان       بان ه ترازنام ه در حاليک  .دهتريليون دلار افزايش د   

 وخامت بگذارد، بانـک     هاگر شرايط اقتصادي رو ب    .  است ه درصد افزايش داد   ۴۵ خود را    ه، ترازنام هرزرو آمريکا در دو سال گذشت     

 تقويت شديد ين    هحران در اقتصاد آمريکا ب     زيرا ممکن است ب    ،خريداري نمايد دارايي   مقادير بيشتري    ه است ک  همرکزي ژاپن آماد  

ا ه ـ، بانک مرکزي ژاپن نيـز مقـاديرکمي بـراي خريـد آن            ستندهکمابيش کوچک   ا  ه REITو  ا  ه ETF بازار   ه ک از آنجا . بيانجامد

ستن از کا دولتي خريداري شود تا تأثير بيشتري بر ه تعداد بيشتري اوراق قرض،جديدبرنامه اما ممکن است در     . است هاختصاص داد 

 تعيـين نمـوده و    خود  که   هره از حداقل نرخ ب    هد ک ه مي د  ه بانک مرکزي ژاپن اجاز    هطرح جديد ب  .  باشد هي داشت ه بازد حني من شيب

 .با اسکناس در گردش را بر هم بزند، تخطي نمايده داري شده نگاهممکن است تراز بين اوراق قرض
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