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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده  

  
  مريكاآ
 ميليـارد   858تصويب قاطع لايحه بسته حمـايتي        •

  دلاري
اســتريت روز دوشــنبه   در والبنــدي مــوديز واقــع مؤســسه رتبــه

 ايــالات متحــده Aaaهــشدار داد يــك مرحلــه بــه كــاهش رتبــه 
ايـن هـشدار پـس از آن مطـرح شـد كـه              . تـر شـده اسـت       نزديك

ي اسـتمرار طـرح كـاهش مالياتهـا و پرداخـت            اوباما در تلاش بـرا    
تـا هرچـه زودتـر بـه        مدت بيمـه بيكـاري از كنگـره خواسـت             بلند

ــن لايحــه ر ــد اي ــت ده ــاي  . أي مثب ــر اســاس برآورده ــوديز، ب م
ــين    ــصويب ب ــورت ت ــا در ص ــه اوبام ــا 700لايح ــارد 900 ت  ميلي

ــد داشــت  ــر خواه ــه در ب ــه    . دلار هزين ــغ ب ــن مبل ــزودن اي ــا اف ب
ــ كنــونيبــدهي نــسبت بــدهي دولــت بــه  امريكــا، مــوديز ت دول
GDP ــين ــا 72 را ب ــي 73 ت ــلام م ــد   درصــد اع ــين و كن ــه هم ب

دليل احتمال كـاهش رتبـه اعتبـاري امريكـا طـي دو سـال آينـده                 
در صــورت كــاهش رتبــه اعتبــاري امريكــا . افــزايش يافتــه اســت

ايــن كــشور كــه در حــال حاضــر يكــي از  جــذابيت اوراق خزانــه 
ــرين اوراق قرضــ مطمــئن   تحليــلشــود ه جهــان محــسوب مــيت
ــد  ــتخواه ــدت . رف ــين م ــزايش كــسري  در هم ــه موضــوع اف ك

بودجــه مطــرح شــده اســت قيمــت اوراق قرضــه ايــن كــشور بــه  
ــت و   ــه اس ــاهش يافت ــرعت ك ــه    س ــن اوراق ب ــازدهي اي ــرخ ب ن

ــالاترين ســطح  ــيد 6ب ــود رس ــه خ ــال حاضــر . ه اســت ماه در ح
كـه البتـه    بـوده اسـت      بـه نفـع دلار        اوراق قرضـه   افزايش بازدهي 

 قطعــاً بــه زيــان دلار اعتبــاري امريكــادر صــورت كــاهش رتبــه 
 مجلـس نماينـدگان كـه كـاملاً در          2009سـال   . شـد خواهد  تمام  

اختيار دموكراتها بـود بـا هـدف تقويـت اقتـصاد كنـد ايـن كـشور                  
 ميليــارد را 814موظــف كــرد بــسته حمــايتي بــه ارزش دولــت را 

ــدر همــان زمــان ج. يــدبــه اقتــصاد تزريــق نما  امهوريخواهــان ب

موفـق شـدند در      ، آن ناكارآمـدي  مخـارج عظـيم دولـت و         انتقاد از 
ــره   ــر كنگ ــات اخي ــو 2در انتخاب ــروز ش ــوامبر پي ــون . ند ن ــا اكن ام

ــسته بزرگتــري تحــت فــشار آنهــا ــه تــصويب رب . ســيده اســت ب
ــنا و در روز      ــنبه در سـ ــدا در روز چهارشـ ــذكور ابتـ ــه مـ لايحـ

ــصويب   ــه ت ــدگان ب ــراي  پنجــشنبه در مجلــس نماين ــا ب رســيد ت
ــرد اجرايــي شــدن  ــرار گي ــا ق ــار اوبام ارزش نهــايي ايــن . در اختي

ــايتي   ــسته حم ــت   858ب ــده اس ــلام ش ــارد دلار اع ــد .  ميلي امي
رود با اجـراي ايـن سياسـت انبـساطي رشـد اقتـصادي امريكـا              مي

گفتنـي اسـت رشـد      .  يـك درصـد افـزايش يابـد         تـا  در سال آينده  
 درصــد 5/2ري اقتــصادي امريكــا در ســه ماهــه ســوم ســال جــا 

ــود ــه ب ــزان رشــد ك ــن مي ــاري  ، اي ــرخ بيك ــاهش ن ــراي ك  8/9 ب
  .درس درصدي اين كشور كافي به نظر نمي

  شرايط فعلي اقتصاد امريكا •
اقتــصاد امريكــا در هفتــه گذشــته علائــم جديــدي از بهبــود را  

مطالبـات جديـد بـراي دريافـت بيمـه بيكـاري            . از خود نـشان داد    
ــه   ــت كارخان ــت و فعالي ــاهش ياف ــم  اي  ك ــسيار مه ــه ب در منطق

 5/5 دردر مــاه نــوامبر ســريعترين رشــد خــود را آتلانتيــك ميانــه 
 ،بـا توجـه بـه شـواهد در حـال افـزايش            . سال گذشته تجربه كـرد    

 در ســه ماهــه پايــاني از رشــد قابــل  اقتــصادرســد  بــه نظــر مــي
ــردد  ــوردار گ ــوجهي برخ ــسكن و    . ت ــه م ــوط ب ــام مرب ــه ارق البت

ــت   ــعيف اس ــتغال ض ــوارد اش ــن م ــانو اي ــلهمچن ــعف  عام  ض
  .شوند محسوب مياقتصاد اين كشور در ميان مدت 

اي شـاهد كـاهش رونـد       بودن توليدات كارخانـه      با توجه به قوي   
نيز بانك مركزي فيلادلفيا    . تعديل نيروي كار در اين بخش هستيم      

شاخص فعاليت تجـاري ايـن بانـك در    كه هفته گذشته اعلام كرد    
.  رسـيده اسـت    2005د از آوريـل     ماه دسامبر به بالاترين سطح خو     

 همچون كنفرانس بورد و سـيكل تجـاري نيـز            تحقيقاتي موسسات
در گزارشـهاي مجزايـي افـزايش سـطح فعاليتهـاي           هفته گذشـته    

 با اين حال روز     .كردندتأييد  اقتصادي در بزرگترين اقتصاد جهان را       
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المللـي پـول در مـورد عـدم اطمينـان       بـين  پنجشنبه رئيس صندوق  
چـه در اقتـصاد     آن  "  وي گفـت   .قتصاد امريكا هـشدار داد    نسبت به ا  

امريكا در جريان است بسيار مبهم و در عين حال بر اقتصاد جهاني             
 من اعتقادي به ركودي عميق ندارم اما فكر         .بسيار تأثير گذار است   

كنـد شـدن    كنـد     آنچه اكنون اقتصاد جهان را تهديـد مـي         مي كنم 
 امريكـا   وزارت بازرگاني  در گزارش ديگري  " ، آن است  سرعت رشد 

 درصـد در    9/3هاي شروع به ساخت در ماه نـوامبر           كرد خانه اعلام  
دوره سالانه افزايش يافته اسـت امـا در همـين مـدت مجوزهـاي               

بـا  .  سال گذشته رسيده است    5/1سطح   ترين  ساخت وساز به پايين   
 جـاري   حـساب اينكه صادرات امريكا افزايش يافته است اما كسري         

 ميليارد دلار افزايش يافتـه  23/127 سه ماهه سوم به   اين كشور در  
 درصد از توليـد ناخـالص داخلـي ايـن           5/3اين ميزان معادل    . است

ميزان از سه ماهه پايـاني      ترين     درصد بيش  5/3نسبت  . كشور است 
كننده نيز در مـاه       شاخص قيمت مصرف  .  تا كنون است   2008سال  

م در حدي نيست كـه       درصد رشد داشت با اينكه اين رق       1/1نوامبر  
 600هاي فدرال رزرو بخصوص برنامه خريد  بتواند تأثيري بر برنامه  

از ويژگـي   ميليارد دلاري اوراق قرضه داشـته باشـد بـا ايـن حـال               
كننـده بـدون در نظـر         شاخص قيمت مـصرف   . خاصي برخوردار بود  

گرفتن مواد غذايي و انرژي پس از سه ماه سكون سرانجام در مـاه              
نكته ديگر برابـري رشـد شـاخص        . صد افزايش يافت   در 1/0نوامبر
دهد بـراي      در ماه نوامبر است كه نشان مي       2 با شاخص اصلي   1پايه

اولين بار طي بيش از يك سال گذشته تأثير مواد غـذايي و انـرژي               
 ارقامي كه در چنـد روز گذشـته از          .در رشد قيمتها ناچيز بوده است     

انـد نـشان      ر شـده  فروشي، تجارت و توليـدات صـنعتي منتـش          خرده
در سه ماهه پايـاني     اين پتانسيل را دارد كه      دهند اقتصاد امريكا      مي

 شـد سال به راحتي و به مقدار قابل توجهي در سه ماهه چهارم از ر             
  .رود سه ماهه سوم فراتر در درصد 5/2

  
                                                 

1 Core Inflation 
2 Headline Inflation 

  اتحاديه اروپا
  احتمال افزايش سرمايه بانك مركزي اروپا •

  نمـود كـه قـصد دارد        اعـلام  ECBدر پنجشنبه هفتـه گذشـته       
   . ميليارد يورو افزايش دهد76/10 اين بانك را به سرمايه

 ميليـارد يـورو مـي       76/5 در حدود    ECBدر حال حاضر سرمايه     
 5/12،  22/14،  93/18باشد كه آلمان، فرانسه و ايتاليا به ترتيب بـا           

درصد بيشترين سهم را در بين كـشورهاي حـوزه يـورو در اختيـار               
بـا  به ترتيب    انگليس و نروژ      نيز كشورهاي غير عضو  در بين    .دارند

رهاي غير و درصد بالاترين ميزان سهم را در بين كش     9/4 و   52/14
 لازم به ذكر است كشورهاي حوزه يـورو در          .حوزه يورو دارا هستند   

گفتنـي  . باشـند    مـي    درصد سرمايه اين بانـك را دارا       70كل حدود   
اعلام آمادگي خـود بـراي      از انتشار اين خبر آلمان ضمن       است بعد   

ا افـزايش منـابع حمـايتي     ب دوباره   ECBحمايت از افزايش سرمايه     
اتحاديه اروپا و انتـشار اوراق قرضـه مـشترك           ميليارد يورويي    750

  .مخالف نمود 3اروپايي
هـاي    به نقل از رويترز بانك مركزي اروپا به علت افزايش هزينه          

. ش سـرمايه خـود را دارد      مبارزه با بحران مالي در اروپا قصد افـزاي        
 در جريان   اين بانك نگران متضرر شدن به علت خريد اوراق قرضه         

همچنين با وجـود اينكـه      . ستبحران مالي كشورهاي اتحاديه اروپا    
ECB                در اين هفته سرعت خريـد اوراق را افـزايش داده و از رقـم 
 ميليارد يـورو رسـانده اسـت امـا        667/2 در هفته ما قبل به       965/1

در )  ميليارد يورو در هفته    5/16(د تاريخي خريد اوراق     را ركو هنوز ب 
. ماه مه گذشته همزمان با كمك مالي به يونان بـسيار فاصـله دارد             

با توجه به افزايش مشكلات كـشورهاي عـضو از جملـه ايرلنـد و               
 مشكلات به پرتغال و اسپانيا و حتي ايتاليـا ارقـام            شاحتمال گستر 

يـر بـسيار انـدك بـوده و احتمـال      هـاي اخ  خريداري شده در هفتـه  
بعـلاوه در   .  را بـالا بـرده اسـت       ECBافزايش خريد اوراق توسـط      

صورت كاهش ارزش اوراق خريداري شده بـه علـت سـقوط رتبـه              

                                                 
3 European Common Bond 
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 دهندگان اين اوراق، بانـك مركـزي اروپـا نيازمنـد             اعتباري انتشار 
بـه عنـوان    افزايش سرمايه خواهد بود چرا كه اين اوراق هم اكنون   

درهفته گذشـته نيـز موسـسه       . گردد  يي اين بانك محسوب مي    دارا
موديز از احتمال كاهش رتبه اعتباري اسپانيا خبر داده امـا در عـين         
حال عنوان داشته كه احتمالاً اين كشور بـه ماننـد يونـان و ايرلنـد        

  .نيازمند كمك مالي اتحاديه نخواهد شد
قـدرت  اين در حالي است مقامات اين بانـك بارهـا  محـدوديت         

انـد و     خود را در مقابله با بحران بدهي در حوزه يـورو متـذكر شـده              
خواستار همكاري بيشتر دولتها و قبول مسئوليت توسط آنها در حل           

  . ندمشكلات گرديده ا
تغييرات احتمالي در برنامـه ثبـات اتحاديـه اروپـا         •

)1EFSF(  
 ، نشست رهبران اتحاديـه اروپـا در اواخـر هفتـه گذشـته              از قبل
ران انگ   كلوب روزنامه  در محل  در سخنراني در     ECB رييس   تريشه

از كشورهاي عضو اتحاديه درخواست نموده است كـه در ميـزان و             
 )EFSF(نحوه استفاده منابع مربوط به برنامه ثبات اتحاديه اروپـا           

المللـي    اتحاديه اروپـا و صـندوق بـين       .  نشان دهند  يانعطاف بيشتر 
 را در قالب مذكور اختـصاص داده         ميليارد يورو  750مبلغ   قبلاًپول  

 ميليـارد يـورو آن بوسـيله        440بودند كـه قـرار بـوده اسـت مبلـغ            
صـاحبنظران بـر ايـن عقيـده        . كشورهاي عضو اتحاديه تامين شود    

 440هستند كه در صورت نياز به كمك به پرتغال و اسـپانيا مبلـغ               
تريـشه در ايـن     . ميليارد يـورو كـافي نبـوده و بايـد افـزايش يابـد             

نراني ضمن تاكيد بر اين درخواست، اين مسئله را براي نجـات            سخ
سيستم بانكي و افزايش سرمايه اين بانكها بر اساس قوانين جديـد            

لازم به ذكر اسـت مقامـات اتحاديـه در          . ضروري خواند )  IIIبال  (
 ميليـارد يـورويي كمـك بـه     440حال بررسي طرح افزايش منـابع   

تواند كمـك بـه كـشورهاي         اين اقدام مي  . كشورهاي عضو هستند  
آلمان به عنوان عـضويي كـه       . بدهكار اين اتحاديه را تسهيل نمايد     

                                                 
1 European Financial Stability Facility 

بيشترين سهم در اين افزايش ايفا خواهد نمود بـه شـدت بـا ايـن                
 و وزير دارايي بلژيك به شدت از ايـن          IMFاما  . طرح مخالف است  

  .اند طرح استقبال نموده
 پايـان   2013سـال    كـه در     )EFSF(برنامه ثبات اتحاديه اروپـا      

 2خواهد يافت، قرار است به يـك برنامـه هميـشگي و  بلنـد مـدت        
كشورهاي اروپـايي درحـال بررسـي روشـهاي برنامـه           . تبديل شود 

رهبـران  .  بـه اجـرا درخواهـد آمـد هـستند          2013جديد كه از سال     
اتحاديه اروپا در نشست دو روزه خود توافق نمودنـد كـه توافقنامـه              

 اين منظور بازبيني نمايند و تغييرات مورد        بدين را   3اتحاديه اروپايي 
در اين جلسه بحث در مورد اعطـاي تـسهيلات       . نياز را اعمال كنند   

كوتاه مدت و يا خريد اوراق قرضـه از محـل بودجـه اصـلي طـرح                 
البتـه  . كشورهاي بـدهكار آغـاز شـد      به  نجات اتحاديه براي كمك     

 ـ         ن كـشور بـه     دويد كامرون نخست وزير انگليس اعلام نمود كه اي
همراه آلمان و فرانسه بر اين نظر اتفاق دارند كه بايد مانع اسـتفاده              

رويه از بودجه اتحاديه اروپا شـد و نبايـد گذاشـت مـصرف ايـن                  بي
  .بودجه از كنترل خارج شود

رهبــران اتحاديــه اروپــا همچنــين بــر لــزوم اتخــاذ سياســتهاي 
ــد كــه با   ــد و اعــلام نمودن ــد نمودن ــد هماهنــگ اقتــصادي تاكي ي

سياستمداران در اين راه تمام كوشش خود را انجام دهند تـا ثبـات              
در اين نشست قرار بر اين شد كـه جزييـات           . حوزه يورو حفظ شود   

  . نهايي شود2011مكانيزم طرح مبازره با بحران در ماه مارس 
 اخير اعلام نموده است از آنجايي كه در حال حاضر           BNPبانك  

حوزه يورو داراي  درEFSFصندوق  كشور عضو 16از  كشور  6تنها  
 و باقي اعضا در جريـان بحـران هـاي            هستند AAAرتبه اعتباري   

از آنجايي كه وظيفه      و اند  مالي اخير دچار كاهش رتبه اعتباري شده      
 AAA اوراق با درجـه اعتبـار        ميليارد يورو  440اين صندوق انتشار    

اي  مالي كمك به كـشوره     نبراي تامي ) S&Pبندي    بر اساس رتبه  (
 سهام صندوق  درصد   58 حدود   عضو مي باشد و در حال حاضر تنها       

                                                 
2 Permanent Crisis Resolution Mechanism 
3    Lisbon treaty 
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رتبـه اعتبـاري    ميليارد يورو آن از      255 به ارزش ثبات اتحاديه اروپا    
AAA   منابع مـالي بـا نـرخ       است، اين صندوق را در جذب        برخودار

  .بهره اندك دچار مشكل خواهد نمود
  

  تحولات ايرلند  •
يــه داتحايــارد يــورويي  ميل85پارلمــان ايرلنــد دريافــت كمــك 

ير دارايـي ايـن كـشور توانـست بـا           وز. تصويب نمود  را   IMF/اروپا
بـر اسـاس    . كمك نمايندگان مستقل اين طـرح را تـصويب نمايـد          

 اين كـشور بايـد كـسري        2015 تا سال    IMF/برنامه اتحاديه اروپا  
افزايش دهد به نحويكـه نـسبت       را  بودجه خود را كاهش و مالياتها       

پـس از تـصويب     .  درصد كاهش يابد   3 به   GDPكسري بودجه به    
اين طرح در پارلمان ايرلند بازده اوراق قرضه اين كشور تا حدودي            

هـايي از كـاهش نگرانيهـاي بـازار را نمايـان              كاهش يافت و نشانه   
  .ساخت

 5موسسه موديز نيز در هفته گذشته رتبه اعتبـاري ايرلنـد را بـا               
همچنـين ايـن   . د رسانBaa1 به سطح Aa2درجه كاهش از سطح     

موسسه اعلام نموده خطر كاهش رتبه اعتباري يونان و اسپانيا نيـز            
  .وجود دارد

IMF       روي ايرلنـد، عنـوان        نيز ضمن  بزرگ خواند ريسك پيش 
داشت ممكن است اين مسئله سبب عدم بازپرداخت در قروض اين           

ايرلند در  همچنين اين صندوق اعلام نموده كه احتمالاً     . كشور شود 
 تـا سـال     GDP درصد   3بودجه به     مه خود براي كاهش كسري    برنا

ناموفق خواهد بـود و     ) IMF/ تحاديه اروپا ابر اساس برنامه     (2015
.  درصـد كـاهش دهـد      8/4حداكثر خواهد توانست اين نسبت را به        

شود رشـد اقتـصادي ايـن كـشور در سـال              بيني مي   همچنين پيش 
 درصـد نـرخ     7/1  درصد برسد كه بسيار كمتر از رقم       9/0 به   2011

  .هدف دولت اين كشور است
  اهم شاخصهاي اقتصادي اتحاديه  •

در گزارش اخير خود در  1سازمان همكاري و توسعه اقتصادي 
مورد رشد اقتصاد جهاني اعلام نموده رشد اقتصادي در امريكـا،           
چين و فرانسه در حال سرعت گرفتن است و اين در حالي است             

ن اقتـصاد اتحاديـه اروپـا رشـد         كه در آلمان به عنـوان بزرگتـري       
اقتصادي در سطوح كنوني تثبيت خواهد شد و رشد قابل توجهي 

بيني خود     بانك مركزي آلمان نيز در آخرين پيش      . نخواهد داشت 
از رشد اقتصادي اين كشور در دو سال آينـده اعـلام نمـوده در               

 رشد اقتصادي اين كشور نـسبت بـه سـال           2012 و   2011سال  
 درصد خواهد   5/1 و   2د يافت و به ترتيب به       جاري كاهش خواه  

البته اين در حالي بود كه در ماه دسامبر شاخص اطمينان           . رسيد
ZEW              3/4 بـه    8/1 براي كشور آلمان نـسبت بـه مـاه قبـل از 

 5/15 بـه  8/13افزايش يافته و در حوزه يورو نيز اين شاخص از       
ش صاحبنظران بر اين عقيده هستند كه كـاهش ارز  .واحد رسيد

تواند افـزايش صـادرات       يورو و بهبود رشد اقتصاد جهاني كه مي       
در آلمان و همچنين اتحاديه اروپا را در پي داشـته باشـد عامـل               

همچنين افزايش تقاضـا داخلـي      . شمرده شده است    اين بهبود بر  
آلمان كه در گزارش شماره قبل نيز به آن اشاره شده اسـت نيـز         

  .باشد مزيد بر علت بوده مي
 درصـد افـزايش     1/0ورم حوزه يورو در ماه نوامبر نيز با         نرخ ت  

 درصـد بـدون     9/1دردوره ماهانه در دروه سالانه در نـرخ رشـد           
بيشترين رشد در اين دوره نيز مربوط به قيمـت          . تغيير باقي ماند  

  .انرژي بخصوص قيمت سوخت بوده است
تراز مثبت تجاري تعديل شده فصلي  اين حـوزه نيـز در مـاه                

رسيد و اين در حالي بود كـه در مـاه           يورو   ميليارد   6/3ه  نوامبر ب 
بهبـود  .  ميليارد يورو بـوده اسـت      2قبل تراز مثبت تجاري  تنها       

تواند تاثير مثبتي بر رشد خـالص اقتـصادي ايـن            تراز تجاري مي  
رسد بهبود رشد اقتصاد جهاني و        به نظر مي  . اتحاديه داشته باشد  

                                                 
1  OECD 
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ه يـورو بـوده اسـت و        كاهش ارزش يورو بـه نفـع اقتـصاد حـوز          
  م/.توانسته صادرات اعضاي اتحاديه را افزايش دهد

  
  

  انگليس 
  !افزايش غير منتظره تورم در انگليس

تورم انگليس در ماه نوامبر بطور غيرمنتظـره و بـه دليـل افـزايش               
.  ماه گذشـته رسـيد     6قيمت مواد غذايي به بيشترين مقدار خود در         

 در 3/3 در ماه اكتبـر بـه    درصد 2/3كننده از     شاخص قيمت مصرف  
اين درحالي بود كه همزمان با انتشار آمار        . ماه نوامبر افزايش يافت   

 انجام شد، مـشخص شـد كـه         BoEاي كه توسط        تورم، در بررسي  
 درصـد افـزايش   9/3 درصد به  4/3تورم انتظاري براي سال آتي از       

ه پيشتر گفت1مقام بانك مركزي اين كشور آقاي بين قائم. يافته است
هـاي   بود كه بالا رفتن تورم در اين كشور ريـسك افـزايش قيمـت    

با اينكه اين اظهارات بيشتر بار ضـد        . انتظاري را افزايش خواهد داد    
تورمي داشت اما وي در بخـش ديگـري از سـخنان خـود، تلويحـاً       
اشاره كرد در صورت كند شدن رشد اقتـصادي و يـا تـاثير بحـران                

 BoEحتمال تزريق پول بيشتر توسط      مالي منطقه يورو بر اقتصاد، ا     
افـزايش  . كماكان وجود دارد  ) همانند آنچه در امريكا شاهد بوديم     ( 

قيمت كالاها و همچنين افزايش ماليات، فشار افزايـشي بـر تـورم             
رسد تورم در سال   سال آينده در اين كشور خواهد داشت و بنظر مي         

 بانـك    درصدي اين  2گذاري شده      كماكان بالاي  نرخ هدف     2011
ــد ــاقي بمان ــزايش  . ب ــاقض بانــك مركــزي را در مــورد اف ايــن تن

سياستهاي فوق انبساطي با ترديـد مواجـه كـرده اسـت و اعـضاي               
شوراي سياست پولي اين بانك در مواجهه با شرايط فعلي دچار سه            

  .اند شده) 1-1-7(دستگي 
 بطوركلي باتوجه به سياستهاي رياضتي دولت ائتلافـي، همچنـين          

 درصد در سـه     9/7 درصد به    8/7خ بيكاري اين كشور از      افزايش نر 
                                                 

1 Charles Bean 

ماهه منتهي به اكتبر و برنامه افزايش ماليات بـر ارزش افـزوده بـه     
تـوان انتظـار چنـداني بـراي تقويـت             نمي 2011 درصد در سال     20

رسـد بانـك    بنابراين به نظر نمـي . طرف تقاضا در اين كشور داشت     
براي مقابله با تورم ناشي از      مركزي بتواند از ابزارهاي متعارف خود       

زيرا ابزار افزايش نرخ بهره براي مقابله بـا    . فشار هزينه مقابله نمايد   
تواند تهديدي جدي براي رشد شكننده اقتصاد اين كشور           تورم، مي 

  . باشد
  

نرخ تورم كشورهاي عمده  
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ژاپن منطقه يورو آمريكا انگليس
  منبع: اقتصاد تجارت

  
  

   ژاپن
  !!!تانكان كماكان مثبت اما در حال كاهش

 2010 سـال    اعتماد توليدكنندگان بزرگ ژاپني در سه ماهه چهـارم        
براي نخستين بار بعد از پايان بحران مالي اخيـر يعنـي سـه ماهـه                

تقويت ين و كاهش رشد صـادرات       .  كاهش يافت  2009سوم سال   
جانـب دولـت     از يك سو و پايان يافتن اثر محركهاي اقتـصادي از          

اين كشور از سوي ديگر، به اعتماد توليدكنندگان اين كشور ضـربه            
وليدكنندگان از صنايع خودروسازي نشات     نگراني عمده ت  . ه است زد

هاي اختصاص يافته به خودروهـاي سـازگار           جايي كه يارانه    گرفته،
شـاخص تانكـان بـراي       .با محيط زيست بـه اتمـام رسـيده اسـت          

 واحد در 8گيري فعاليت توليدكنندگان بزرگ در اين كشور، از           اندازه
 حـالي بـود كـه       اين در .  واحد در ماه دسامبر رسيد     5ماه سپتامبر به    

همچنين بـازار   .  واحد را داشت   3بازار انتظار كاهش اين شاخص به       
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 واحد را براي سه ماهه نخـست سـال آتـي در نظـر               -2پيش بيني   
  .گرفته است

  

شاخص تانكان توليدكنندگان بزرگ ژاپني 
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پيش بينی

  
  

انتشار اين شاخص به نگراني مقامات اين كـشور از كـاهش رشـد              
اقتصادي در آينـده دامـن زد و نـشان داد كـه توليدكننـدگان ايـن                 

رسد كه مقامـات      اما بنظر مي  .  شرايطي نامطمئن قرار دارند    كشوردر
بانك مركزي اين كشور هنوز هم اقدام جديـدي بـراي مهـار ايـن              

 اعمال نكنند و منتظر انتشار اين شاخص در ماه مارس سال          كاهش
 بـسيار   BoJرسد كه اقدام آتـي        از سوي ديگر بنظر مي    . آتي بمانند 

كاهش مخارج مـصرفي از     . باشدوابسته به شرايط اقتصادي آمريكا      
سوي اين كشور و يا تقويت بيشتر ين در برابر دلار، احتمال تشديد             

  س./هاي فوق انبساطي را افزايش خواهد داد سياست
  

  
   تحولات بازار ارزهاي عمده

 ـ  اكثـر اسـعار    در هفته گذشته دلار امريكا در برابر       .  شـد  ضعيفت
وسـط ارزش آن در     متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به مت        

افزايش  درصد   64/0و  32/0،  بترتيبين، پوند   هفته ماقبل در برابر     
  . درصد كاهش يافت18/0يافت و در برابر يورو 

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ٧

 عوامل تأثير گذار  بر يورو •

  عوامل مثبت
 درصـد از كـاهش   2/38 حركت اصلاحي يورو دلار به ميزان    

 دلار  35/1ماه نوامبر عاملي تكنيكي براي تقويت يورو تا سـطح           
ايـن  . شد  كه بالاترين نرخ سه هفته گذشته نيز محسوب مي        بود  

اتفاق در روز سه شنبه روي داد البتـه در پايـان روز، بـا انـدكي                 
 . دلار بسته شد3415/1كاهش در سطح 

اي    افزايش سـرعت خريـد اوراق قرضـه كـشورهاي حاشـيه            
منطقه يورو توسط بانك مركزي اروپا كه اخيراً شاهد آن هستيم           

 . مشترك كمك كرده استبه ثبات پول

توافــق رهبــران اتحاديــه اروپــا در نشــست بروكــسل در روز  
پنجشنبه براي برقراري مكانيزمي دائمي براي مـديريت بحـران          

، اگرچـه نتوانـست تـرس از گـسترش          2013ها از اواسـط       بدهي
بحران در منطقه را كاهش دهد اما از افزايش آن نيز جلـوگيري             

 . كرد

 
  عوامل منفي

 روز سه شنبه اعلام كرد رتبه بـدهي    S&Pبندي    بهموسسه رت  
ايـن  . مـاه آينـده تنـزل يابـد        6تواند تا      بلژيك مي  1خارجي دولت 

موضوع باز هم بر ترس سرايت بحران بدهي در منطقه يـورو را             
آلمـان كمتـر از     ZEWدر ايـن روز شـاخص مهـم         . افزايش داد 

 .انتظار ظاهر شد كه البته بازار توجه چنداني به آن نكرد

اسـتريت بـه نـام مـوديز در روز            بندي وال    ديگر موسسه رتبه   
چهارشنبه اعلام كرد كـه ممكـن اسـت رتبـه بـدهي اسـپانيا را                

اين خبر به تضعيف يـورو بـويژه در برابـر فرانـك             . كاهش دهد 
انجاميد اما با اين    ) پناهگاه امن سنتي در شرايط بحران     ( سوئيس

ان يـورو در روزهـاي      ها در مورد نتايج نشست سر       زني  حال گمانه 
ــورو در مقابــل دلار  پنجــشنبه و جمعــه از كــاهش شــديد تــر ي

                                                 
1 Sovereign Debt 

 اسـپانيا را بـراي      Aa1موديز اعلام كرد كه رتبه      . گيري كرد   جلو
چنـين خبرهـايي نـشان      . تنزل مورد بـازنگري قـرار خواهـد داد        

هـا هنـوز فاصـله        دهد كه منطقه يورو با پايان بحران بـدهي          مي
 .بسيار زيادي دارد

نجشنبه در حالي كه اسـپانيا در حراجـي آرام موفـق بـه              روز پ  
 ميليارد يورو اوراق قرضـه دولتـي شـد امـا بـازدهي              4/2فروش  

. اوراق قرضه اين كشور به همراه پرتغال و ايتاليا افـزايش يافـت        
 گرفتن از  گذاران در حال فاصله دهد سرمايهيم اين موضوع نشان   

هايي همچون يونان   بازار اوراق قرضه كشورهاي مذكور و كشور      
 .و ايرلند هستند

اي رتبه اعتبـاري ايرلنـد        اقدام موسسه موديز در تنزل پنج پله       
درپـي  . تأكيدي دوباره بر شدت بحران بدهي در منطقه يورو بود         

 دلار در بـازار نيويـورك       3133/1اين تغيير در روز جمعه يورو تا        
سـط  رتبه اعتباري اختصاص يافته بـه ايرلنـد تو        . تضعيف گرديد 

بندي تهديد كرده است كه       اين موسسه رتبه  .  است Baa1موديز  
در صورت عدم برقراري ثبات در وضعيت بدهي اين كشور ايـن            

 .رتبه باز هم تنزل خواهد يافت

 
   عوامل تأثير گذار بر دلار •

  عوامل مثبت
 

فروشـي امريكـا بـازده        تر از انتظار شـاخص خـرده        اعلام قوي  
يني نسبت به اقتصاد اين كشور      ب  اوراق قرضه اين كشور و خوش     

 .را افزايش داد و به تقويت دلار در روز سه شنبه انجاميد

 روز چهارشنبه تحت تـأثير ارقـام اقتـصادي منتـشر شـده در            
امريكا تقويت بازدهي اوراق خزانه امريكا ادامه داشـت كـه ايـن             

شايان . همراه تضعيف يورو به تقويت دلار كمك كرد         موضوع به 
 سـاله امريكـا در روز       10 بـازدهي اوراق قرضـه       ذكر است نـرخ   
 درصد افزايش يافت كه     50/3 آسيا به بيش از      بازارچهارشنبه در   

 .شود  طي هفت ماه گذشته محسوب مين نرخبالاتري
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 كاهش متقاضيان دريافت بيمه بيكاري و همچنـين افـزايش           
 بـاز   1اي در منطقه بسيار مهم آتلانيك ميانـه         فعاليتهاي كارخانه 

ازدهي اوراق قرضه امريكا و درنتيجه دلار اين كـشور را در            هم ب 
 .روز پنجشنبه افزايش داد

  عوامل منفي 
نگراني از افزايش كسري بودجه امريكا به دنبال توافق اوبامـا            

خواهان براي تمديد طرح كاهش مالياتهـا، تـضعيف           با جمهوري 
د رس  حال كه به نظر مي    . دلار در ابتداي هفته را به دنبال داشت       

گشته است تمركـز      بزرگترين اقتصاد جهان به سمت بهبودي باز      
گذاران بار ديگر به سمت كسري بودجه امريكا معطـوف            سرمايه

 .شده است

 اقدام دموكراتهاي مجلس نمايندگان براي به تأخير انـداختن          
 ـگيري در مورد لايحه   بحث و رأي     تمديـد يس جمهـور بـراي   رئ

شنبه تحت فشار نزولـي قـرار         جكاهش مالياتها دلار را در روز پن      
 . داد

 
 عوامل تأثير گذار بر ين •

  عوامل مثبت
توافق نسبي مقامات اروپايي در نشست روز جمعه در بروكسل  

اين جابجايي نيز بـه     . به عقب نشيني دلار در برابر يورو انجاميد       
 .تقويت ين در برابر دلار در پايان هفته گذشته انجاميد

  
  عوامل منفي

مشخص شد بانك مركزي چين در نظر ندارد در         پس از آنكه     
سال جاري نرخ بهره سياستي خود را افزايش دهد يـن در برابـر              

  .اكثر اسعار تضعيف گرديد
  
  گذار بر پوند استرلينگ  عوامل تأثير •

                                                 
  يرجينياشامل نيويورك،نيوجرسي، پنسيلوانيا، واشينگتن ديسي، مريلند و و 1

  عوامل مثبت
 درصد بخـشي از     9/3فروشي و افزايش تورم به        افزايش خرده  

 سه شـنبه كـاهش      ضعف چند روز قبل پوند استرلينگ را در روز        
گزارشي از بانك مركزي نيز نشان داد كه انتظارات تـورمي           . داد

 . تا كنون رسيده است2008اين كشور به بالاترين سطح از اوت 

  
  منفيعوامل 

 Rightmove  گزارشهاي ضعيف از بخش مسكن همچـون   
قائم مقام بانك   . يكي از دلايل تضعيف پوند در ابتداي هفته بود        

يز در روز دوشنبه اعلام كـرد در صـورت كنـد            مركزي انگليس ن  
شدن رشد اقتصاد و يا تأثير زياد بحران مـالي منطقـه يـورو بـر                
اقتصاد اين كشور پول بيشتري را به سيستم مـالي ايـن كـشور              

 .اين اظهار نظرفشار بر پوند را افزايش داد. تزريق خواهد كرد

لي هاي مـا     نسبت به خريد بيشتر دارايي     Lloydsگروه بانكي    
 در   انگلـيس  اين موضوع كه نگراني بانكهـاي     . ايرلند هشدار داد  

داد پونـد را تـضعيف        معرض ريسك اعتباري ايرلند را نشان مـي       
 .كرد

ارقام قوي مربوط به ضريب اعتمادتجاري آلمـان در روز سـه             
شنبه و مقايسه آن با ارقام ضعيف انگليس تضعيف پوند در برابر            

 .يورو را به همراه داشت

شاخص اعتماد مصرفي در انگليس به كمترين ميزان از         تنزل   
 بـه   رهي ـ به چشم انـداز اقتـصادي جز       2009كف ركود در مارس     

برنامه دولت بـراي كـاهش مخـارج عمـومي و           .  لطمه زد  شدت
افزايش ماليات بر ارزش افزوده مهمتـرين دلايـل ايـن كـاهش             

 .شود محسوب مي

گليس در سه   بعد از شش ماه براي نخستين بار نرخ بيكاري ان          
هي به اكتبر كاهش يافت و چشم انداز اقتـصادي ايـن            تماهه من 

 .تر ساخت كشور را تيره
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  تحليل بنيادي بازار ارز در هفته گذشته
اي كه گذشت از نظر ارقام اقتصادي هفته شلوغي بـراي        هفته 

 محتواي كلـي اطلاعـات اقتـصادي امريكـا بهتـر از             .امريكا بود 
د نويد بخش رشدي پايدار در سال آتـي         توان  انتظارات بود كه مي   

شـي بـه بهتـر      ورشاخص خـرده ف   . تصاد اين كشور باشد   براي اق 
متقاضـيان  كـاهش   . شدن وضعيت مخارج مصرفي اشاره داشت     

 بيكاري نيز مويد ايـن موضـوع بـود كـه بهبـود              استفاده از بيمه  
ارقام مربوط به شـرايط     . تواند خيلي دور باشد     شرايط اشتغال نمي  

از بهبــود بيــشتر در بخــش نيــز  در ايــن كــشور كــسب و كــار
تورم هم انـدكي    . داد  اي بزرگترين اقتصاد جهان خبر مي       كارخانه

افزايش يافت بويژه نكته برجسته در آن مربوط به افزايش تـورم        
 مـاه   4بود كه پـس از      ) بدون احتساب مواد غذايي و انرژي     (پايه  

كه بتواند تـأثيري    اي نبود     البته افزايش تورم به اندازه    . حادث شد 
هاي فعلي فـدرال رزرو       گيري و يا تغيير در برنامه       بر روند تصميم  

  .داشته باشد
 در ژاپن توليدات صنعتي ماه اكتبر كاهش يافت امـا گـزارش             

اي   اي از اميد ايجاد كرد كه ركود دوباره         بسيار معتبر تانكان بارقه   
  .تر شده است در كار نيست و تنها اقتصاد اندكي كند

موديز بسيار فعال بود و علاوه بـر تنـزل رتبـه     منطقه يورو   در 
اي ديگر را تهديد به تنزل رتبه         اعتباري ايرلند چند كشور حاشيه    

سران اتحاديه اروپا نيز كه در روزهاي پاياني هفته         . اعتباري كرد 
هم آمده بودنـد بـه توافقـاتي رسـيدند امـا ايـن        در بروكسل گرد  

رفت در معرفي معيارهـاي عملـي    نشست همانطور كه انتظار مي  
 و ايجـاد اوراق     EFSF1براي حل بحران مانند افزايش سـرمايه        

 ايجاد تغييرات حـداقل در      .ناكام بود ) E-Bonds(قرضه اروپايي   
معاهده اروپا براي اجراي مكانيسم مـنظم و دائمـي بـراي رفـع              

 ، توافـق بـراي      2013مشكل اوراق قرضه دولتي از ميانه سـال         
هـاي فعلـي و همچنـين         به منظور استمهال بـدهي    يافتن راهي   

                                                 
1Eٍuropean Financial Stability Facility  

 مالي  ثباتگذاران خصوصي از مكانيزم دائمي        مندي سرمايه   بهره
جزئيات بيـشتري در ايـن زمينـه        . اروپا از جمله اين توافقات بود     

آنچه مسلم است نتايج اين نشست به حدي بود كه          . منتشر نشد 
  .بازار ارز را مأيوس كرد تا اينكه اميدوار نمايد

ترين ارز در ميان ارزهاي موسوم        اما فرانك سوئيس كه موفق     
 . از ابتداي ماه جاري بوده است را نبايـد فرامـوش كـرد         G10به  

اين ارز در هفته گذشته به بالاترين ركورد تاريخي خود در برابـر      
 فرانـك تنـزل     2759/1يورو دست يافت و هر يورو به كمتـر از           

يل بيـشتر بـراي تقويـت       با توجه به وضعيت يـورو پتانـس       . يافت
 وجـود دارد البتـه بايـد        2011فرانك در سه ماهه نخست سـال        

بانـك  . توجه داشت كه ريسك در اين مورد كاملاً دوطرفه است         
عـدم  مركزي اين كشور نيز در نشست ماه دسامبر خود سياست           

 را در پيش گرفت و البته هـشدار داد كـه در             تغيير نرخهاي بهره  
زولي تورم اقدامات قاطعي را در پـيش        صورت بروز مجدد فشار ن    

رسد با توجه به كوچـك و بـاز    بنابراين به نظر مي  . خواهد گرفت 
 2بودن اقتصاد اين كشور منظـور مقامـات از فـشار نزولـي تـورم      

همان تقويت غير قابل تحمل فرانك باشد كـه در ايـن صـورت            
 .ميتوان اقدام قاطع را به دخالت در بازار ارز تفسير كرد

ر چين نرخ تورم اين كشور مطابق با انتظارات بـود و بـا               اما د  
توجه به اقدامات اخير بانـك مركـزي در افـزايش نـرخ ذخيـره               

سپرده بانكهـا نـزد بانـك مركـزي بـه نظـر             نرخ سود   قانوني و   
رسد اين بانك از افزايش نرخ بهـره تـا پايـان سـال جـاري                  مي

بهـره  گفتني است عدم افزايش نرخ . ميلادي منصرف شده باشد   
بـا  . كنـد   چين به تقويت بازار سهام و ارزهاي پر بازده كمك مي          

توجه به روند افزايش قيمت كالاها و اوضاع داخلي اقتصاد چين           
رسد كه روند افزايش نرخ بهره و خروج از سياستهاي            به نظر مي  

 . ادامه داشته باشد2011انبساطي در سال 

                                                 
2 Deflation Pressure 
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. سر گذاشـت   را به خير پشت      2010 پوند استرلينگ نيز سال      
شايد اگر بحران يورو نبود الان بايد پوند را قرباني اصـلي بـازار              

ر حال كاهش مخـارج     هبه  . كرديم   معرفي مي  2010ارز در سال    
عمومي، افـزايش ماليـات بـر ارزش افـزوده و بـه تبـع احتمـال             

هاي خياباني و البته پارلمان متزلزل كه با وخـيم            افزايش ناآرامي 
علق شدن آن نيـز وجـود دارد مهمتـرين           احتمال م  ،شدن شرايط 

 . باشند  مي2011 كننده پوند استرلينگ در سال  خطرات تهديد

  
  

  تحولات بازار طلا 
نوسانات هفته گذشـته طـلا در بـازار نيويـورك در محـدوده              

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني         81/1395-85/1368
 در بازار در هفته گذشتهزم به ذكر است كه لاالبته  .ثبت شد
 و  07/1407تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است35/1361

  
نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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منبع: رويترز

  
  

در ابتداي هفته با وجود احتمال مخالفت حزب دموكرات در          
مجلس سنا امريكا با طرح تمديد مدت كاهش مالياتهـا بـراي    

. و و طلا تضعيف شـد     تمام سطوح درآمدي، دلار در مقابل يور      
اعضاي حزب دموكرات معتقد هستند توافق انجام شـده بـين           

توانـد بـه افـزايش كـسري           خواه مـي    اوباما و حزب جمهوري   

ش هخـواه كـا     بودجه دولت بيانجامد در حالي حزب جمهـوري       
فعـالان  . داننـد   مالياتها را به نفع رشد اقتصادي اين كشور مي        

 ـ          نش در بازارهـاي مـالي      بازار اين اخـتلاف نظرهـا را مايـه ت
 . ارزيابي نمودند

رزرو   در اواسط هفته با وجود بهبود شاخص صنعتي فـدارال          
هـايي از بهبـود رشـد اقتـصادي امريكـا را              فيلادلفيا كه نشانه  

به همراه كاهش قيمت اوراق قرضه امريكا رشد         داد  نشان مي 
 .ارزش دلار و در مقابل كاهش قيمت طلا را بهمراه داشت

 امريكـا رونـد     1جشنبه نيز بهبود شاخص پيـشنگر     در روز پن   
 85/1368روز قبل را تقويت نمود و هر اونس طلا به سـطح             

 .دلار كاهش يافت

در روز جمعه با كاهش رتبه اعتباري ايرلنـد و نگرانيهـا در              
گريزانـه طـلا      مورد مشكلات اتحاديه اروپا، بازار خريد ريسك      

 در پايـان    95/1376دوباره گرم شد و قيمت فلز زرد به سطح          
 م./يافتمعاملات نيويورك افزايش 

 
  

  تحولات بازار سهام  
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام

 مـاه   7 به بيشترين مقدار خود در       N225، شاخص  در روز دوشنبه   ◊
دلايـل ايـن افـزايش، تـضعيف اخيـر يـن و             . گذشته افزايش يافت  

. م چيني بدليل اقدامات اين كشور براي مهار تورم بـود        افزايش سها 
سهام وابسته به كالاهاي صادراتي از تضعيف اخيـر يـن بيـشترين             

در بـازار بـورس     .  كمـك كردنـد    N225بهره را بردند و به افزايش     
 ايـن   FTSEلندن، سهام معدني توانستند با افزايش خود شـاخص          

بـازار  . گذشته برسانند  هفته   5كشور را به بيشترين قيمت پاياني در        
بورس وال استريت نيز بدليل ملايم بودن اقدام چـين بـراي مهـار              

  . تورم، به افزايش روزهاي گذشته خود ادامه داد
                                                 

1  Leading Indicator 
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توكيـو و شـانگهاي تحـت تـاثير اقـدام        بورس شنبه،    در روز سه    ◊
در بازار بـورس   .ملايم چين در مهار تورم روندي رو به بالا داشتند

در .  را افـزايش دادنـد     FTSE وابـسته بـه انـرژي        لندن نيز، سـهام   
بازارهاي بـورس آمريكـا نيـز سـهام ايـن كـشور بعـد از افـزايش                  

  . غيرمنتظره شاخص خرده فروشي، افزايش يافتند
 در روز چهارشنبه و همزمان با انتشار شاخص تانكـان در ژاپـن،              ◊

هـاي    در اين روز نگرانـي    . سهام اين كشور بدون تغيير باقي ماندند      
جديد در منطقه يورو كه از بازنگري موسسه موديز به رتبه اعتباري            

گرفت، سهام بانكي در انگليس را بشدت كـاهش           اسپانيا نشات مي  
در ايــن روز .  ايــن كــشور شــدFTSEداد و باعــث افــت شــاخص

  . بازارهاي سهام آمريكا تقريبا بدون تغيير باقي ماند
بينـي    خـوش . ابت باقي ماند   بازار بورس توكيو در روز پنجشنبه ث       ◊

 دلار اين كشور را در برابر ين تقويـت           ناشي از آينده اقتصاد آمريكا،    
از . كرد و باعث افزايش سهام مربوط بـه كالاهـاي صـادراتي شـد             

ها در منطقه يورو از اين افـزايش قيمـت            سوي ديگر مشكل بدهي   
هـا ناشـي از بحـران         در بـازار بـورس لنـدن نگرانـي        . سهام كاست 

هـاي بـورس در ايـن         ها در منطقه يورو از افـزايش شـاخص          يبده
در آمريكا، بازارهاي بورس در اين روز تحـت         . كشور جلوگيري كرد  
   از رشد اقتصادي در آينده، FedExانداز شركت تاثير افزايش چشم

  .افزايش يافت
 در روز جمعه، سهام در بازار بورس توكيو بـاز هـم بـدون تغييـر                 ◊

در حالي بود كه در بازار بـورس لنـدن هنـوز هـم              اين  . باقي ماندند 
 در ايـن  FTSEها پيرامون ايرلنـد باعـث كـاهش شـاخص          نگراني

  .كشور شد

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام

070

040

010

020

050

080

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30

درصد
دوشنبه سه سنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع      
  

 اوراق قرضهتحولات بازار  

 
در رزو دوشنبه در امريكا با وجود افزايش شاخص قيمـت توليـد             

 اوراق  كننده و شاخص خرده فروشي به ميزان بيش از انتظار قيمت          
ده سال در اين كشور كاهش يافت كه تـاثير هـم جهتـي بـر روي                 

لازم به ذكر اسـت بطـور سـنتي بـازار           .  انگليس داشت  Giltاوراق  
ايـن رونـد در     . اوراق انگليس بسيار متاثر از بازار اوراق امريكاسـت        

  .امريكا در روز بعد نيز ادامه يافت
 در  CPI اما در روز چهارشنبه رشـد مطـابق بـا انتظـار شـاخص             

امريكا و رسيدن قيمت اوراق به سطوح مقاومت رواني بـازار تقاضـا    
در . ارواق را افزايش داده و روند كـاهش قيمـت را معكـوس نمـود              

مدت توسـط      ميليارد دلار از اوراق بلند       03/2ادامه نيز خريد ميزان     
Fed ساله را تقويت نمود30 ساله و 10 روند افزايش قيمت اوراق .  
  

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در  4 ماه اخير 
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 ١٢

 نفت 

 
توسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نـسبت بـه             م

 كاهش درصـد  15/0يـورك، ر هفته ماقبل در بازار نيو     متوسط آن د  
ه نفـت   به نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هـر بـشك          . يافت

  . دلار معامله گرديد02/88-62/88خام پايه امريكا در محدوده
نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  منبع: رويترز
نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  طي هفتهاهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت 

 در روز دوشنبه در پي انتشار آمـار مطلـوب توليـدات صـنعتي از                ◊
 اقتصاد چين، و احتمال افزايش تقاضاي نفت از سوي ايـن كـشور،            

 1/5اما با توجه به افزايش تورم چين به         . افزايش يافت  قيمت نفت 
درصد، نگراني از اقدامات اين كشور بـراي مهـار تـورم، در جهـت               

وارد كـرد و مـانع از گذشـتن قيمـت از            كاهش قيمت نفـت فـشار       
در ايـن روز مقامـات عربـستان، بزرگتـرين          .  دلار شـد   89مقاومت  

توليدكننده نفت اوپـك، اعـلام كردنـد كـه توليـد نفـت از سـوي                  
  . كشورهاي عضو بدون تغيير باقي خواهد ماند

شنبه فدرال رزرو تاكيد كرد كه سرعت رشد اقتصادي   در روز سه◊ 
 ميليـارد دلاري    600بسيار آهـسته اسـت و برنامـه         در آمريكا هنوز    

خريد اوراق از سـوي ايـن بانـك بعنـوان محركـي بـراي اقتـصاد،              
اين سخنان باعث نوسانات قيمت     . كماكان به قوت خود باقي است     

 انتظار افزايش ذخـاير بنـزين و         از سوي ديگر،  . نفت در اين روز شد    
ت را در ايـن     كاهش تقاضا براي سوخت در هفته گذشته، قيمت نف        

  . روز اندكي كاهش داد
 كاهش غيرمنتظره ذخاير نفت خام آمريكـا در           در روز چهارشنبه،   ◊

امـا آمـار مطلـوب      .  قيمت طلاي سياه را افزايش داد       هفته گذشته، 
ي روز، باعـث      در ادامـه   منتشر شده از توليدات صـنعتي در آمريكـا        

 هـشدار   .تقويت دلار شد و تاحدودي از اين افزايش قيمت كاسـت          
بندي موديز در مورد كاهش رتبه اعتباري اسـپانيا نيـز             موسسه رتبه 

در اين روز باعث تضعيف يورو شد و از ديگر دلايلي بود كه مانع از               
  .  افزايش شديد قيمت نفت شد

در روز پنجشنبه، قيمت نفـت بـدليل كـاهش درخواسـت بيمـه          ◊ 
در ايـن   . فـت  كاهش يا   بيكاري در آمريكا و در پي آن تقويت دلار،        

هـاي ايـن      روز تضعيف يورو بدليل نگراني پيرامون مـشكل بـدهي         
  . منطقه نيز از ديگر دلايل كاهش قيمت نفت بود

 يكــي از  بينــي بــه آينــده اقتــصاد آمريكــا،  در روز جمعــه خــوش◊
 توانست قيمت طلاي سـياه را        كنندگان نفت دنيا،    بزرگترين مصرف 

 رتبـه اعتبـاري ايرلنـد       اين درحالي بـود كـه كـاهش       . افزايش دهد 
  . توانست تاحدودي از اين افزايش قيمت بكاهد

 

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3460278382نفت خام

فراورده هاي
1613069194ميان تقطير

2148037112بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه 
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قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  17دسامبر 2010
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نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك 
 

  



   

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۹/۰۹/ 4 شاخص عمده سهام    قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , ۲۶       طلا به منتهي هفته
۲۰۱۰/۱۲/۱۷

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

گذشته  هفته  گذشته هفته هفته  به ۱۷دسامبر ۱۶دسامبر ۱۵دسامبر ۱۴دسامبر ۱۳دسامبر ۱۰دسامبر

064989 003 064967 065116 065164 064972 064562 065022  SDR 0  دلار به65005
13257 (٢) 018 13281 13188 13237 13213 13384 13387 * 13234 يورو (پول واحد اروپايي) 
15771 (۵) 064 15669 15532 15632 15544 15784 15854 * 15815 ليره  انگليس
10093 (٣) 017 10076 10129 10065 10042 10067 10080 10097 دلار  كانادا
09841 (١) 182 09661 09702 09650 09678 09595 09683 09801 فرانك  سوييس
8359 (۴) 032 8386 8392 8404 8424 8366 8344 8395 ين  ژاپن

153874 003 153925 153572 153458 153912 154891 153794 SDR 153834 به دلار  
139400 072 138402 137695 136885 138209 139640 139581 138490 طلاي نيويورک (هراونس)
139477 087 138270 136554 136610 138965 139720 139500 138051 طلاي  لندن (هر اونس)

8850 015 8837 8802 8832 8862 8828 8861 8779 نفت پايه آمريکا 
9102 072 9168 9167 9212 9220 9121 9119 9048 نفت برنت انگليس 
11374 085 11471 11492 11499 11457 11477 1142856 DOW-30 11410 (بورس وال ا ستريت ) 
5830 081 5877 5872 5881 588218 5891 5861 FTSE-100 5813 ( بورس لندن)

10208 097 10307 10304 10311 10310 10317 10294 NIKKEI-225 10212 (بورس توكيو )  
6980  051 7016 6982 7024 7016 7027 7029 DAX-30 7006 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۳۹ ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
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