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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

  
  اقتصاد امريكا

  وضعيت اقتصادي امريكا در هفته گذشته •
 ميليـارد دلار افـزايش      1/6كننده در ماه دسامبر       اعتبار مصرف  

 تريليون دلار بـالغ     41/2به  يافت و در مجموع، مانده اين اعتبارات        
افزايش اين شاخص به معناي تقويـت مـصرف و درنتيجـه            . گرديد

  .زايش سطح فعاليتهاي اقتصادي استاف

 
تغيير در مانده اعتبار مصرف كننده  
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تـوان   كننده موضوعي است كه مي  بعلاوه افزايش اعتبارات مصرف  
دهد بانكهـا تمايـل       از يك طرف نشان مي    . آن را دو طرفه دانست    

اند و از طرف ديگر خانوارها به استفاده از           دهي يافته   بيشتري به وام  
ا موضـوعاتي هـستند    اينه.اند  سيستم اعتباري و بدهي متمايل شده     

البتـه نبايـد    . باشـند   كه با ساختار اقتصادي امريكا كاملاً سازگار مي       
 9فراموش كرد كه نرخ بيكاري در امريكا همچنان بالا و در سطح             

نرخ تورم اين كشور نيز مناسـب نيـست و در مـاه             . درصد قرار دارد  
 درصد نسبت به ماه قبل رشد داشـت كـه از ايـن              5/0دسامبر تنها   

 .1 درصد آن مربوط به افزايش قيمت انرژي بود80ار مقد

 
 نسبت به ماه قبل     2010كسري تجاري امريكا در ماه دسامبر        

بر اساس گزارش وزارت بازرگـاني امريكـا در         . از آن افزايش يافت   
روز جمعه، رشـد واردات در ايـن مـدت دوبرابـر صـادرات بـوده و                 

                                                 
 بر اساس اطلاعات وزارت كار امريكا 1

 6/40بر بـه    كسري تجاري با اندكي افزايش نـسبت بـه مـاه نـوام            
گفتني است كسري تجاري اين كشور در       . ميليارد دلار رسيده است   

علـت افـزايش سـريع واردات در        .  ميليارد دلار بود   3/38ماه نوامبر   
رشـد  . اين مدت، افزايش واردات نفت و مـشتقات آن بـوده اسـت            

صادرات نيز به طور عمده ناشي از توليدات صـنعتي بـويژه خـودرو              
 .بوده است

 

تراز تجاري امريكا
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ه قابل توجه در مورد تراز بازرگاني امريكا در ماه دسـامبر ايـن               نكت
 رشد صـادرات    ،است كه اگر افزايش واردات نفت را در نظر نگيريم         

همـين موضـوع    . كالاها و خدمات بيش از واردات آنها بوده اسـت         
 اعلام شد 2010ماهه چهارم  زماني كه رشد اقتصادي امريكا در سه 

 درصـدي   2/3جـارت خـارجي در رشـد        يرا سهم ت  ز ،نيز آشكار بود  
GDP      كـه   يبخش ديگر . ها بود    اين كشور يكي از بالاترين سهم 

سهم قابل توجهي در رشد اقتصادي سه ماهه پاياني داشت مخارج           
حال با توجه به اينكه شـاهد افـزايش قيمـت نفـت و              . مصرفي بود 

كنـد  مخـارج مـصرفي را   رشـد  تواند   بنزين هستيم اين موضوع مي    
توانـد واردات كالاهـا و        مخارج مصرفي نيز مـي    رشد  هش  كا. نمايد

  .خدمات را كاهش داده و شكاف تجاري را كم نمايد
 

 اظهارات برنانكه در كنگره امريكا •

برنانكه روز چهارشنبه در كنگره اين كشور در مورد وضعيت اقتصاد           
او گفـت  . امريكا و همچنين وضـعيت كنـوني دلار سـخنراني كـرد       

ر اين كشور هنـوز كـاملاً پـايين اسـت و تـداوم         طور كلي تورم د     به
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سياست انبـساط پـولي كمـي بـراي بيـدار كـردن اقتـصاد امريكـا                 
گـذاران بتواننـد      اما اگـر سـرمايه    . رسد  همچنان ضروري به نظر مي    

كمي دورتـر را مـشاهده كننـد خواهنـد ديـد همچـون بـسياري از              
واهـد  بانكهاي مركزي در جهان،  تورم مسئله اصلي فـدرال رزرو خ  

شـد    ميبيان  اين اظهارات در حالي در مقابل نمايندگان كنگره         . بود
 -پيچ نزولي دسـتمزد   ر منفي و ما   ه بروز تورم  كه چندي پيش برنانك   

. كند دانست كه اقتصاد امريكا را تهديد مي        تورم را خطري جدي مي    
 واضح است كه    رئيس به چه دليل است؟    اين تغيير در ديدگاه آقاي      

اين موضوع از ارقـام اقتـصادي       . رو به بهبودي است   اقتصاد امريكا   
اي، خـدمات و بخـش        دات كارخانه ياخير در بخشهايي همچون تول    

شاخصهاي مختلف مـصرف،    . بسيار مهم مصرف كاملاً آشكار است     
كننـده    همچون درآمد و مخارج خصوصي و همچنين اعتبار مصرف        

رزرو   رئـيس بانـك فـدرال      1آقاي لكـر  . اند  رشد قابل توجهي داشته   
 به دليل تقويت بخش مصرف، اقتـصاد        ،حوزه ريچموند معتقد است   

وي حتـي   !  درصد رشد خواهد كـرد     4 بالغ بر    2011امريكا در سال    
 600هـا بـه ارزش         خريـد دارايـي    ييكي از منتقدين اصلي برنامـه     

اما . ميليارد دلار بوده و بارها بر تجديد نظر در آن تأكيد داشته است
كننده باشـد ايـن اسـت كـه          تواند نگران   يموضوعي كه همچنان م   

 ي همچـون  بهبود اقتصاد امريكا كـه حتـي در بخـش بـسيار مهم ـ            
هـاي حمـايتي      مصرف نيز قابل مشاهده است تحـت تـأثير برنامـه          

دولت و بانك مركزي بوده و اگر اين حمايتها پايان يابـد تحـولات              
  . خواهند كردشوند فروكش  مثبتي كه مشاهده مي

 ديگري از صحبتهاي خود نـرخ بيكـاري طبيعـي           برنانكه در بخش  
 درصد دانست و گفت براي رسيدن به اين         6 تا   5اين كشور را بين     
وي وضـعيت دلار را نيـز       .  سال زمان نياز اسـت     4سطح از بيكاري    
  .پايدار ارزيابي كرد

  
  اتحاديه اروپا

                                                 
1 Lacker 

تر براي حل مشكل بـدهي در حـوزه           روش مناسب  •
  يورو

 هيئـت اجرايـي     ياز اعـضا   يكي2اسماقي آقاي لورنزو بيني     اخيراً
ECB  هزينـه انجـام تغييـرات    ،در اظهار نظري قابل تامل و مهـم 

 كشورهاي حوزه يورو را از كمك       3يها  ساختاري در وضعيت بدهي   
 بيـشتر   4 دولتـي  يهـا   به اين دولتها براي انجام اصلاحات در هزينه       

  . دانسته است
يورو را كمك بـه     يت اول در برنامه هاي حوزه       وآقاي اسماقي اول  

يـت دوم را    وهاي دولتي و اول     دولتها براي انجام اصلاحات در هزينه     
در ضـمن وي    . ها خوانـده اسـت      انجام تغييرات ساختاري در بدهي    

و دانـست   تر از برنامـه نخـست         برنامه دوم را در بلند مدت پرهزينه      
هاي اقتصادي      ي بهبود بنيان    همچنين اجراي برنامه نخست را مايه     

  . دانسته استمدت  ان در مي
هـا،    وي بيان داشته انجام تغييرات ساختاري در وضـعيت بـدهي          

 كــاهش و هزينــه  را مــذكور بــه بــازار پــوليدسترســي كــشورها
علاوه بـر ايـن افـزايش       . استقراض را براي آنها افزايش خواهد داد      

ها در يك كـشور سـبب افـزايش همـين نـوع               ريسك نكول بدهي  
زه يـورو بـه سـبب درهـم تنيـدگي           ريسك در ساير كشورهاي حـو     
  .اقتصاد اين كشورها خواهد شد

وي طرح اخير برخي از كشورها بـراي بازخريـد اوراق قرضـه را              
 خريد اين ،در مقابل . پخته دانسته كه نيازمند مطالعات بيشتر است        نا

ــهEFSF5اوراق توســط صــندوق  ــرد"اي   را برنام ــرد-ب ــراي "ب  ب
داند كه در ايـن صـورت         ميكشورهاي حوزه يورو در شرايط حاضر       

حتي خود كشورهاي بدهكار نيز درگير بازخريـد اوراق و مـشكلات            
  .د شدنناشي از آن نخواه

                                                 
2 Lorenzo Bini Smaghi 
3 Debt Restructuring 
4 Fiscal Adjustment 
5 European Financial Stability Facility  
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 آقاي اسـماقي بـا      ، از سيستم بانكي   ECBدر مورد ادامه حمايت     
توجه به دور افتادن كشورهايي نظير يونان، ايرلند و پرتغال از بـازار             

، عنـوان  زان قيمـت رابع ااين كشورها به من   دسترسي    و كاهش  پول
هاي بانك مركزي اروپا از اين كشورها دچار   حمايتداشت كه نبايد    

  .اختلال و كندي گردد
 3هاي بسيار پايين و زيـر          در نرخ  ECBآمار نيز حاكي است كه      

دهد و ايـن      درصد منابع كوتاه مدت را در اختيار اين بانكها قرار مي          
يليـارد يـورويي كمـك     م85تـر   درحالي است كـه منـابع بلندمـدت       

 درصد در اختيار اين كـشور قـرار         8/5 در نرخ    IMFاتحاديه اروپا و    
  .گرفته است

  ECBتورم چالش اصلي  •
رغم اينكه در چند هفته گذشته بسياري از مقامات بلند پايـه              علي  

ECB      چندان خطرنـاك و قابـل          نه   خطر تورم را در شرايط حاضر
 حكـام  از اعـضاي شـوراي      ييك ـ1اند، آقاي يوز مرش     كنترل دانسته 

ECB     گ اظهار داشته كـه بـدون       ر و رئيس بانك مركزي لوكزامبو
شك تورم به علت افزايش قيمت مواد غذايي در حـال بـالا رفـتن               

 را ضمن حفظ سياسـت      ECBباشد كه اين مسئله ممكن است        مي
حمايتي از سيستم بانكي و تامين نقدينگي كافي براي بانكهـا، بـه             

البتـه ايـن اجبـار در صـورت         . كليدي وادار سـازد   افزايش نرخ بهره    
گيري دور  سرايت افزايش قيمت مواد غذايي به ساير قيمتها و شكل

وي كه بعد از كنـارگيري غيـر منتظـره         . دوم تورم ايجاد خواهد شد    
 بـه عنـوان يكـي از        ECBآقاي اكسل وبر از كانديداتوري رياست       

ست، مهمترين  هاي مهم براي تصدي اين پست مطرح شده ا          گزينه
 كـه ايـن نكتـه بـين         ، را حفظ ثبات قيمتهـا دانـسته       ECBاولويت  

ابزارهاي سياستي مرسوم اين بانك يعني تغيير نرخ بهره كليـدي و            
 از جملـه تـامين نقـدينگي سيـستم          ECBتعارف  مساير ابزارهاي نا  

لازم . نمايـد   تفكيك حاصل مي،بانكي حوزه يورو با نرخ بهره اندك    
هاي نامتعارف بعد از بروز بحران مالي        ن سياست به ذكر است كه اي    

                                                 
1 Yves Mersch 

 سياسـتي  هـاي  كه جزء ابزار، معرفي گرديدند2008جهاني در سال   
بر ايـن اسـاس آقـاي مـرش         . باشند  هاي مركزي نمي    مرسوم بانك 

اعمال همزمـان سياسـتهاي انبـساطي نامتعـارف و در عـين حـال               
  .داند افزايش نرخ بهره كليدي را ممكن مي

 ،رســد بــرخلاف اظهــار نظرهــاي قبلــي ر مــينظــ  بــههمچنــين
در . تر شده اسـت    در مورد افزايش نرخ تورم جدي      ECB ينگرانيها
 اخير اين بانك برنامه خريد اوراق قرضـه خـود را متوقـف               دو هفته 

هاي ماقبـل تريـشه رئـيس ايـن        در حالي كه در هفته    . ساخته است 
ين حال اين   در ع . بانك از ادامه اين سياست انبساطي خبر داده بود        

هـاي    قبـول سـپرده   از طريـق    سـازي     بانك به اعمال سياست عقيم    
دامـه داده و در     مدت از بانكها كه يك سياست انقباضي است ا          كوتاه

  .رسد تر به نظر ميادامه آن مصر
  وبر گيري اكسلكنار •

هـا از بيـان       گـزاري    يك منبـع آلمـاني كـه خبـر         در هفته گذشته  
وبـر رئـيس       اكـسل  گيـري   اراري نمودند، از كن ـ   دمشخصات آن خود  

بانك مركزي آلمان و يكـي از اعـضاي بـانفوذ شـوراي حكمرانـي               
ECB     از كانديداتوري رياست ECB   تـا قبـل از انتـشار       . دادند خبر

.  اين خبر وبر به عنوان شانس اول دريافت ايـن پـست مطـرح بـود      
اين منبع همچنين اعلام نموده كه وبر قصد نـدارد بـراي بـار دوم               

.  مركـزي آلمـان را در دوره آينـده بـه عهـده بگيـرد               رياست بانك 
سخنگوي دولت آلمان در روز جمعه ضمن تاييد ايـن خبـر، عنـوان     

اعظـم آلمـان، وبـر        داشت كه در ديدار وبر بـا آنجـلا مركـل صـدر            
درخواست خود براي استعفا از پـست رياسـت بانـك مركـزي ايـن               

رت در صـو  .  آوريل تـسليم مركـل نمـوده اسـت         30كشور را براي    
پذيرش استعفاي وبر از سمت كنوني او در بانـك مركـزي آلمـان،              

ــي     ــوراي حكمران ــضويت در ش ــار از ع ــور خودك  و ECBوي بط
  .كانديداتوري سمت رياست اين بانك كنار گذاشته خواهد شد

  هاي ايرلندي كاهش رتبه اعتباري بانك •
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در پي تلاش دولت ايرلند براي تغييرات ساختاري و تنزيل ارزش     
 بانكهايي كه توسـط     ي  ميليارد يورو از اوراق قرضه     20دود  اسمي ح 

اري اوراق  ب ـ رتبـه اعت   1 مـوديز  ي  دولت تضمين نشده است، موسسه    
 بانك ايرلندي را با ميزان متفاوت باهم كاهش داد كـه           6مربوط به   

 Anglo Irish Bank و Bank of Irelandدر بـين آنهـا نـام    
  .شود ديده مي

  هاي بخش صنعت آلمان شاخص •
 در ماه دسامبر نسبت به ماه قبـل از آن           شات صنعتي راميزان سف 

رشـد  .  واحـد رسـيد    4/110 واحد كـاهش يافـت و بـه سـطح            4/3
توليدات صنعتي نيز در دروه سالانه و در ماه دسـامبر درمقايـسه بـا           

 درصـد كـاهش يافتـه    10 درصد تنزل بـه سـطح        1/2ماه نوامبر با    
  .است

هاي بخش صنعت     شاخصبسياري از صاحبنظران كاهش كنوني      
آلمان را به علت سرماي شـديد هـوا در طـول زمـستان و مـوقتي                 

دهد كه آنها     بررسي انتظارات توليد كنندگان نيز نشان مي      . دانند  مي
دانند و معتقد هستند روند صعودي رشد         روند آينده را رو به رشد مي      

  م/.هاي قبل ادامه خواهد يافت اين بخش همچنان به مانند ماه
  
  
  گليس ان

 MPCهاي  عدم تغيير در سياست •

ي  راي سياسـت پـولي انگلـيس در هفتـه     شـو ي  ماه فوريه  ي  جلسه
رغـم بيـشتر شـدن     گذشته برگزار شد، اما نرخ بهره سياسـتي علـي         

.  درصد باقي مانـد    5/0تمايل اعضا به افزايش آن، باز هم در سطح          
  پونـد  يـارد  ميل 200 مبني بر خريد     سياست فوق انبساطي اين بانك    

آنچـه در ايـن ميـان    .  كماكان حفـظ شـد  ي دولتي نيز    اوراق قرضه 
مشخص است، اين است كه با انتشار گزارش تورم مـاه ژانويـه در              

هاي   ق افزايش نرخ  توان زمان دقي    ي جاري، مي    روز چهارشنبه هفته  

                                                 
1 Moody's 

، انگلـيس را نخـستين       گرچه اكثـر صـاحبنظران     ،بهره را حدس زد   
دانند كـه اقـدام بـه افـزايش           ي م  عمده اقتصادهاياقتصاد در ميان    

هـاي قبلـي ايـن         همانطور كه در شماره    .هاي بهره خواهد كرد     نرخ
 2010ايــن كــشور در انتهــاي ســال اقتــصاد  ، شــدگفتــه گــزارش

 رشـد منفـي توليـد ناخـالص         .نشان نداد هاي مطلوبي از خود       نشانه
عـلاوه بـر    . استدليل اين ادع   مهمترين   داخلي در سه ماهه چهارم    

 مالياتها و كاهش مخارج عمومي نيز كه براي كنتـرل           ايش افز ،اين
كسري بودجه اين كشور به اجرا در آمده است اقتصاد اين كشور را             

هـا از     بيني  پيش از سوي ديگر،     .قرار داده است   يفشار بيشتر تحت  
. دهـد    درصد در ماه ژانويـه خبـر مـي         4افزايش تورم اين كشور به      

 30توسـط بلـومبرگ، هـر       بطوري كه در نظرسنجي صورت گرفته       
 درصـد در    7/3اقتصاددان مورد سوال واقع شده به افزايش تورم از          

 درصد در ماه ژانويه راي دادنـد و افـزايش قيمـت             4ماه دسامبر به    
ايـن  اصـلي   دليـل   را  كالاها از جمله نفت و همچنين مواد غـذايي          

  .  عنوان كردندافزايش
   انگليسهاي رياضتي جديد سياست •

انگليس اعلام كرد كه براي مهار كسري       شته، دولت   ي گذ   در هفته 
جـاري،   هاي رياضـتي     بر سياست    علاوه ،ي شديد اين كشور     بودجه

در نخستين گام، وزيـر     . ها زده است    بر بانك فشار   دست به افزايش    
ملـزم بـه    ي انگليسي را    ها   بانك ،زبرنآآقاي  اين كشور   داري    خزانه

 پايان   تا ي خود     مه   بر ترازنا  ت ميليون پوند بعنوان ماليا    800پرداخت  
 ي بــزرگ همچــون بانكهــادر گــام دوم، . نمــودمــاه آوريــل  

 متعهد شدند كه     اسكاتلند  آو  و رويال بانك   HSBC،  lioydباركليز،
هـايي     ميليارد پوند به شركت    190هايي در حدود      در سال جاري وام   

هاي اين كـشور همچنـين         بانك .اعطا كنند   كارمند 250با كمتر از    
هاي اضافي خود به كارمندان شدند و نيز          جبور به كاهش پرداخت   م

تـر از گذشـته       هـا شـفاف     متعهد شدند كه در خصوص اين پرداخت      
  . عمل كنند
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  توليدات صنعتي انگليس •
اي در اين كـشور در مـاه دسـامبر، نخـستين              رشد توليدات كارخانه  

.  درصد كاهش يافت   1/0كاهش هشت ماه گذشته را تجربه كرد و         
وساز دليل تضعيف     ختماني در بخش ساخت   هش توليد مصالح سا   كا

و ساز از سـرماي هـواي         درحالي كه بخش ساخت   . اين شاخص بود  
ماه دسامبر متضرر شده بـود بخـش انـرژي، بـدليل سـرماي هـوا                

 درصـد   5/0توانست توليدات صنعتي اين كشور را مطـابق انتظـار،           
   س/.افزايش دهد

   ژاپن 
   هفته گذشتهتحولات اقتصاد ژاپن در •

 مـاه ژانويـه     براي اولين بار در    ي ژاپن   كننده  شاخص اعتماد مصرف  
 واحد در 1/40اين شاخص از . ، بهبود يافتكاهش  هفت ماهپس از

 نشانگر 50 گرچه ارقام زير . در ماه ژانويه رسيد1/41ماه دسامبر به 
بدبيني نسبت به اقتصاد اين كشور است، اما افزايش ايـن شـاخص             

 اميدواري بسياري نسبت بـه اقتـصاد ايـن كـشور            ،فت ماه بعد از ه  
  .ايجاد كرد

 درصد در ماه دسامبر     7/1آلات در اين كشور       سفارشات ماشين 
اين اولين افزايش در چهـار مـاه گذشـته بـوده            . افزايش يافت 

 درصد كـاهش يافتـه بـود و         3اين شاخص در ماه نوامبر    . است
دسـامبر تجربـه    درصـدي را در مـاه       5رفت كه رشد      انتظار مي 

  . كند
 5/30 بـه     نيـز  مازاد حساب جاري اين كـشور در مـاه دسـامبر          

 تريليـون   195/1ي سالانه افزايش يافـت و بـه           درصد در دوره  
 درصدي  6/25بيني     پيش اين افزايش بسيار بيشتر از    . ين رسيد 
   .بازار بود

ذخاير خارجي اين كشور كه پس از چين، رتبه دوم را در اختيار             
.  تريليون دلار كاهش يافـت     092/1ايان ماه ژانويه به     دارد تا پ  

 2010 اين درحالي بود كه ذخاير اين كشور در پايان ماه اكتبـر           

و يكماه پس از دخالت بانك مركـزي در بـازار ارز، بـه ركـورد             
  س ./ تريليون دلار دست يافته بود118/1

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده 

 ـ       .  شـد  قويـت اكثـر اسـعار ت     ردر هفته گذشته دلار امريكا در براب
متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در             

و  26/0 ، 67/0 بترتيـب     و ين ژاپن   پوند ، يورو هفته ماقبل در برابر   
  .  يافتافزايشدرصد  20/1

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  
  بر يوروعوامل تأثير گذار •

  عوامل مثبت
روز چهارشنبه به دليـل خريـدهاي يـورويي از سـوي برخـي               

دف تنوع بخشي به ذخـاير، يـورو در برابـر           بانكهاي مركزي با ه   
 البتـه خبـر انـصراف اكـسل وبـر بـراي             ،دلار امريكا تقويت شد   

منجر به حركت اصـلاحي     ) ECBرئيس فعلي   (جانشيني تريشه   
 . يورو در برابر دلار در اين روز شد

 
 

  عوامل منفي
 سفارش توليدات صنعتي آلمان در ماه ژانويه نـسبت بـه مـاه              

از آنجا كه اين كاهش بيش      . رصد كاهش يافت   د 4/3قبل از آن    
از ميزان مورد انتظار بود اميدها براي افزايش نرخ بهره يـورو در             

پيشتر به دليل مواضع ملايم تريـشه       . آينده نزديك را از بين برد     
 فوريه اين اميـد كمرنـگ شـده       3در قبال تورم در روز پنجشنبه       

ريكـا در برابـر سـاير       به همين دليل يورو در بازار اروپـا و ام         . بود
نكته ديگر در اين خصوص اين است كه با . اسعار تضعيف گرديد

اي  توجــه بــه وضــعيت اقتــصادي نامناســب كــشورهاي حاشــيه
 يورو، حساسيت به اقتصاد دو كشور عمده ايـن منطقـه            ي  منطقه

توان گفت كه     مي. يعني آلمان و فرانسه بيش از پيش شده است        
 يكپارچگي ناحيه پولي مشترك     وضعيت اقتصادي اين دو كشور،    

 .را مشخص خواهد ساخت

 درصد 7 ساله پرتغال به 10 افزايش نرخ بازدهي اوراق قرضه  
 از  ،در روز پنجشنبه نشان داد كه فشار ناشي از تـرس و نگرانـي             

 .اي يورو كاهش نيافته است روي كشورهاي حاشيه

ها در مـورد بحـران منطقـه           نگراني ي   روز جمعه باز هم سايه     
گذاران نسبت     سرمايه .كرد   پولي سنگيني مي   ي  يورو بر اين ناحيه   

 به كارگيري صندوق اروپايي در      ي  به حل اختلاف در مورد نحوه     
 .مدت اميد چنداني ندارند كوتاه

 
   عوامل تأثير گذار بر دلار •

  عوامل مثبت
 

 در واكنش به كاهش سريع نرخ بيكاري در امريكـا، بـازدهي             
 نـرخ   .يافـت در روز دوشـنبه افـزايش       اوراق قرضه ايـن كـشور       

 ساله آمريكا افزايش قابل توجهي يافت       10بازدهي اوراق قرضه    
 تـا كنـون   2010رسـيد كـه از مـارس    درصـد   67/3و به بالاي   

 اين موضوع به نفع دلار بود و اختلاف نـرخ           .سابقه بوده است   بي
يت بهره امريكا با اروپا را كاهش داده و دلار را در برابر يورو تقو             

 .نمود

ي ن ـ افزايش نرخ بازدهي اوراق قرضـه امريكـا در طـول منح            
بازدهي اوراق قرضه ايـن كـشور دلار را در مقابـل يـن تقويـت                

انداز اقتصاد امريكا و جهان و اظهارات مثبتـي           بهبود چشم . نمود
باعـث افـزايش نـرخ      1كه توسط مقامات فدرال رزرو مطرح شـد       

يش نرخ بازدهي در اوراق     افزا. ي آمريكا شد    بازدهي اوراق قرضه  
 . ساله بيش از سايرين بود2

نرخ بازدهي اوراق قرضه 2 ساله امريكا از ابتداي ماه فوريه
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 روز پنجشنبه دلار در برابر ارزهاي عمده مقابل خود تقويـت            
كـاهش تعـداد متقاضـيان اوليـه دريافـت بيمـه بيكـاري و               . شد

افزايش نرخ بازدهي اوراق قرضه امريكا مهمترين دلايل تقويت         
 .دلار بودند

                                                 
  نگره امريكا در روز چهارشنبهاشاره به اظهارات برنانكه در ك 1
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 عوامل تأثير گذار بر ين •

  ثبتعوامل م
نكـه نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه امريكـا در روز دوشـنبه               با اي  

وش تغييـر    نتوانـست زوج دلار يـن را دسـتخ          امـا  افزايش يافت 
 بيش از ساير ارزهـاي مقابـل دلار در          معمولاً ين . چنداني نمايد 

 . يت داردبرابر نوسانات نرخ بهره امريكا حساس

 
  

  عوامل منفي
يز در مـورد ريـسك      بنـدي مـود     اي كـه موسـسه رتبـه         بيانيه 

اعتباري ژاپن داده بود عامل مضاعفي براي تضعيف ين در برابر           
 روز چهارشنبه اين موسسه در مـورد فقـدان راهكـاري            .دلار بود 

 .اين كشور هشدار داده بود) بودجه(براي اصلاح ساختار مالي

 تداوم افزايش نرخ بازدهي اوراق قرضه امريكا در طول هفته           
ن در برابر دلار شـد و زوج دلار يـن بـه             گذشته باعث تضعيف ي   

 در روز جمعـه     60/83 گذشته يعنـي     ي  بالاترين سطح يك ماهه   
البته تعطيلي بازارهـاي مـالي ژاپـن در ايـن روز در             . دست يافت 

  .تأثير نبود تضعيف ين تا اين حد بي
  
  گذار بر پوند استرلينگ  عوامل تأثير •

  عوامل مثبت
 اين  .ر ساير اسعار تقويت شد     در روز دوشنبه استرلينگ در براب      

 هفتـه گذشـته دسـت    3ارز در برابر يورو به بالاترين ميزان طي        
احتمال افزايش نرخ بهره توسط بانـك مركـزي انگلـيس           . يافت

پس از ارقام اقتصادي خـوب هفتـه ماقبـل دليـل تقويـت پونـد               
داد   كـه نـشان مـي       گزارشـي . استرلينگ در برابر ساير اسعار بـود      

بـه  ) از حـزب رقيـب    ( ري پولي دولـت سـايه       شوراي سياستگذا 

تـأثير    افزايش نرخ بهره رأي داده است نيز در تقويـت پونـد بـي             
 .نبود

روز چهارشنبه با اينكه در ابتدا استرلينگ تقويت شد اما رفته             
 كليدي در ماه مه به      ي  انتظار افزايش نرخ بهره   . رفته تعديل شد  

گـران بـا      د و معامله  طور كامل پوند استرلينگ را تقويت نموده بو       
اين ذهنيت كه افزايش نرخ بهره بيش از اندازه تخمين زده شده            

افزايش كسري تجـاري    . است از خريد استرلينگ دست كشيدند     
 .انگليس در ماه دسامبر اين ذهنيت را تقويت نمود

  
  عوامل منفي

شـنبه در برابـر دلار امريكـا و يـورو             پوند اسـترلينگ روز سـه      
 3/1( ميليـون پونـدي      800ضـع ماليـات      اعـلام و   .تضعيف شـد  
 عـلاوه بـر اينكـه       1بانكهاي اين كـشور     بر ترازنامه   ) ميليارد دلار 

بازار سهام ايـن كـشور را تحـت فـشار قـرار داد، فـروش پونـد                  
 . استرلينگ را نيز در بازار ارز به همراه داشت

پس از آنكه مشخص شد شوراي سياست پولي بانك مركزي           
ه نــرخ بهــره را افــزايش نــداده اســت، انگلــيس در روز پنجــشنب

 دلار كـاهش    6014/1استرلينگ در برابر دلار تضعيف شد و تـا          
هاي آينده به دليل      هيافت اما انتظار براي افزايش نرخ بهره در ما        

 .فشارهاي تورمي، اندكي از كاهش اوليه را جبران نمود
  

  تحليل بنيادي بازار ارز در هفته گذشته
  يورو

 دولتي در اروپا به تـدريج رو        ي   اوراق قرضه  وضعيتبا اينكه    
 اسـپرد بـازدهي اوراق       مجدداً شـاهد افـزايش     ،رفت  ميبه بهبود   

شايد مهمتـرين دليـل     . هستيماي اروپا    قرضه كشورهاي حاشيه  
اي مشخص پس از نشست سران اتحاديه      آن عدم حصول نتيجه   

                                                 
براي توضيحات تكميلي مربوط به اين موضوع به اقتصاد انگليس در بخش اقتصادي  1

 .همين شماره مراجعه نمائيد
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سـرعت افـزايش اسـپرد       .1اروپا و اختلاف نظر ميان آنهـا باشـد        
اي منطقـه يـورو افـزايش يافتـه           اق قرضه كشورهاي حاشيه   اور

خريد اوراق قرضه از سرگيري  براي ECB به رغم تصميم .است
 در بازار ثانويه، روند افزايش بازدهي اوراق قرضه تغييري نكـرده          

نـده رخ دهـد انتـشار       ي اتفاق مهمي كه قرار اسـت هفتـه آ         .است
GDP        بايد ديد  . ست كشورهاي منطقه يورو در سه ماهه چهارم ا
ويژه اسپانيا،  استهاي رياضتي بر كشورهاي اين منطقه به    يتأثير س 

رسد هفته آينده جهـت   به نظر مي. چه بوده استپرتغال و يونان    
 .حركت موج بعدي يورو در برابر ساير اسعار مشخص شود

  دلار
بينـي    دلار امريكا كه چندي است به دليـل افـزايش خـوش             

گذاران   ين كشور مورد اقبال سرمايه    نسبت به وضعيت اقتصادي ا    
قرار گرفته و نرخ بازدهي اوراق قرضه اين كشور افزايش يافتـه            

 ايـن   ي  است پس از اظهارات روز چهارشنبه برنانكـه در كنگـره          
، در  فـدرال رزرو   آقـاي برنانكـه، رئـيس        .كشور دچار تزلزل شـد    

گزارش خود بـه كميتـه بودجـه مجلـس نماينـدگان آمريكـا در               
 خواهـد  لسالها طـو  اين كشور گفت يت اقتصادي خصوص وضع 

 درصـد  5- 6يعنـي كشيد تا نرخ بيكاري به سـطح طبيعـي خـود            
 كـه   گفتبازگردد و تا زمانيكه اشتغال به ثبات نرسد، نمي توان           

ايـن اظهـارات   . رشد اقتصادي در وضعيت ثبات قرار گرفته است    
تأثير بدي در بازار اوراق قرضه داشـت وضـمن افـزايش قيمـت              

 بازدهي آن را در طول منحني بـازدهي در دو روز پايـاني              ،راقاو
 .هفته كاهش داد

  پوند استرلينگ
بـدون  ) BoE( بانك مركـزي انگلـيس       پنجشنبهنشست روز    

از آنجاييكه هيچگونـه تغييـري در       . رويداد خاصي به پايان رسيد    
سياستهاي بانك مركزي انگليس اعمـال نـشد، بيانيـه اي هـم             

                                                 
براي توضيحات بيشتر در اين خصوص به بخش اقتصادي زير بخش اروپا مراجعه  1

  .كنيد

ار براي اطلاع از مباحث مطرح شده در ايـن          منتشر نگرديد و باز   
 23نشست مي بايد تا زمان انتشار صورتجلسه بانك مركزي در           

فـصلي تـورم     گـزارش    اما قبل از اين تاريخ     .فوريه، منتظر بماند  
 كه به    فوريه منتشر خواهد شد    16توسط بانك مركزي در تاريخ      

ارش گـز . شود دليل اهميت وضعيت تورم، بسيار مهم ارزيابي مي       
كه شود  منتشر ميچهارشنبه همين هفته تورم ماه فوريه هم روز   

يعنـي   ( درصد 1/4پيش بيني مي شود ميزان تورم با افزايش به          
اگر رشـد اقتـصادي      .برسد)  ماه گذشته   درصد 7/3بالاتر از رقم    

 بـدون  ،بـود  انگليس در فصل پاياني سال گذشـته منفـي نـشده         
 البتـه   .د اسـترلينگ بـوديم    يد اكنون شاهد افزايش ارزش پون     دتر

دهنـد كـه ضـعف اقتـصادي ناشـي از             قرائن و شواهد نشان مي    
سرماي هوا بوده و بايد منتظر رشد سريع اقتصادي اين كشور در    

بنابراين همچنـان پتانـسيل     . باشيمجاري  سه ماهه نخست سال     
   .زيادي براي افزايش ارزش پوند وجود دارد

  
  

  ت بازار طلاتحولا
نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويـورك در محـدوده           

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پايـاني         60/1363-55/1350
 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازار .ثبت شد
 و  16/1368تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پـايين    جهاني

  . دلار بوده است78/1342

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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ابتداي هفته همراه با افزايش انتظـارات تـورمي در          در دو روز     
سطح اقتصادهاي مطرح جهان و همچنـين كـاهش ارزش دلار           
به عنوان بازار جانشين، قيمت فلز زرد نسبت به روز جمعه هفته            

هـاي    كاهش برخي از شـاخص    .  درصد افزايش يافت   2/1قبل  ما
 . مزيد برعلت بود نيزاعتماد اقتصادي در امريكا

رزرو سـبب     ارشنبه اظهارات برنانكه رئـيس فـدرال      در روز چه   
تضعيف دلار و تثبيت تقريبي سطوح روزهاي قبـل بـراي طـلا             

هـاي فـوق       سياسـت  ي  وي از تصميم اين بانك براي ادامه      . شد
انبساطي خريد اوراق قرضه به علت شكنندگي رشد اقتـصادي و           

بودجـه در بـين اعـضاي         ثباتي حاصل از ميزان بالاي كسري       بي
 .ه امريكا سخن گفته استنگرك

در روز پنجشنبه رشد كمتر از انتظار متقاضيان بيمـه بيكـاري             
ها درمـصر و احتمـال كنـارگيري         راميآنادر امريكا و اوج گرفتن      

 سبب تقويت دلار و در مقابـل كـاهش نـسبي            ،مبارك از قدرت  
 .قيمت طلا شد

 و انتقال قدرت    كنارگيري قطعي مبارك  اما در روز جمعه      
 ادامه تقويت دلار، طلا را در سطوح تقريبي          و همچنين  ارتشبه  

 م/.روز پنجشنبه تثبيت نمود

  
 

  تحولات بازار سهام  
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام  

  بورس توكيو 
 درصـد   16/2 حـدود    NIKKEI-225در هفته گذشته شاخص   

  .  يافتافزايش
ي گذشته، تحت تاثير كاهش       شاخص نيكي در دو روز ابتداي هفته      

برابر دلار و همچنين انتشار     نرخ بيكاري در آمريكا، تضعيف ين در        
هـاي ژاپنـي از جملـه تويوتـا، بـه             گزارش افزايش درآمـد شـركت     

در ابتداي هفتـه    . ي خود دست يافت     بيشترين ركورد نه ماه گذشته    

هاي پرريسك كـشورهاي پيـشرفته        گذاران به دارايي    هجوم سرمايه 
 N225به اميد بهبود رشد اقتصادي از دلايل ديگر افزايش شاخص 

در روزهـاي چهارشـنبه و پنجـشنبه نيـز سـودگيري از سـهام               . بود
هاي بهره در چين و نيز افزايش كمتر از انتظـار             بانكي، افزايش نرخ  

 بـازار سـهام   . انجاميـد N225سفارشات صنعتي در ژاپن به كاهش   
  .اين كشور در روز جمعه تعطيل بود

   
  بورس لندن

  . افت درصد افزايش ي60/1دحدو  FTSEدر هفته گذشته شاخص
ها در بورس لندن نيز در دو روز ابتداي هفتـه تحـت تـاثير                 شاخص

گرچـه كـاهش    . افزايش سـهام معـدني و بـانكي افـزايش يافتنـد           
هـا در     ي يورو و كمتـر شـدن تـنش          هاي منطقه   ها از بدهي    نگراني

اما در دو روز    . مصر نيز به افزايش سهام در بورس لندن كمك كرد         
با افت قيمت طـلا، افـت سـهام         بعد كاهش سهام معدني همزمان      

بانكي پس از دو روز افزايش و نيز تضعيف سهام وابسته به صـنايع              
روز جمعه و    .ش ارزش سهام اين كشور منجر شدند      سنگين به كاه  

همزمان با سقوط دولت حسني مبـارك در مـصر، سـهام بـانكي و               
 را در آخرين روز     FTSEوابسته به كالاها افزايش يافتند و شاخص        

 . افزايش دادندهفته 

  
    

  استريت  وال بورس
 . درصد افزايش يافـت    68/1، حدود    DOWدر هفته گذشته شاخص   

ماننـد اكثـر    در دو روز ابتداي هفتـه، ه       بازار بورس وال استريت نيز    
هـا در ايـن دو روز بـه افـزايش              ادغام شركت  .بازارها افزايش يافت  

 شـركت   تاثيرگـذارترين ادغـام، خريـد     . هاي سهام انجاميد    شاخص
 بود كه به افزايش سهام اين شـركت         2 توسط داناهر  1دارويي بكمن 
در دو روز بعـد      .هـاي بـورس وال اسـتريت انجاميـد          و نيز شاخص  

                                                 
1 Beckman Coulter Inc 
2 Danaher Inc 
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 و اين موضوع افت گذاران اقدام به سودگيري از بازار نمودند     سرمايه
ــه  ــا را ب ــت  بازاره ــراه داش ــاهش ارزش.  هم ــركت  ك ــهام ش  س

كاهش فراتـر از     و همچنين    ژيكاهش سهام وابسته به انر    ،سيسكو
ي بيكاري در آمريكا نيـز بـه كـاهش ارزش             انتظار درخواست بيمه  

در روز جمعه نيز سـقوط دولـت حـسني مبـارك            . سهام كمك كرد  
رئيس جمهور مصر و آرامي در منطقه به افـزايش ارزش سـهام در              

  س ./استريت انجاميد بورس وال
  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام

100
070
040
010
020
050
080
110

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30

درصد
دوشنبه سه سنبه چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع
  

   ه اوراق قرضتحولات بازار 
  

در روزهاي ابتداي هفته با افزايش انتظارات تورمي در سطح جهان           
و را بـه تغييـر در       رو همچنين امريكا كـه ممكـن اسـت فـدرال رز           

داري ايـن     سياستهاي انبساطي ترقيب نمايـد، قيمـت اوراق خزانـه         
  .كشور به سير نزولي خود ادامه داد

اسـت هـاي    در روز چهارشنبه با وجود احتمال اعلام ادامه رونـد سي          
داري تـا   خزانـه  ق اانبساطي در سخنان برنانكه در كنگره امريكا، اور    

  .حدودي رشد قيمت را تجربه نمود
اما درآخرين روزهـاي هفتـه و بعـد از سـخنان برنانكـه مبنـي بـر                  
شكنندگي رشد اقتصادي امريكـا و رونـد ادامـه سياسـتهاي فـوق               

، بازار اوراق قرضه دچار يك شوك قيمتـي و ايجـاد            Fedانبساطي  

بطور نمونـه در روز     . يك نقطه شكست در قيمت به سمت بالا شد        
 Benchmark 10داري    جمعه نسبت به روز چهارشنبه اوراق خزانه      

 دلار  93/99 بـه    65/91 درصدي را تجربه نمـوده و از         9 رشد   هسال
  م./افزايش قيمت يافت

 

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 3 ماه اخير
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 نفت 

خام پايه امريكا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه           متوسط بهاي نفت    
  كـاهش   درصـد  40/4 متوسط آن در هفته ماقبل در بازار نيويورك،       

به نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام           . يافت
  . دلار معامله گرديد58/85-48/87پايه آمريكا در محدوده 

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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رويترز   منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
 روز دوشـنبه تحـولات قيمـت نفـت بـاز هـم تحـت تـاثير         در

 بالا بـودن موجـودي نفـت خـام آمريكـا و              ها در مصر،    ناآرامي
همچنين آمار ضعيف اشتغال در بخـش غيركـشاورزي آمريكـا      

هـاي     نـاآرامي   گرچـه  .بود كه در روز جمعه منتـشر شـده بـود          
موجود در مصر، نتوانست انتقال نفت در كانال سوئز را چنـدان            

اظهارنظرهاي منتشر شده از سوي برخـي مقامـات         . غيير دهد ت
نفتي كشورهاي عضو اوپك نيز نشان داد كه ايـن سـازمان در       
. وضعيت كنوني تصميمي بـراي افـزايش ميـزان توليـد نـدارد            

موارد فـوق در نخـستين روز هفتـه بـه كـاهش قيمـت نفـت                 
  .انجاميد

ي    عرضـه  ي تنش در مصر و تاثير آن بر         شنبه ادامه    در روز سه  
نفت، بازار را تا حدودي نگران كرد و ايـن موضـوع بـار ديگـر                

 دلار براي هر بشكه     100قيمت نفت برنت درياي شمال را به        
گرچه بعد از آن افزايش نرخ بهـره سياسـتي در چـين،             . رساند
ي كاهش تقاضاي نفت از سـوي ايـن كـشور را تقويـت           شبهه

ي دريـاي   كرد و تا حدودي به كاهش قيمت نفـت در دو سـو            
در اين روز اختلاف قيمت نفت برنت درياي        . آتلانتيك انجاميد 

انتـشار  .  دلار را شكـست    13شمال و نفت خام آمريكا، ركـورد        
خبري از سوي موسسه اطلاعات انرژي آمريكـا كـه نـشان از             

هاي نـوامبر     افزايش ميزان توليد نفت از سوي عربستان در ماه        

ت خام آمريكا در ايـن      و دسامبر داشت نيز به كاهش قيمت نف       
  . روز كمك كرد

در روز چهارشنبه، فروش قوي اوراق بدهي آمريكـا و سـخنان            
بـازار كـار ايـن كـشور بـه           اوضـاع    برنانكه در خصوص تيرگي   

 2تضعيف دلار آمريكا در برابر يورو منجر شـد و بـه افـزايش               
 دلار بـراي    102درصدي قيمت نفت برنت انجاميد و آن را به          

اين در حالي بود كه افزايش موجـودي نفـت          . هر بشكه رساند  
خام آمريكا به كـاهش قيمـت آن انجاميـد و اخـتلاف قيمـت               

   . دلار رساند15افزايش داد و به بوجود آمده را 
 حسني مبارك رئيس جمهور مصر اعلام كرد         در روز پنجشنبه،  

. كه احتمال انتقال قدرت به نخست وزير اين كشور وجود دارد          
ها در ديگر كـشورهاي خاورميانـه و           از ناآرامي  اين خبر نگراني  

ي نفت خاورميانه را      شمال آفريقا و بدنبال آن اخلال در عرضه       
ي بيكـاري در      در آمريكا كاهش متقاضـيان بيمـه      . تشديد كرد 
ي اقتـصاد ايـن كـشور         گـران را بـه آينـده         معاملـه   اين كشور، 

يـز  در اين روز خبر درگذشت پادشاه عربستان ن       . بين كرد   خوش
 گرچه اين خبر در همـين        تاحدودي قيمت نفت را افزايش داد،     

اوپك نيز اعلام كرد    . روز توسط مقامات اين كشور تكذيب شد      
كه در ماه ژانويه توليـد خـود را بـه بـالاترين سـطح دو سـال                  

افزايش تقاضا و نيز افزايش قيمـت       . گذشته افزايش داده است   
ل ايـن افـزايش      دلار براي هر بـشكه دلي ـ      100نفت به بالاي    

  .اعلام شدتوليد 
 روز و انتقـال     18در روز جمعه، سقوط حسني مبـارك پـس از           

 به كاهش قيمت نفت خام آمريكـا         منجر قدرت به ارتش مصر   
  .  ي گذشته شد  هفته10ترين سطح  به پائين
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قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  11 فوريه 2011
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نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك 
 

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3451055396نفت خام

فراورده هاي
1644018500ميان تقطير

2409199440بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه

  
  

  
  



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۱ فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۰ فوريه ۹ فوريه ۸ فوريه ۷ فوريه ۴ فوريه

063803 047 064100 064344 064036 064036 063922 064163  SDR 0  دلار به63959

13710 (٣) 067 13619 13547 13600 13733 13630 13586 13590 يورو (پول واحد اروپايي)  *

16118 (٢) 026 16076 16006 16097 16104 16068 16108 16105 ليره  انگليس  *

09916 (١) 011 09928 09884 09956 09938 09952 09908 09875 دلار  كانادا

09441 (۵) 208 09637 09731 09691 09579 09630 09556 09546 فرانك  سوييس

8176 (۴) 120 8274 8344 8323 8238 8234 8232 8219 ين  ژاپن

156734 046 156006 155414 156162 156162 156440 15585 SDR 156350 به دلار  

133943 146 135900 135880 136005 136200 136360 ۱۳۵۱ 134752 طلاي نيويورک (هراونس)

133387 206 136130 136590 136075 136295 136565 135125 134770 طلاي  لندن (هر اونس)

9068 440 8669 8558 8673 8671 8694 8748 8903 نفت پايه آمريکا 

10134 077 10056 10094 10087 10182 9992 9925 9983 نفت برنت انگليس 

12026 168 12227 ۱۲۲۷۳ ۱۲۲۲۹ 12240 12233 ۱۲۱۶۲ DOW-30 ۱۲۰۹۲ (بورس وال ا ستريت ) 

5960 160 6056 6063 6020 6052 6091 6051 FTSE-100 5997 ( بورس لندن)

10389 216 10613 áíØÚÊ ۱۰۶۰۶ 10618 10636 ۱۰۵۹۲ NIKKEI-225 10544 (بورس توكيو )  

7171  219 7328 ۷۳۷۱ 7340 7321 7323 7284 DAX-30 ۷۲۱۶ (بورس فرانكفورت)

شماره   ۴۷ دايره اخبار اقتصادير*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۸۹/۱۱/۲۱
۲۰۱۱/۰۲/۱۱

رتبه  عنوان


