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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

  
  اقتصاد امريكا

  
 اي از اقتصاد امريكا تصوير لحظه •

 درصـد بـه     2/3رشد اقتصادي در سه ماهه چهارم سال گذشـته از           
  . درصد مورد تجديدنظر نزولي قرار گرفت8/2

 درصـد در دوره سـالانه       6/1نرخ تورم اين كشور در ماه ژانويه بـه          
  .افزايش يافت

ايـن  .  ميليـارد دلار رسـيد  500 بـه  2010زرگاني در سال كسري با 
  . ميليارد دلار  بود375 كمتر از 2009كسري در سال 
 درصد در ماه ژانويـه      9 درصد در ماه دسامبر به       4/9نرخ بيكاري از    
  .كاهش يافت

  وضعيت اقتصادي امريكا در هفته گذشته •
 بودجه دولت امريكا 

 و  2012نهادي سـال مـالي       فوريه بودجـه پيـش     14اوباما در تاريخ    
 را بــراي بررســي و 2011 ســال  پيــشنهاديبودجــهدر اصــلاحات 

در حـالي كـه قـبلاً       . تصويب در اختيار مجلس نمايندگان قـرار داد       
 تريليون دلار برآورد شده بـود       27/1 در حدود    2011كسري بودجه   

ــه    ــد ب ــلاحيه جدي ــت  64/1در اص ــزايش ياف ــون دلار اف .  تريلي
عهـده دارنـد      ثريت مجلس نماينـدگان را بـر      جمهوريخواهان كه اك  

 را با اصلاحاتي تصويب     2011 فوريه بودجه    18جمعه ماقبل مورخ    
 ميليـارد دلاري در مخـارج       61اين تغييرات شامل كـاهش      . كردند

طبق قانون، اين لايحه و تغييرات اعمال شده  بايـد           . عمومي است 
فوريـه   28مجلس سـنا از تـاريخ   . در مجلس سنا نيز تصويب گردد    

 مصوبه مجلس سنا بـراي      .بررسي لايحه مذكور را آغاز خواهد كرد      
 اگـر   بنـابراين . رئـيس جمهـور اسـت       شدن نيازمنـد تأييـد      اجرايي

خواهان بتوانند در مجلس سنا بر رقيـب دمـوكرات فـائق              جمهوري

جمهـور    آيند لايحه مذكور براي قانوني شـدن بايـد توسـط رئـيس            
دادن چنين چيـزي آن       در صورت رخ  اوباما تهديد كرده    . امضاء شود 

 1فريز شـدن  دموكراتها به رهبري اوباما خواهان      . را وتو خواهد كرد   
 و ايـن حجـم كـاهش در    تا زمان رسيدن به توافق هـستند   مخارج  

گفتنـي اسـت    . دانند  مخارج عمومي را به صلاح اقتصاد امريكا نمي       
 2011 تـا سـپتامبر      2010 مربوط به اكتبـر    2011بودجه سال مالي    

باشد كه اين لايحه تا   مي 1974 بار از سال      باشد و اين نخستين     مي
زمـان نهـايي    . اين حد به تأخير افتاده و به تصويب نرسـيده اسـت           

باشـد و در غيـر          چهـارم مـارس مـي       2011براي تصويب بودجـه     
غيرضـروري تـشخيص     ي را كـه   هـاي   اينصورت دولت بايـد هزينـه     

 در اين شـرايط  دولـت   دهد از ليست مخارج خود حذف نمايد و         مي
البته تعطيلي دولـت پديـده جديـدي        . شود   مي 2به اصطلاح تعطيل  

  . 3نيست و چند بار در اقتصاد امريكا رخ داده است
رسـد نـشان      شايعاتي كه از اردوي جمهوريخواهان بـه گـوش مـي          

دهند كه اين حزب رقيب دولت، تصميم ندارد از موضع خود در              مي
توان سناريوي    بنابراين مي . اه بيايد  كوت 2011كاهش مخارج بودجه    

 مارس بـه  4بست در مذاكرات دانست كه نهايتاً در تاريخ     اول را بن  
ســناريوي دوم تعــديل موضــع . تعطيلــي دولــت خواهــد انجاميــد

اين .  ميليارد دلار كاهش بودجه است     25 به   61جمهوريخواهان از   
 ز طريـق تواند ا موضوع نيز قابل تأمل و بررسي است زيرا دولت مي    

حـزب   ، موضوع تخفيـف ماليـاتي بـر ثروتمنـدان         ايجاد مشكل در  
 را تحـت فـشار قـرار داده و نظـر خـود را بـر ايـشان                جمهوريخواه
هفتـه گذشـته توسـط گلـدمن سـاكس           گزارشي كه . تحميل نمايد 

 ميليارد دلار از بودجه مخـارج       60دهد كه اگر      منتشر شد، نشان مي   
كا در سـه ماهـه دوم سـال         عمومي كم شود از رشد اقتصادي امري      

.  درصد كاسته خواهد شد    0/2 درصد و از سه ماهه سوم        5/1جاري  

                                                 
  .باشد منظور ثابت كردن مخارج در سطحي مشخص مي 1

2  Government Shutdown 
.  دولت فدرال امريكا تعطيل شده اسـت  1995، 1984،1990، 1981قبلاً در سالهاي  3

  .هايي نيز در سطح دول ايالتي نيز وجود داشته است البته تعطيلي
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اگر جمهوريخواهان موضع خـود را تعـديل كننـد و سـناريوي دوم              
 ميليارد دلاري بودجه رخ دهد از رشـد اقتـصادي           25يعني كاهش   
  . ماهه دوم تنها در حدود يك درصد كاسته خواهد شد امريكا در سه

ديگر، فرماندار ويسكانسين لايحه بودجه اين ايالت را به         در تحولي   
هاي كارگري و نهادهاي       اتحاديه اي طراحي كرده كه اعتراض      گونه

در پـي كـاهش در آمـدهاي        . موكراتيك را در پـي داشـته اسـت        د
، 2011مالياتي و فشار مضاعف به دولت براي كاهش بودجه سـال            

تغال و مزايـاي    دهـد كـه اش ـ      بودجه ايالت ويسكانسين نـشان مـي      
 كاهش خواهد   2011پرداختي در بخش عمومي اين ايالت در سال         

 هـزار نفـر از      400 تا كنـون دولتهـاي ايـالتي         2008از سال   . يافت
رسـد  كـه مـوج     انـد و بـه نظـر مـي     نيروي كار خود را اخراج كرده   

اعتراضها نسبت به كاهش بودجه بـه سـاير ايالتهـاي امريكـا نيـز               
 يكي از ريسكهايي كه در حال حاضر اقتـصاد          بنابراين. كشيده شود 

ضـوع اسـت كـه در صـورت           كند همين مو    اين كشور را تهديد مي    
خواهان براي كـاهش مخـارج عمـومي تـشديد            سماجت جمهوري 

 2012بيني كرده اسـت كـه در سـال         پيش 1NABSO. خواهد شد 
 ميليـارد   125مجموع كسري بودجه دولتهاي ايالتي امريكا بالغ بـر          

 هزار شغل، البته اگر ايـن       850هد بود و اين يعني كاهش       دلار خوا 
  . 2كسري تنها از طريق كاهش نيروي كار جبران شود

  
 ها موج جديد نگراني 

هـا قـرار      تـرين سـناريو     ماه پيش وحتي كمتر از آن، محتمـل         تا يك 
پايدار از  . گرفتن اقتصاد امريكا در روند بهبود و پايدار اقتصادي بود         

اي   ايه و كليدي مصرف علائم اميدواركننـده      آين جهت كه بخش پ    
كننده   حتي شاخص اعتماد مصرف   . را از خود به نمايش گذاشته بود      

. در ماه ژانويه بالاترين سطح خود در سه سال گذشته را ثبت كـرد             
اي و    با اينكه بخش مسكن رشد چنداني نداشت اما بخش كارخانـه          

                                                 
1National Association of State Budget Officers  

كـاهش   از كسري بودجه خود را از طريـق          يرود دولتهاي ايالتي بخش     البته انتظار مي   2
 .در ساير مخارج و حتي افزايش مالياتها جبران نمايند

بودجـه دولـت و      با آنكه . حتي بازرگاني خارجي در حال تقويت بود      
اشتغال در آن با مشكلاتي روبرو بود امـا بخـش خـصوصي تمـام               

سـاخت و شـاخص اصـلي         هاي بخش دولتي را برطرف مي       نگراني
 درصد رشد 28سهام امريكا از سپتامبر سال گذشته تا ابتداي فوريه 

رسـد تحـولات خاورميانـه و افـزايش           اما به نظر مي   . را تجربه كرد  
هـاي    بودجـه . يدها را به يأس تبديل نمايد     قيمت نفت قرار است ام    

نيز چه در سطح دولت فدرال و چـه در سـطح ايـالتي بـر                 رياضتي
بخشي از تجديد نظر نزولي در ميزان رشـد         . مشكلات افزوده است  

 ، درصـد  8/2 بـه    2/3اقتصادي سه ماهه چهـارم سـال گذشـته از           
هـايي از     زمزمـه . اي بوده اسـت      درصدي مخارج بودجه   4/2كاهش  

رسد،    به گوش مي    نيز راي دور سوم سياست پولي كمي انبساطي      اج
 ميليـارد دلار بـا انتقـادات        600سياستي كه دور دوم آن بـه ارزش         

  .  فراواني مبني بر عدم كارايي لازم روبرو بود
 

 مصرف و تورم 

آيا مصرف در امريكا از طريق افزايش قيمتهاي نهايي توان جـذب            
كننـدگان را دارد؟ ايـن        هاي توليـد   تمام يا بخشي از افزايش هزينه     

موضوعي بسيار حياتي براي شركتهاي توليدي است كه در فراينـد           
بـا  . انـد   توليد خود با افزايش هزينه مواد اوليه و انرژي روبـرو شـده            

كاهش ماليات و افـزايش مـدت بيمـه         ( هاي دولت     توجه به برنامه  
ال گذشـته    در امريكا از ماه ژوئن س      3مخارج مصرفي افراد  ) بيكاري

 نيـز   2011رود در سال      اميد مي . است  به طور ملموسي تقويت شده    
البتـه در صـورت عـدم       . (مصرف افراد در اين كشور افـزايش يابـد        

افزايش شديد قيمت نفت كه بر ثروت خـانوار و مـصرف آن تـأثير               
 و همچنين عـدم كـاهش مخـارج در بودجـه سـال       خواهد گذاشت 

  )  دولت فدرال 2011

                                                 
3 Personal Consumer Expenditure 
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رشد مصرف افراد به صورت ماهانه در امريكا
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 افراد كه بيانگر خوشبيني آنها نسبت بـه وضـعيت            شاخص مصرف 

تواند به عنـوان محركـي بـراي     باشد، مي اقتصادي و درآمدشان مي  
همـانطور كـه از نمـودار فـوق         . افزايش تورم نيز بـه حـساب آيـد        

 افـزايش يافتـه      مـصرف افـراد    مشخص است طي چند ماه گذشته     
اي  درصد فعاليته ـ  70 در حدود    1گفتني است مخارج مصرفي   . است

دهد كـه در ايـن بـين          اقتصادي در امريكا را به خود اختصاص مي       
اگـر بـه شاخـصهاي      . سهم مخارج مصرفي افراد قابل توجه اسـت       
يـابيم كـه سـودآوري        سهام در اقتصاد امريكـا نگـاه كنـيم در مـي           

شركتها بويژه در بخش صنعت به ميزان قابل توجهي طي چند ماه            
ي شـرايط خـوب در تمـام    اين بـه معن ـ . گذشته افزايش يافته است  

اگر اقتصاد اين كشور را به بخش داخلـي و خـارجي            . صنايع نيست 
تواننـد    شركتها مي . تقسيم كنيم شايد درك شرايط كمي بهتر شود       

از وضعيت خوبي در بخش خارجي برخوردار باشند و در عين حـال             
بـه  .  باشند  بخشي نداشته   هاي داخلي وضعيت چندان رضايت      بخش

ر مسكن همچنان يكي از نقاط ضعف اصلي اقتـصاد          طور مثال بازا  
 سال زمان نيـاز  4امريكا است و يا بيكاري كه به ادعاي برنانكه به  

طبيعي بيكاري در اين كـشور    درصد كنوني به نرخ9دارد تا از نرخ   
  . درصد برسد5-6يعني 
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شاخص ماهانه سهام چپ مقياس 
 بازده اوراق قرضه امريكا راست مقياس
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درصد

  
توانند با افـزايش قيمـت محـصول نهـايي            اما آيا صنايع داخلي مي    

تر آيا بخش مصرف از  را افزايش دهند؟ به زبان فنيسودآوري خود  
كشش لازم براي جذب افزايش قيمتها برخوردار اسـت؟ همـانطور           
كه اشاره شد شاخصهاي پيشنگر مؤيـد تقويـت مـصرف در آينـده              

 نيز همين موضوع را نـشان       2فروشي هفتگي   شاخص خرده . هستند
ي تبـديل   بنابراين اگر مشكلات خاورميانه به بحـران نفت ـ       . دهد  مي

توان به افزايش مصرف همزمان با افزايش تورم          نشود همچنان مي  
  . اميدوار بود

  
  اتحاديه اروپا

 اوراق قرضـه     حـراج   از  بهتر از انتظار   علل استقبال  •
  اسپانيا

بعد از تشديد بحران بدهي در حوزه يورو كه به قبول كمك مالي 
و فعـالان  از سوي يونان و ايرلند انجاميد، بـسياري از صـاحبنظران    

بازار معتقد بودند احتمال سـرايت مـشكلات بـه سـاير كـشورهاي              
تـر    بدهكار حوزه يورو از جمله پرتغال و اسپانيا و با احتمالي ضـعيف            

اين نكته سبب كـاهش تقاضـاي اوراق قرضـه    . به ايتاليا وجود دارد 
 و در نتيجه كـاهش قيمـت و         2010كشورهاي فوق در اواخر سال      

  . قرضه اين كشورهاي شده بودافزايش بازده اوراق 

                                                 
2 Redbook 
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اسپانيا ايرلند يونان پرتغال

رويترز :   منبع
 تـا   2010شود كه از دسامبر       اما با بررسي نمودار بالا مشاهده مي      

كنون بازده اوراق اسپانيايي نـسبت بـه سـاير كـشورها بخـصوص              
 از مــاه دســامبر تــا كنــون بــازده .پرتغــال در حــال كــاهش اســت

 اسـپانيا  بـا شـيب بيـشتري نـسبت بـه             و يونان  قرضه پرتغال   اوراق
  . ه استت يافافزايش

اتخاذ سياستهاي رياضتي مالي از سوي دولت اسپانيا قبـل سـاير            
كشورها بدهكار حوزه يورو، كاهش دسـتمزدهاي دولتـي، افـزايش           

هـاي اخـراج نيـروي كـار و اجبـار             سن بازنشستگي، كاهش هزينه   
بانكها براي افزايش سرمايه خود از جمله اقداماتي بوده كه افزايش            

  را  ران و تقاضاي اوراق قرضه و افزايش قيمت آن        گذا  اعتماد سرمايه 
اين در حالي اسـت كـه مـثلاً در پرتغـال در             . به همراه داشته است   

بودجه دولت افزايش يافته       كسري 2010 ماه نخست سال     10طول  
يونــان و ايرلنــد نيـز از برنامــه تعيــين شـده بــراي كــاهش   . اسـت 
  .بودجه دولتي عقب هستند كسري

 6 را به GDPبودجه به  ل داده كه نسبت كسريهمچنين اسپانيا قو
 7درصد در پايان سال جاري برساند كـه ايـن رقـم بـراي پرتغـال                 

  .باشد درصد مي
 خود  بـا رويتـرز بـه         هاي   نخست وزير اسپانيا در يكي از مصاحبه      

گذاران اطمينان داده است كه وضعيت اقتصادي اين كـشور            سرمايه
 نموده كه مطمئن اسـت كـه        در حال بهبود است و همچنين اظهار      

گـذاران     و سـرمايه   آلمان در جهت تقويت حوزه يورو خواهد كوشيد       
  .نگراني داشته باشندنبايد 

اما در مقابل نخست وزير يونان در سـفر اخيـر خـود بـه آلمـان                 
كوشيده مقامات اين كشور را براي افزايش مدت زمان بازپرداخت و    

به اين كـشور متقاعـد    ميليارد يورويي 110كاهش نرخ بهره كمك  
همچنين سعي نموده كه مقامات آلماني را به حمايت از طرح        . نمايد

  .  ترغيب نمايدEFSFخريد اوراق قرضه توسط 
رسد اسـپانيا از شـانس بيـشتري بـراي            با اين تفاسير به نظر مي     

ردار باشد و روند گذاران به بازار اوراق قرضه خود برخو        سرمايهجذب  
ه اوراق اسپانيا با ساير كشورهاي بدهكار حوزه        افزايش اختلاف بازد  
  .يورو ادامه داشته باشد

  تورم در حوزه يورو •
جهان از جملـه در حـوزه يـورو          افزايش تورم در كشورهاي    روند

. سبب نگراني فعالان بازارها و مقامات كشورهاي مذكور شده است         
 ECBگيـري مقامـات پـولي         رسد موضـع    در حوزه يورو به نظر مي     

هـاي اخيـر آنهـا        ه قبل در حال تغيير است و بررسي گفتـه         نسبت ب 
  . حكايت از افزايش نگراني اين مقامات از روند افزايش تورم دارد

رغـم     علـي  ،)يكي از اعضاي بانك مركـزي يـورو       ( آقاي اسماقي 
 رونـد افـزايش قيمـت       بهبود رشد اقتصادي در حوزه يورو،     اشاره به   

نسته و احتمال شـروع دوردوم      مدت ندا   انرژي و مواد غذايي را كوتاه     
سرايت افزايش قيمت مواد غـذايي و انـرژي بـه           (ها    افزايش قيمت 

  . داند  را بسيار محتمل مي) ها سطح عمومي قيمت
گذاران اين بانك اعلام نموده بـر     از ديگر سياست   1آقاي اورفنيدز 

رسد افزايش نرخ تورم بـه بـالاتر از نـرخ             خلاف گذشته به نظر مي    
آقاي ماريو دارقي عضو    . مدت نخواهد بود    ان كوتاه  چند ECBهدف  
 و رئيس بانك مركـزي ايتاليـا و يكـي از كانديـداهاي              ECBديگر  

هـاي    هاي كاهش نـاترازي      نيز يكي از راه حل     ECBسمت رياست   
هـا و كـاهش انتظـارات         موجود در اقتصاد جهاني را تثبيـت قيمـت        

را تثبيـت   يت نخست اين بانك     وتورمي خوانده است و همچنين اول     
  .داند ها مي قيمت

                                                 
1 Orphanides  
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 از آمادگي خـود بـراي بررسـي         2 و يوز مرش   1آقاي نوت وللينك  
 نيز از روند  ECBآقاي تريشه رئيس. اند افزايش نرخ بهره خبر داده

وي . افزايش دستمزدها در حوزه يورو اظهـار نگرانـي نمـوده اسـت     
گذاران در مورد رونـد افـزايش         ضمن اشاره به اين نكته كه سياست      

د انجـام دهنـد،     ن ـغـذايي اقـدامي نمـي توان        يمت نفت خام و مواد    ق
ــر آلمــان كــه از رشــد   افــزايش دســتمزدها را در كــشورهايي نظي

اين .  نادرستي خوانده است    خوردارند را سياست    اقتصادي مناسبي بر  
در حالي است كه مركل صدراعظم آلمـان و وزيـر اقتـصادي ايـن               

  .اند شدهكشور خواستار افزايش بيشتر دستمزدها 
ها توسط موسـسات معتبـر ماننـد رويتـرز نيـز نـشان                نظرسنجي

 در سه ماه سوم ECBدهد كه اكثر اقتصادانان معتقد هستند كه  مي
لازم بـه ذكـر     .  اقدام به افزايش نرخ بهره پايه خواهـد نمـود          2011

ماهـه    است قبلاً اين اقتصادانان بر افزايش نرخ بهره كليدي در سه          
  .داشتند تفاق نظر پاياني سال جاري ا

  هاي مهم اقتصادي بهبود برخي از شاخص  •
 منتشره توسط كميسيون 3اعتماد به وضعيت اقتصادي   شاخص   

 واحـد در    8/107 با يك واحد رشد نسبت به ماه ژانويه بـه            ،اروپا
اين رقم بالاترين سـطح ثبـت شـده در        . ماه فوريه افزايش يافت   

ميـزان رشـد كـه      ايـن   .  سال و نيم گذشته بوده اسـت        حدود سه 
اي بر وجود رشد اقتصادي       فراتر از انتظار فعالان بازار بوده، نشانه      

 .نسبتاً مناسب در اتحاديه اروپاست

 4/0 شاخص اعتماد به وضعيت صنعت نيز در دوره مذكور بـا             
صـاحبنظران  .  واحد افزايش يافته اسـت     5/6واحد رشد به سطح     

ايش سفارشات  معتقد هستند كه رشد اقتصادي در چين سبب افز        
بنحويكه در اتحاديـه اروپـا رشـد سفارشـات          . صنعتي شده است  

 درصد در ماه دسـامبر      5/2 درصد در ماه نوامبر به       7/1صنعتي از   

                                                 
1 Nout Wellink 
2 Yves Mersch   
3 Economic confidence 

 واحـد در    1/2 بـه    2/2افزايش يافته است و در حوزه يورو نيز از          
  .دوره مشابه رسيده است

دهي   هاي مهم اقتصادي، افزايش ميزان اعتبار       از ديگر شاخص   
 درصـد   4/2 درصد در ماه دسامبر بـه        9/1به بخش خصوصي از     

رغم كـاهش رشـد سـالانه         در ماه ژانويه است، كه اين رشد علي       
.  درصـد در مـدت مـشابه بـوده اسـت           5/1 به   7/1حجم پول از    

ميــزان اعتبــارات خريــد مــسكن نيــز كــه بــه عنــوان يكــي از  
 2/0شـود بـا       هاي مهم براي رشد اقتصادي شناخته مـي         شاخص

  . درصد افزايش يافته است9/3صد رشد به سطح در
يكي از نكات قابل توجه در اين بين كاهش رشد حجم پول اسـت              

دهنده نگرانـي مقامـات بانـك مركـزي اروپـا از رونـد                كه نشان 
  .افزايش تورم است

اي خريد اوراق قرضه توسط ر بآلماننظر موافق  •
EFSF4  

وزراي س   قرار است در نشـست مـاه مـار         هوعاتي ك ضيكي از مو  
 در حل مشكلات    EFSFدارايي حوزه يورو مطرح شود، نحوه عمل        

هاي مطرح شـده، اعطـاي        يكي از طرح  . بدهي در اين منطقه است    
 EFSF خريد اوراق قرضه كشورهاي بدهكار حوزه يـورو بـه            مجوز
اخيراً كشور آلمان به عنوان اولين قدرت اقتـصادي حـوزه           . باشد  مي

. رد اجراي اين طرح اعلام نموده است      يورو نظر مثبت خود را در مو      
 EFSF اين كشور با طرح اعطاي وام از محـل منـابع         ،اما در مقابل  

ق قرضـه خـود و همچنـين      ابه كشورهاي بدهكار براي بازخريد اور     
انتشار اوراق مشترك اروپايي توسط كشورهاي عضو كاملاً مخالف         

  .است
  

  انگليس 
ــره • ــيس  گ ــصاد انگل ــور در اقت ــورم : ي ك  4ت

 !! رشد منفي-ديدرص

                                                 
4 European financial stability facility 
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مشخص ي ماه فوريه بانك مركزي اين كشور          با انتشار صورتجلسه  
انـد،    هـاي بهـره راي داده       شد كه تعداد اعضايي كه به افزايش نرخ       

ي مختلف در ميـان اعـضا          ايده 4همچنان در حال افزايش است و       
، عدم تغييـر      هاي فوق انبساطي    افزايش سياست . قابل تفكيك است  

در ايـن جلـسه   .  پيپـي آن 50 پيپي و 25ه، افزايش  هاي بهر   در نرخ 
هـاي    به افزايش نرخ   نيز   1ويل، آقاي ديل  علاوه بر آقاي سنتنس و      

هـاي بهـره را       گرچه سنتنس افـزايش شـديدتر نـرخ       . بهره راي داد  
در اظهارنظر منتـشره توسـط او، وي رضـايت          . دانست  ضروري مي 

مطـرح كـرد و     هاي بهره     خود را از نزديك شدن زمان افزايش نرخ       
وي افزود گرچـه عوامـل      . ساير اعضا را نيز به همراهي دعوت كرد       

گذرا مانند افزايش ماليـات بـر ارزش افـزوده در افـزايش تـورم در                
ها ناشي از تـضعيف       مدت موثر است اما نبايد از افزايش قيمت         كوتاه

وي افـزايش   .  تاكنون نيز غافل شد    2007ي دوم سال      پوند از نيمه  
المللي و تـضعيف   و جهاني، افزايش تقاضا در سطح بين   تورم داخلي   

  .هاي بهره دانست استرلينگ را از دلايل خود براي افزايش نرخ
 و از   MPC از اعـضاي      ديگر آقاي آدام پوزن يكي    در سوي ديگر،    

موافقان افزايش سياست انبساطي در اين كـشور اعـلام كـرد كـه              
هاي بهـره در   ايش نرخترس از افزايش انتظارات تورمي نبايد به افز    

مقطع كنوني منجر شود، زيرا كه ممكن است اقتصاد انگليس را به            
 همواره 2010گفتني است كه پوزن از ماه اكتبر سال         . ركود بكشاند 

وي ادامه داد   . هاي فوق انبساطي داده است       سياست تشديدراي به   
دهند تاثير افزايش تـورم   اشخاصي كه راي به افزايش نرخ بهره مي 

  . كنند گذاري مي ر روي درآمدها را بيش از حد ارزشب
رسد كه مقامات ارشد اين شورا ازجمله رئـيس           با اين حال بنظر مي    

 آقـاي بـين و نيـز سـاير          آن  آقاي كينگ و قائم مقام      مركزي بانك
 درصـدي ايـن كـشور را ناشـي از عوامـل             4اعضا هنوز هم تـورم      

علـي را ضـروري     دانند و افـزايش نـرخ هـا در مقطـع ف             زودگذر مي 
سـال   ها را ماه مـه      ترين زمان براي افزايش نرخ      دانند و نزديك    نمي

                                                 
1 Spencer Dale 

كنند، بخصوص كه تجديدنظر در توليدناخالص        بيني مي   جاري پيش 
 2010ي پاياني سال       درصد در سه ماهه    -6/0داخلي اين كشور به     

ي گذشـته     نيز ترس از ورود اقتصاد انگليس بـه ركـود را در هفتـه             
  . ستتقويت كرده ا

ــا شــاخصبرخــي  • ــصاد ه ــشره از اقت ي منت
  انگليس

ي   توليد ناخالص داخلي اين كـشور كـه پيـشتر در سـه ماهـه               •
ي گذشته مـورد       درصد رشد منفي داشت، در هفته      5/0چهارم  

 .  درصد رسيد-6/0تجديدنظر نزولي قرار گرفت و به 

كننده در ماه فوريه افـزايش يافـت و از        شاخص اعتماد مصرف   •
ايـن شـاخص در   .  در اين ماه رسيد-28انويه به   در ماه ژ   -29

افـزايش  . رسـيده بـود    واحـد    -14 بـه     سال قبل،  مدت مشابه 
ها و رشد ناچيز دستمزدها از يك سو و كـاهش مخـارج          قيمت

ي نامطمئن بازار كـار در ايـن كـشور از سـوي               دولتي و آينده  
 . ديگر از دلايل افت كلي اين شاخص بودند

تر   شور در ماه فوريه بسيار ضعيف     شاخص خرده فروشي اين ك     •
 2010از انتظار ظاهر شد و كمترين مقدار خـود از مـاه ژوئـن               

 واحد در مـاه ژانويـه       37اين شاخص از    . تاكنون را تجربه كرد   
  س./ واحد در ماه جاري رسيده است6ه ب

  
   ژاپن

  هاي منتشره از اقتصاد ژاپن برخي شاخص •
سال گذشـته را  ي يك ـ صادرات اين كشور كمترين رشد سالانه  •

 درصـد   4/1ي صادرات در اين كشور        رشد سالانه . تجربه كرد 
 4/7ي   پيشتر انتظار رشـد سـالانه     . در ماه ژانويه افزايش يافت    

واردات اين كشور نيـز در حـالي        . رفت  درصدي از صادرات مي   
ي سـالانه افـزايش     درصـد در دوره 8رفت تنهـا     كه انتظار مي  

تـراز بازرگـاني ايـن      .  كـرد   درصدي را تجربه   4/12يابد، رشد   
 ميليـارد  60شد بـه مـازاد       بيني مي   كشور نيز در حالي كه پيش     
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دسـت يابـد، كـسري    در ماه ژانويه نسبت به ماه دسـامبر       يني  
 . ميليارد يني را تجربه كرد4/471

               كننده در اين كشور در ماه ژانويـه بـا          شاخص قيمت مصرف      •
 ــ ــال گذش ــرين ســرعت در دو س ــالانه  ته و در دورهكمت ي س

  درصـد  2/0  تنهـا  اين شـاخص در مـاه ژانويـه       . كاهش يافت 
 درصـد در    -4/0رفـت از      درحالي كه انتظار مـي    . كاهش يافت 

  س./ درصد در ماه ژانويه برسد-3/0ماه دسامبر به 
  تحولات بازار ارزهاي عمده 

. شـد تـضعيف    اكثـر اسـعار    در هفته گذشته دلار امريكا در برابر      
زش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در            متوسط ار 

   15/1 و   25/1،  18/0ين و يورو بترتيـب       ،پوند هفته ماقبل در برابر   
  . يافتدرصد كاهش 

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو            

 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 3652/1-3804/1در محـــدوده 
همچنين هر دلار نيـز در      .  نوسان بودند   دلار در  6222/1-6117/1
  . ين متغير بود69/81-11/83دامنه

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  منبع: رويترز

  
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  
 عوامل تأثير گذار  بر يورو •

  عوامل مثبت
 در خصوص لزوم مقابلـه بـا        ECBاظهارات برخي از مقامات      

تورم در منطقه يورو، بخشي از كاهش روز قبل پول مـشترك را             
اين اظهارات احتمال افـزايش نـرخ   . شنبه جبران نمود   ر روز سه  د

روز . 1بهره بانك مركزي اروپا، زودتر از مـاه مـه را افـزايش داد             
هـا در مـورد       چهارشنبه هم وضع بر همين منـوال بـود و گمانـه           

 زودتر از فدرال رزرو باعث تقويت پـول         ECBافزايش نرخ بهره    
 .مشترك در برابر دلار گرديد

جشنبه اكسل وبر از اعضاي بانك مركزي اروپا عنـوان          روز پن  
داشت كه نرخ بهره هيچ مسيري به جز به سمت بـالا در پـيش               

اين موضوع عاملي براي تقويت يورو در برابر ساير ارزهـا            . ندارد
ضـمن اينكـه آقـاي      . از جمله دلار امريكا و پونـد انگلـيس بـود          

راتي گفـت   لـوئيس نيـز در اظهـا        بولارد رئيس فدرال رزرو سنت    
هـا را     تواند دور سوم خريد دارايي      بانك مركزي امريكا هرگز نمي    

اين اظهارات كه تقريباً با اظهارات وبر همزمان بود         . منتفي بداند 
 . به تقويت يورو در برابر دلار كمك زيادي كرد

روز جمعــه همچنــان اظهــارات ضــد تــورمي مقامــات بانــك  
توانـست يـورو را در       و اين موضوع     شد  مركزي اروپا مشاهده مي   

اين موضوع در حالي است كـه شـوراي         . سطوح بالا حفظ نمايد   
 نرخ بهـره     سياستگذاري بانك مركزي اروپا هفته آينده در مورد       

رسد نرخ بهـره       و به نظر نمي    كند   مي گيري  در ماه مارس تصميم   
 . درصد كنوني افزايش دهد00/1را از سطح 

                                                 
 طي روزهاي گذشته اظهاراتي Stark و Mersch، Smaghi ، Wellinkآقايان  1

استنباط در آينده نزديك   اروپاش نرخ بهره كليدي بانك مركزيايزافداشتند كه از آنها 
  .شد مي
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  عوامل منفي

 مركـل در انتخابـات منطقـه        حزب حاكم بـه رهبـري آنگـلا        
انتخابات . هامبورگ كه در روز يكشنبه برگزار شد شكست خورد        
شـود و در      در ساير مناطق اين كشور در مـاه آينـده برگـزار مـي             

صورت تضعيف حزب حـاكم، دولـت ائتلافـي تـوان لازم بـراي              
اي يـورو را      مشاركت در حل مشكل بـدهي كـشورهاي حاشـيه         

ي امريكا در روز دوشنبه تعطيل بـود        بازارهاي مال . نخواهد داشت 
 دلار  -و اين موضوع، تأثير انتخابات آلمـان را در تـضعيف يـورو            

 . شدت بخشيد

ها در ليبي در روز سـه شـنبه يـورو را در برابـر                 تشديد نگراني  
 .تر همچون ين، فرانك و دلار تضعيف نمود ارزهاي مطمئن

 
   عوامل تأثير گذار بر دلار •

  عوامل مثبت
 

ديـد تحــولات عميقـي كــه در خاورميانـه در حــال     بـدون تر  
گيري است، نظم امريكايي جهان، بويژه در بعد اقتـصادي            شكل

البته هنوز براي قضاوت زود است امـا        . را به چالش كشيده است    
واكنش بازار به اين تحولات تاكنون، گرايش به سمت ارزهـاي           

. بـوده اسـت   ) دلار امريكا، يـن و فرانـك سـوئيس        ( ريسك    كم
 .تأثير نبود گريزي بي لرزه نيوزيلند نيز در افزايش ريسك مينز

پـس از آ نكـه      . روز جمعه دلار تا حدودي از فشار خـارج شـد           
عربستان سعودي اعلام كرد توقف صادرات نفت ليبي را جبـران       

در . خواهد كرد دلار در برابـر اكثـر اسـعار عمـده تقويـت شـود               
ر مقابـل شـش ارز      سبدي از برابري دلار د      (مجموع شاخص دلار  

 .  درصد تقويت شد3/0به ميزان ) اصلي

 
  عوامل منفي 

گريزي بر بازار حـاكم       شنبه فضاي ريسك     با اينكه در روز سه     
شـود در برابـر       بود اما دلار كه ارز مطمئن بازار ارز محسوب مـي          

گريزي  نكته اينجاست كه معمولاً جريان ريسك. ين تضعيف شد
دهـد و همـانطور كـه     اهش مـي بـازدهي اوراق قرضـه را ك ـ        نرخ
دانيم كاهش نرخ بازدهي اوراق امريكا هم بيش از هـر چيـز               مي

اين موضوع باعث شد تا در      . روي جفت دلار ين تأثير گذار است      
 74/82 به سـطح   درصد كاهش    4/0اين روز دلار در برابر ين با        

 .برسدين 

كنتـرل  . هم اوضاع سياسي ليبي بـدتر شـد          روز چهارشنبه باز   
. افتد  اي اين كشور يكي پس از ديگري به دست مردم مي          شهره

تـر    دلار كه هفته ماقبل به دليل تقاضا براي دارايي امـن جـذاب            
شده بود، هفته گذشته جذابيت خـود را بـويژه از ميانـه هفتـه از                

البته يكي از دلايـل آن كـاهش نـرخ بـازدهي اوراق             . دست داد 
زيـادي از تقاضـا     اما به نظر ميرسد بخش      . قرضه اين كشور بود   

بـه سـمت    ) پـس از تحـولات ليبـي      (گذاري    براي مأمن سرمايه  
 .فرانك سوئيس معطوف شده باشد

روزهاي پاياني هفته باز هـم دلار در مقابـل فرانـك كـاهش               
 درصـد در برابـر      7/4طي دو هفتـه گذشـته دلار امريكـا          . يافت

چنـين حركتـي در زوج دلار       . فرانك سوئيس تضعيف شده است    
دهـد تغييـرات سياسـي در         شـرايط فعلـي نـشان مـي       فرانك در   

 گذاران به زيان امريكا و پول اين كشور         خاورميانه توسط سرمايه  
بـه بـاور مـا     . تلقي شـده اسـت    ) يعني بزرگترين ارز ذخيره دنيا    ( 

موضوع فراتر از موضوع كمبود عرضه نفت و افزايش قيمـت آن            
دن در واقع موضوع اصلي، احتمال بـه چـالش كـشيده ش ـ     . است

گران غربـي بـه راحتـي         البته تحليل . نظم امريكايي جهان است   
حاضر به اشاره به اين موضوع نيستند و موضوعات ديگري را به            

از جمله دلايل   . كنند  عنوان دلايل اصلي تضعيف دلار مطرح مي      
گران، يكي تقويت قيمت نفت است        اشاره شده توسط اين تحليل    

ت فـشار قـرار داده اسـت و         كه دلار را در برابر ساير اسـعار تح ـ        
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كننـده نفـت در جهـان         ديگري اينكه چون امريكا بزرگترين وارد     
وري  است افزايش قيمت نفت بر ثروت خانوارها در امريكا، بهـره        

و رشد اقتصادي اين كشور بيش از ساير كـشورها تـأثير خواهـد      
 . گذاشت

 عوامل تأثير گذار بر ين  •

  عوامل مثبت
گريزي را در بازارها به       ايش ريسك  تشديد بحران در ليبي افز     

 .اين موضوع باعث تقويت ين در هفته گذشته بود. دنبال داشت

كنندگان ژاپني يكي ديگر از دلايـل          فروش دلار توسط صادر    
در ايـن روز يـن      . تقويت ين در برابر دلار در روز پنجـشنبه بـود          

 .  ين تنزل يافت06/82 يافت و هر دلار تا   درصد افزايش6/0

 عـاملي بـراي   در ژاپـن  CPI م نه چندان ضعيف شاخصاعلا 
 .تقويت ين در برابر دلار در روز جمعه بود

  
  عوامل منفي

 افزايش قيمت نفت يك اهرم فشار منفي براي ين محـسوب       
. اقتصاد اين كشور شـديداً وابـسته بـه صـادرات اسـت            . شود  مي

. صادرات اين كشور همچون ساير بخشها، نيازمنـد نفـت اسـت           
اند به    ها هشدار داده    ر قيمت نفت همانطور كه خود ژاپني      حال اگ 

 دلار در هر بشكه برسد شـرايط بـراي ايـن كـشور و يـن،                 200
 درصد نفت وارداتي ژاپـن      80در ضمن حدود    . سخت خواهد شد  

  .افزايد ها مي ميانه است كه اين موضوع هم بر نگراني از خاور
  
  گذار بر پوند استرلينگ  عوامل تأثير •

  ثبتعوامل م
انتظـاري اسـت كـه       افزايش نرخ بهره بانك مركزي انگليس      

طي چند هفته گذشته، تقويت پوند استرلينگ را به دنبال داشـته           
اين موضوع در ابتداي هفته گذشته همچنان وجود داشت         . است

 . دلار حفظ شد62/1و پوند در سطح 

گذاري بانـك مركـزي        صورتجلسه ماه فوريه شوراي سياست     
داد تعـداد      روز چهارشنبه منتـشر شـد نـشان مـي          انگليس كه در  

بيشتري از اعضاي اين شـورا بـه افـزايش نـرخ بهـره متمايـل                
 6275/1در اين روز پوند استرلينگ در برخي ساعات تا          . اند  شده

اين در شرايطي بود كـه فـضاي چنـدان          . دلار نيز افزايش يافت   
رند گذاران انتظار دا    سرمايه. مساعدي براي ريسك وجود نداشت    

با توجه به جميع عوامل، نرخ بهره انگلـيس زودتـر از امريكـا و               
گفتني است در جلسه مذكور سه نفـر از         . حتي اروپا افزايش يابد   

دو نفـر  .  به افـزايش نـرخ بهـره رأي داده بودنـد    MPC عضو  9
 5/0 درصد افزايش و يك نفر نيز خواهان افزايش 25/0خواستار 

 .درصدي نرخ بهره شده بودند

  
  منفيمل عوا

 به دلايلي كه بارهـا ذكـر        2011 با اينكه پوند از ابتداي سال        
شد روند صعودي به خود گرفته است، اما سرعت افزايش آن در            

گـذاران در     تعلـل سـرمايه   . هاي اخير بسيار كند شده اسـت        هفته
خريد پوند ناشي از نگراني در مورد شكنندگي اقتصاد اين كشور           

اضتي دولت است كه در اين صورت       تهاي ري سبويژه به دليل سيا   
تواند آثـار   هرگونه سياست انقباض پولي توسط بانك مركزي مي       

 .سوئي بر عملكرد اقتصاد اين كشور داشته باشد

نگرانـي از   . روز پنجشنبه پوند بويژه در برابر يورو تضعيف شد         
ها در خاورميانه و افـزايش شـديد قيمتهـاي نفـت              آرامياتداوم ن 

تواند اقتصاد شكننده انگليس را تحت         شد مي  همانطور كه اشاره  
 .تأثير قرار دهد

ماهه پاياني سال گذشـته در         سه GDPرشد  تجديدنظر نزولي    
انگليس از آنچه قبلاً اعلام شده بـود، در روز جمعـه پونـد را در                

كاهش رشـد اقتـصادي انگلـيس       . برابر ساير اسعار تضعيف نمود    
 در  ط بانـك مركـزي    بخشي از انتظارات افزايش نرخ بهره توس ـ      

 .   را تعديل نمودآينده نزديك
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  تحولات بازار طلا 

نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويـورك در محـدوده           
دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني        40/1409-30/1400

 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازار .ثبت شد
 و  92/1417شـده   تـرين نـرخ ثبـت          بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است92/1387

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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منبع: رويترز
  

  
هـا در خاورميانـه و    در رو دوشنبه تحولات سياسـي و نـاآرامي       

گريزانه خريد طلا را بـشدت تقويـت          شمال افريقا فضاي ريسك   
 دلاري قيمت طـلا در هـر اونـس در           5/8نمود و سبب افزايش     
تـشديد حملـه مـسلحانه دولـت ليبـي در      . اولين روز هفته گشت  

مخالفان دولتي سبب افزايش شـديد قيمـت نفـت و طـلا            مقابل  
 .شده است

 اكثـر   بـر شنبه همراه بـا افـزايش ارزش دلار در برا           در روز سه   
اسعار جهانروا، طلا به عنوان دارايي جايگزين بـا كـاهش ارزش            

 .روبرو شد

هـاي    در روز سه روز پاياني هفته همـراه بـا كـاهش شـاخص              
ها در خاورميانه و   مه ناآراميسهام و افزايش قيمت نفت در پي ادا

گـذاري بـا تقاضـا        شمال افريقا، طلا به عنوان محل امن سرمايه       
 دلاري در هـر اونـس       10/9مجدد روبرو شده و افزايش قيمـت        

 م/.شنبه را تجربه نمود نسبت به روز سه

  تحولات بازار سهام  
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام  

  بورس توكيو 
 درصـد   63/1 حـدود    NIKKEI-225در هفته گذشته شاخص   

  .  يافتشكاه
  صـعودي  ي رونـد    سهام در بازار بورس ايـن كـشور در ادامـه           •

. ي ماقبل خود، در روز دوشنبه باز هـم افـزايش يافـت      ها  هفته
هـا در     سهام وابـسته بـه انـرژي در ايـن روز بـدنبال نگرانـي              

  . خاورميانه افزايش يافتند
ان را بـه سـودگيري از       گذاران نگر   بحران در خاورميانه سرمايه    •

 6هاي پرريـسك، بعـد از         بازار بورس توكيو و خروج از دارايي      
بدين ترتيب بازار بورس اين كشور در . روز افزايش مجاب كرد

 .   روزهاي بعد كاهش را تجربه كرد

 سهام وابـسته بـه خـود را         ،در روز جمعه افزايش قيمت انرژي      •
 نيز به افزايش    افزايش ارزش سهام شركت تويوتا    . افزايش داد 

  .  كمك كردN225ارزش 
  بورس لندن

  . ش يافتكاه درصد 73/1د حدو  FTSEدر هفته گذشته شاخص
ي گذشـته     سهام در بازار بورس لندن در تمام روزهـاي هفتـه           •

ها در ليبي و افزايش احتمـال         آرامي  نا. بجز جمعه كاهش يافت   
شــيوع آن بــه ســاير كــشورهاي شــمال آفريقــا و خاورميانــه، 

 سـهام    از جملـه  هـاي پرخطـر مـن       ايه گذاران را از دارايي    سرم
  .بانكي و معدني دور كرد

ها پيرامـون ليبـي،       در روز جمعه همزمان با كمتر شدن نگراني        •
 را بـالا    FTSEسهام معدني اندكي افـزايش يافتـه و شـاخص         

 .بردند

  استريت  وال بورس
   .ش يافت كاه درصد37/1، حدود  DOWدر هفته گذشته شاخص

  .ر سهام اين كشور در روز دوشنبه تعطيل بودبازا •
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ي هفته بـازار بـورس ايـن كـشور نيـز هماننـد اكثـر                  در ادامه  •
در اكثر روزهاي   . بازارهاي سهام روند كاهشي در پيش گرفت      

هفته اين نگراني وجود داشت كه افزايش قيمت نفت خواهـد           
توانست روند رشد اقتصادي را كند كنـد و همـين موضـوع از              

 گرچـه در ايـن ميـان سـقوط          .يل كاهش سهام بـود    ديگر دلا 
  .تاثير نبود سهام وابسته به تكنولوژي نيز چندان بي

 سـهام    خاورميانه، در روز جمعه نيز كمتر شدن تنش در منطقه         •
  س./آمريكايي را تاحدودي به مسير صعودي خود بازگرداند

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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  رويترز: منبع
  

    اوراق قرضهتحولات بازار 
  

در طـول   .  قيمت اوراق قرضه صعودي بـود      در هفته گذشته روند   
 فوريه 18هفته گذشته و در مقايسه با روز جمعه هفته ما قبل مورخ 

ــه ــت اوراق خزان ــاله 10داري  قيم ــا Benchmark س  39/1 امريك
 75/101درصد تقويت شد و در پايان معاملات روز جمعه به سطح            

  .دلار رسيد
داري از ايـن      نـه بطور كلي دلايل اصلي افزايش قيمت اوراق خزا       

  :قرار بوده است
هاي سياسي در خاورميانه و شمال افريقـا كـه            افزايش ناآرامي  

داري را در پـي رشـد شـديد             گريزانـه اوراق خزانـه      تقاضا ريسك 
 .قيمت نفت خام به همراه داشت

كاهش ارزش سهام در سطح جهان به علـت افـزايش قيمـت              
 .سهامنفت خام و افزايش خريد اوراق قرضه در مقابل 

داري بـا سررسـيد سـال          ميليـارد دلار اوراق خزانـه      2/7خريد   
 در جهت ادامه سياست فوق انبساطي       Fed توسط   2018-2016

 ).شنبه در روز سه(

 2010ماهه پاياني     نظر نزولي در نرخ رشد اقتصادي سه        تجديد 
 . درصد8/2 به 2/3امريكا از 

روند افزايش تورم در سـطح جهـان كـه ممكـن اسـت رشـد                 
بخـش  .  تصادي كشورهايي همچون امريكـا را مختـل نمايـد         اق

دهـد كـه تـورم        بزرگي از اقتصاد امريكا را مصرف تـشكيل مـي         
تواند به عنوان يك عامـل منفـي در رشـد مـصرف در نظـر                  مي

 .گرفته شود

 5داري     ميليـارد دلاري اوراق خزانـه      35البته در اين بين عرضه      
يمت اين اوراق در     توسط دولت سبب تعديل روند صعودي ق       هسال

  م/.اواسط هفته شد
 

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 4 ماه اخير
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 نفت 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه              
بــه .  يافــتشافــزاي  درصــد33/13 ،آن در هفتــه ماقبــلمتوســط 

نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بـشكه نفـت خـام پايـه               
  از سـوي   . دلار معاملـه گرديـد     57/93-10/98آمريكا در محـدوده     
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 درصد  36/6ي ماقبل     ديگر، بهاي نفت برنت درياي شمال در هفته       
هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنـت در          به نرخ . افزايش يافت 

  .  دلار معامله گرديد74/105-14/112ي  دامنه
نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت برنت 

  قيمـت  ر ليبي توانست  ها د   ي گذشته، افزايش تنش     در ابتداي هفته  
نگرانـي  .  دلار براي هر بـشكه افـزايش دهـد         109نفت برنت را تا     
ي نفت از سوي كشورهاي معتـرض در خاورميانـه            نسبت به عرضه  

 2ت نفتـي در ليبـي و در حـالي كـه        شرك 3با توقف توليد از سوي      
كردند، به اوج خود رسيد و نفـت برنـت            درصد نفت دنيا را توليد مي     

در روز پنجشنبه تمـاس تلفنـي   . ر را نيز تجربه كرد    دلا 120سطوح  
مقامات نفت عربستان با چندين شركت نفتـي اروپـايي و دسـتيابي         

 5 ايـن كـشور از       ،توافقاتي مبني بر اينكه در صورت كمبود عرضـه        
ي خود بـراي جبـران عرضـه اسـتفاده            ميليون مازاد ظرفيت روزانه   

يـشي قيمـت نفـت    خواهد كرد، توانست اندكي از فـشار شـديد افزا        
 برخي منابع آگاه از افزايش توليـد عربـستان در حـدود             البته. بكاهد

 هزار بشكه در روز براي جبران كاهش عرضه از سـوي ليبـي              700
  . دهند خبر مي

  نفت خام آمريكا
گرچـه  .  افزايش داد  نيزت نفت خام آمريكا را      ها در ليبي قيم     ناآرامي

شـته بـراي شـشمين      ي گذ   موجودي نفت خام اين كشور در هفتـه       
ي متوالي افزايش يافت، اما اين موضوع نيز نتوانـست جلـوي              هفته

اين افزايش ادامه يافـت تـا اينكـه در     . افزايش قيمت نفت را بگيرد    
 دلار براي هر بشكه     100روز چهارشنبه نفت خام اين كشور قيمت        

ي سوء قصد بـه جـان         اما در روز پنجشنبه شايعه    . را نيز تجربه كرد   
 2افي رئيس جمهور ليبي توانست قيمـت نفـت آمريكـا را             ذمعمر ق 

ها   ي ناآرامي   اما در روز جمعه و همزمان با ادامه       . درصد كاهش دهد  
هاي سياسي باز هم عامل غالب در افزايش قيمـت            نگراني   در ليبي، 
  .نفت بود

  
 

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3467023266نفت خام

فراورده هاي
1599081453ميان تقطير

2383116294بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه 

  
قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  25 فوريه 2011
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