
 

  :هاي بهره وضع ارزهاي عمده و نرخ
هاي يونان، بازارها را به رشـد   ها درمورد تجديد ساختار بدهي انتشار اطلاعات اقتصادي مثبت کشورهاي آلمان و فرانسه، حتي با وجود نگراني        . شنبه يورو در مقابل دلار تقويت شد        روز سه 

 کشور بقيه منطقه يورو     ۱۵گرفتن فعاليت اقتصادي آلمان و فرانسه در ماه آوريل از             عات منتشرشده در اين روز حاکي از پيشي       اطلا. اقتصادي در کشورهاي بزرگ منطقه يورو اميدوار کرد       
هـاي بهـره را    نـرخ ماه اخير، باعث تقويت آن شد زيرا سلامت اقتصادي کشورهاي بزرگ منطقه يورو، احتمـال افـزايش مجـدد     بود که يک روز پس از بزرگترين افت روزانه يورو در پنج           

يـک مـشاور   . باشد تار مي گرچه دورنماي يورو براثر مشکلات بدهي يونان کمي. گذاران براي يورو را افزايش داد نمايد و همين امر اشتياق سرمايه     براي مقابله با فشارهاي قيمتي تقويت مي      
هنـوز  .گران تصديق نمودند که چنين عاقبتي بر يورو تأثير منفي خواهد داشـت              اجتناب ناپذير است و تحليل    هاي دولتي يونان      شنبه اعلام نمود که تجديد ساختار بدهي        دولت آلمان روز سه   

هاي بهره را تا بازسازي کشور پـس از زلزلـه عظـيم ايـن کـشور ، در سـطح                     شود که ژاپن نرخ     بيني مي   نمايد، اما پيش    هاي بهره را آغاز مي      مشخص نيست که آمريکا چه زماني افزايش نرخ       
هـاي   اين موضوع بربانک مرکزي کانادا براي افـزايش نـرخ  . دراين روز کانادا اعلام کرد که نرخ تورم اين کشور در ماه مارس به بالاترين سطح دو و نيم ساله رسيده است    . پائين نگاه دارد  

  . درصد تضعيف گرديد۱/۰دلار آمريکا در مقابل ين هم . ف شد درصد تضعي۸/۰بهره فشارخواهد آورد پس از اعلام اين مطلب، دلار آمريکا در مقابل دلار کانادا 

  بورس فلزات قيمتي
شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک تحت تأثير تضعيف ارزش دلار، افزايش بهاي نفت خام و تداوم نگرانيهاي موجـود در مـورد مـشکلات بـدهيهاي دولتـي در منطقـه                            روز سه 

بهاي شمش طلا نيز بعـد از اينکـه در ابتـدا     . ضمناً بهاي نقره نيز تحت تأثير عوامل فوق الذکر افزايش يافت          .  دلار در هراونس افزايش يافت     ۱۵۰۰سابقه     سطح بي  يورو، در مقطعي از روز به     
تنـزل آن از وضـعيت باثبـات بـه منفـي، افـزايش پيـداکرد و بـه         تحت تأثير فروشهاي تکنيکي قرار گرفت با توجه به نگرانيهاي بازار از تجديد نظر نزولي دورنماي رتبه اعتبـاري آمريکـا و         

 دلار در هـراونس  ۱۰/۱۴۹۵ دلار افزايش بـه سـطح   ۲۰/۲بهاي طلاي معاملات آتي آمريکا مربوط به محموله ماه ژوئن نيز در پايان وقت معاملات با          . بالاترين سطح خود در اين روز رسيد      
  دلار در ۱۹/۱۴۹۵ سـنت افـزايش بـه سـطح     ۱۱/۰بهاي طلا در معاملات نقـدي نيـز بـا          .  دلار در هراونس رسيده بود     ۵۰/۱۵۰۰سابقه    ه رکورد بي  رسيد، که در معاملات اوليه بهاي اين فلز ب        

علائـم موجـود دال براينکـه    . دافزايش بهاي نفت خام آمريکا نيز باعث تقويت قيمت طلا ش ـ       . لازم به ذکر است که بهاي شمش طلا براي پنجمين روز متوالي افزايش يافت             . هراونس رسيد 
  . شود، به عنوان عامل ديگر تقويت بهاي فلزات قيمتي شناخته شده است تورم درحال حاضر مشکل اصلي در بازارهاي نوظهور بويژه در چين تلقي مي

  بورس نفت خام
ص هاي بازار سهام نگرانيها در خصوص افت تقاضا براي نفت و اوراق بـدهي را خنثـي      تضعيف دلار و ترقي شاخ    . شنبه بهاي نفت خام آمريکا در بازار متلاطم نيويورک گران شد            روز سه 

. شايان ذکر است که قراردادهاي نفت خام ماه مه ايالات متحده نيـز پـس از بيـشترين افـزايش روزانـه منقـضي گرديـد       . نمود و موجبات ترقي بهاي نفت در بازارهاي جهاني را فراهم نمود         
 هـزار بـشکه افـزايش       ۶۶۷ ذخاير نفت خام ايالات متحده در هفته گذشته          APIطبق گزارش هفتگي مؤسسه     . خورد  اي در بازارهاي جهاني به چشم نمي        ود عرضه گويد هيچ کمب    اوپک مي 

تيموتي گايتنر . باشد هاي صورت گرفته مي بيني  که مطابق با پيشاست،  ميليون بشکه در دوره مذکور کاهش داشته    ۴/۳ و   ۸/۱به ترتيب   " نفت حرارتي و ديزل   "است اما ذخاير بنزين و        داشته
  .  را تهديد نمي کند AAAوزير خزانه داري ايالات متحده نيز گفت که هيچ خطري تنزل رتبه اعتباري ايالات متحده از رتبه 

  : بورس وال استريت
اما کسب درآمد ضعيف توسط گلدمن ساچز با ايجاد ترديد          . شنبه شد   هاي سهام آمريکا در روز سه       شاخصهاي بهداشت و مواد باعث تقويت         ها در بخش    درآمدهاي دلگرم کننده شرکت   

 دارنده يکي از بهترين سودها در سه ماهه اول سال بـود و سـهام ايـن شـرکت در روز      Johnson & Yohnsonشرکت . در مورد دورنماي رشد باعث محدود کردن اين سودها گرديد
هـاي   اعلام کاهش درآمدهاي شرکت گلدمن ساچز گروپ به دليل کاهش درآمدهاي تجاري اين شـرکت و اعـلام نگرانـي بانـک ايـن گـروه از فرمـت                   .  رشد داشت   درصد ۷/۳سه شنبه   

 يـاهو و  Intel Corpنز بينـي سـوددهي بـالا در سـه شـرکت تکنولـوژي داوجـو         درصد افـت نمايـد پـيش   ۲/۱اندک کسب پول در محيط به وجودآمده کنوني باعث شد سهام اين گروه 
VMware     هـاي اسـتاندارد پـورز داشـتند     هاي بخش مـواد، بيـشترين تقويـت را در بـين شـرکت      شرکت.  درصد رشد داشته باشند۱۱ و۵/۴ و   ۷/۵ها به ترتيب       باعث شد سهام اين شرکت .

 درصـد و سـهام شـرکت يـواس     ۷/۵شـنبه   سهام اين شرکت در روز سـه . ده فولاد شدهاي سازن بيني رشد قوي شرکت استيل ديناميک در روز گذشته باعث تقويت سهام ساير شرکت               پيش
 واحـد و   ۱۶/۶۵ و نزدک به ترتيب بـا        ۵۰۰اندپي  در اين روز شاخص داوجونز، اس     .  درصد رشد داشت   ۸/۱اندپي در اين روز       شاخص سهام بخش مواد اس    .  درصد رشد داشت   ۵/۴استيل ،   

پس از اينکه اطلاعات دولتي نشان داد، که بخـش   .  واحد رسيدند  ۹۷/۲۷۴۴ واحد و    ۶۲/۱۳۱۲ واحد و    ۷۵/۱۲۲۶۶به سطوح   )  درصد ۳۵/۰ و   ۵۷/۰ و ۵۳/۰( واحد تقويت    ۵۹/۹ واحد و  ۴۸/۷
  .  تقويت شد۲/۲ز وساز مسکن داوجون هاي جديد در ماه مارس بيش از حد انتظار رشد داشته است، سهام بخش مسکن رشد يافت به طوريکه شاخص ساخت  شروع و مجوز ساخت خانه

 رسيد که نسبت به شاخص ٠/٢٦٢١٥  به رقم۱۳۹۰فروردين ماه  ۳۰ شنبه سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز بورس اوراق بهادار تهران 
  . داشتکاهشواحد   ٢١٤ به ميزان١٣٩٠فروردين ماه ٢٩ دوشنبهكل روز 

  )دلار(لزات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر تن انواع ف
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۳۲۶۰۰  ۰/۲۵۹۸  ۲۵۵۶۰  ۰/۲۳۱۶  ۵/۲۶۶۰  ۰/۹۲۷۹  ٢٠١١ آوريل ١٩شنبه  سه

 ٣٣٠٠٠ ٠/٢٧٢٠ ٢٦١١٠  ۰/۲۳۷۴  ۰/۲۶۵۹  ۵/۹۳۵۶  ٢٠١١ آوريل ١٨دوشنبه 
      

   و بهره بين بانكي خام، نفت ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۱۱ آوريل ۱۹شنبه  سه  ۲۰۱۱ آوريل۱۸دوشنبه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۵۱/۰***  ۵۹۱۴۰/۱  -- ٥٩١٤٨/١  -- * حق برداشت مخصوص
  ۲۹/۱  ۴۳۳۴/۱  ٤٣٠٧/١ ۴۲۳۳/۱  ۴۲۷۶/۱ *ويور

  ۸۲/۰  ۶۳۱۵/۱  ۶۲۹۷/۱ ٦٢٦١/١  ۶۲۷۰/۱  *ليره انگليس
  ۱۹/۰  ۹۰۰۴/۰  ۸۹۸۵/۰ ٨٩٧٣/٠  ۸۹۸۰/۰  فرانك سوئيس

  ۲۰/۰  ۵۹/۸۲  ۶۲/۸۲  ٦٩/٨٢ ۸۹/۸۲  ين ژاپن
  ۲۷/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۱۹/۱۴۹۵  ۵۰/۱۴۹۰ ۲۰/۱۴۹۵ ۰/۱۴۹۳  طلا
  ـــ  ۹۰/۴۳  ۲۲/۴۳ ۲۱/۴۳ ۷۹/۴۲  نقره

  ـــ  ۲۴/۱۷۶۶  ۰۰/۱۷۸۰ ۹۹/۱۷۷۹ ۰۰/۱۷۷۸  پلاتين

  ـــ  ۲۸/۱۰۸***  ٣٣/١٢١**  ۱۲/۱۰۷***  ۶۱/۱۲۱**  خام نفت

  ـــ  ۰۰/۱۱۶    ۳۷/۱۱۷ سبد نفت اوپك

ــا     *     ــه دلار آمريكـ ــد بـ ــر واحـ ــام برنـــت انگلـــيس            ** هـ ــا  *** نفـــت خـ ــه آمريكـ ــام پايـ ــهاز  ( نفـــت خـ ــه روز سـ ــنبه محمولـ ــن مـــي   شـ ــاه ژوئـ ــه مـ ــوط بـ ــا مربـ ــد هـ         )باشـ
   نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****
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  :تجديد ساختار بدهي هاي دولتي يونان  
افزايش خطر تجديد ساختار بـدهيهاي  ، ) ۱۳۹۰ فروردين  ۲۹( ۲۰۱۱ آوريل   ۱۸ گزارش خبرگزاري رويترز مورخ   براساس  

 آشفتگي هاي جديدي را در بازارهاي مالي ايجاد نموده است کـه ممکـن اسـت بانـک     دولتي يونان در تابستان سالجاري،   

. مرکزي اروپا را وادار سازد روند افزايش هاي چند مرحله اي پيش بيني شـده نرخهـاي بهـره منطقـه يـورو را کنـد نمايـد                           

از پايـان تابـستان تجديـد سـاختار     منابع دولت آلمان روز دوشنبه اعلام کردند که يونان احتمالاً بدهي دولتي خـود را قبـل       

اعلام اين چارچوب زماني باعث شد که در معاملات سودجويانه روز دوشنبه ، يـورو بـه پـايين تـرين سـطح                      . خواهد نمود 

فزوني نرخ بهره اوراق بدهي دولتي کشورهاي اروپايي که نرخ رشد پايين تري دارند              . خود در دو هفته گذشته افت نمايد      

سپانيا و برخي کشورهاي ديگر بر اوراق قرضه آلمـان بـه دليـل نگرانـي بـازار در مـورد احتمـال تجديـد                         ا  همچون پرتغال،   

آشکارشدن چنـين سـناريوهايي مـي توانـد باعـث تـضعيف بازارهـاي شـکننده شـود و                    . ساختار بدهي يونان افزايش يافت    

ايـن امـر    . نين عاقبتي را افزايش مي دهـد      سؤالات و ترديدها در مورد احتمال دچار شدن ساير کشورهاي منطقه يورو به چ             

ممکن است بر استراتژي خروج از سياست هاي اعمال شده براي مقابله با بحران هاي مالي بانک مرکزي اروپا تأثيرگذارد              

در ماه جاري بانک مرکزي اروپا با يک چهـارم درصـد افـزايش              . و ممکن است روند افزايشي نرخهاي بهره را کند نمايد         

.  درصد رساند و بدين ترتيب به رويه اعمال نرخهاي بهره پايين در دوسال گذشته پايان داد      ۲۵/۱ بهره آن را به      در نرخهاي 

سياستگذاران بانک مرکزي اروپا اغلب در مورد لزوم افزايش هاي آتي نرخ بهره سخن مي گويند آنها در مورد خطـرات                     

رخهاي بهره ممکـن اسـت باعـث بوجـود آوردن دور دوم بحرانهـاي              بالارفتن قيمت ها نگرانند و در مورد اينکه بالابردن ن         

مالي شود، هشدار مي دهند زيرا بالارفتن نرخهاي بهره ممکن است باعث بالا رفتن تقاضاي افزايش دستمزدها و بالا رفتن                    

جمله لـورنزوبيني اسـماگي، رئـيس بانـک         برخي از سياستگذاران ارشد بانک مرکزي اتحاديه اروپا از          . قيمت کالاها شود  

مرکزي ايتاليا و نماينده اين کشور در کميته اجرايي بانک مرکزي اتحاديه اروپا بطور جدي از نظريه اجازه دادن به يونـان                      

با اين وجود يونـان مجبـور اسـت سـاختاربدهي هـاي خـود را بازسـازي                  . براي تجديدساختار بدهي هايش انتقاد نموده اند      

 بانک مرکزي اروپـا چنـدين گزينـه سياسـتي را پـيش رو دارد کـه                 .  اين امر آشفتگي بازار را بدنبال خواهد داشت        نمايد و 

 آنهـا را بـه مرحلـه عمـل          - بسته به ميزان آشفتگي بازارها و بيشتر از آن بسته به آنچـه يونـان انجـام خواهـد داد                    -مي تواند   

اما اين اقدام مي توانـد         است که مي تواند بازار را آرام نگاه دارد،           گر چه فقط تمديد سررسيد هاي اين بدهي ها        . درآورد

 دولت ها و ساير موسسات براي مقابله با زيان شـود و جهـان را در مـسيري                  باعث بروز يکسري واکنش ها از سوي بانکها،       

ت سه ماهه بانکهاي اروپـايي      بانک مرکزي اروپا در ماه مارس اعلام کرد که معاملا         .  اتفاق افتاد  ۲۰۰۸بياندازد که در سال     

 ۱۲را تا ماه ژوئن به صورت نامحدود تأمين مالي خواهد نمود و تخـصيص کامـل معـاملات هفتگـي و ماهانـه را تـا پايـان                        

بانک مرکزي آلمان پيش بيني مي کند که اين سياست بانـک مرکـزي اتحاديـه اروپـا ،کـه بـه سياسـت           . ژوئيه حفظ نمود  

 مرسوم شده است، در جلسه سياستگذاري ماه ژوئن اين بانک مورد بـازنگري قـرار   (full allotment)تخصيص کامل 

بانک مرکزي اتحاديه اروپا در اواخر ماه گذشته پيش بيني هاي بازارها را با عدم اعلام تـسهيلات نقـدينگي جديـد                       .گيرد

 يورو در آينده که به منابع مـالي تـضمين            ساير کشورهاي منطقه    براي اطمينان دادن به بانکهاي مشکل دار ايرلند و احتمالاً         

 که افـزايش هـاي آتـي نرخهـاي بهـره هـم       احتمال مي دهندبيشتر سياستگذاران . شده ميان مدت دسترسي دارند، برهم زد 
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