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  باسمه تعالي

  

  :عنوان مقاله 

  1389بررسي آخرين تحولات در اقتصاد كشور در سال  

  

  :چكيده

اقتصادي و اطلاع از چگونگي روند آن همواره از موضوعات كليدي و مورد علاقه   اقشار مختلـف                    تحولات

باشـد؛ چـرا كـه تحـولات          هـاي اقتـصادي و غيـره مـي           بنگاه  گاهيان، محققان، گذاران، دانش   جامعه از جمله سياست   

مـروري بـر تحـولات      . متغيرهاي اقتصادي ترسيم كننده جهت و مسير آينده اقتصاد كشور و رفاه اجتمـاعي اسـت               

ت تواند سياستگذاران را در درك موقعي هاي مختلف مي ها و سال حاصل شده در حوزه اقتصاد كلان كشور طي دوره

هاي آتي كمك نموده و متضمن موفقيت و پيشرفت در انجام  فعلي و تصوير نمودن چهره اقتصادي كشور براي سال

شـود    بر اين اساس در اين مقالـه تـلاش مـي          . هاي كارشناسي از سوي جوامع علمي كشور باشد         مطالعات و بررسي  

 خـارجي   هاي واقعي، مالي، ز جمله بخشهاي مختلف ا ضمن مروري بر آخرين عملكرد اقتصاد كلان كشور در حوزه       

بـدين  . گيـرد    به همراه علل آن مورد بررسي قـرار          1389و پولي كشور، مهمترين تحولات اقتصادي كشور در سال          

هاي تشكيل دهنده آن و بازار نيروي كار، در بخش مالي به  منظور در بخش واقعي به مبحث رشد اقتصادي و بخش

هـا و     ها و بازار سرمايه، در بخش خارجي بـه وضـعيت تـراز پرداخـت                خص قيمت وضعيت بودجه عمومي دولت، شا    

هاي پولي و اعتباري، تحـولات نقـدينگي و اجـزاي تـشكيل       تحولات صادرات و واردات و در بخش پولي به سياست         

نـدي و   ب  شود و در نهايت جمع      دهنده آن و نيز ساير متغيرهاي پولي و اعتباري و تحولات بانكي كشور پرداخته مي              

  .هاي سياستي لازم ارايه خواهد شد توصيه

 مالي، عملكرد     عملكرد بخش    واقعي، عملكرد بخش خارجي،     تحولات اقتصادي، عملكرد بخش   : كليد واژه 

  . پولي بخش
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  باسمه تعالي                                                    

  

   »1389بررسي آخرين تحولات در اقتصاد كشور در سال « 

  مقدمه  

هاي  هاي پولي و ارزي جمعي از اساتيد دانشگاهي، مسئولان اجرايي، كارشناسان دستگاه هر سال در كنفرانس سياست

هاي بازار پول را از منظر كارشناسي مورد بررسي قرار  آيند تا چالش ق ليسانس گرد هم ميدكتري و فواجرايي و دانشجويان 

لذا  به طور مرسوم . مع هست كه مروري بر تحولات اخير اقتصادي كشور صورت گيرداين توقع بجا هم در اين ج. دهند

ها در  فرض گوينده اين است كه بحث. هرساله ارائه گزارشي از وضعيت اقتصادي كشور يكي از محورهاي اين نشست بوده است

تواند بدون توجه به تحولات اقتصادي  نميگردد،  شود و بديهي است آنچه در اين مقاله ارائه مي يك فضاي كارشناسي انجام مي

 تحليلي مطلوب و مفيد است كه عوامل خارجي موثر بر "به عبارت ديگر، اصولا. المللي مورد تحليل واقع شود در فضاي بين

 است هاي تجاري در تمام اقتصادها امري طبيعي همچنين بايد اشاره نمود كه بروز چرخه. اقتصاد كشور را نيز مد نظر قرار دهد

به ويژه در كشورما . هاي اجرايي متولي باشد تواند حكايت از نقطه ضعف دستگاه  نمي"و نوسان در رشد اقتصادي كشورها الزاما

آنچه در اين مقاله در خصوص عملكرد اقتصادي .  تحت تاثير تحولات جوي است"هايي نظير بخش كشاورزي شديدا كه بخش

از مخاطبين توقع داريم . شود، جنبه برآورد مقدماتي دارد ت عرضه و تقاضا بيان ميهاي آن از سم كشور و تحولات زير بخش

ها هم انتظار داريم مسئوليت حرفه اي و  از عموم رسانه. كه اين محدوديت را در تحليلهاي خودشان مورد توجه قرار دهند

  . تحليل را هم يادآور شوندچنانچه نقل قولي مي كنند محدوديتها و قيود اين . امانت داري را رعايت كنند

 1388 و 1387هاي واقعي اقتصاد در سال  تحولات بخش -1

كسو يبخش نفت هم از .  درصد افت مواجه شود11,3 با  ي، سرمازدگي و خشكسالي  موجب شد بخش كشاورز1387سال در 

د يشتر، ملموس نبود لذا توليد بي به توليازيمت نفت، نيش قيگر با توجه به افزاي ديت كند از سوي اوپك را رعايه بنديد بود سهميمق

ن تحولات همراه يند ايبرآ.  درصد رشد كرد2.0و خدمات هم  با رشد مثبت ع  و معادن يمقابل، صنار د.  درصد  افت داشت2,0نفت هم 

  . اندك باشد1387 در سال ي موجب شد، نرخ رشد اقتصادي بر اقتصاد داخليبا اثرات ركود جهان
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ران ي ـ، اقتصاد ايرامونين تحولات پيرغم ا يعل.   شد    درصد  -0,5 يد شد و رشد اقتصاد جهان     ي تشد ي ركود جهان  1388ال  در  س  

همانطور كه در جدول مربوط ملاحظـه  . ك شديد بالقوه و بلند مدت نزدي به نرخ رشد تول   يافت و نرخ رشد اقتصاد    ير رونق خود را باز    يمس

 شـود  ي مينيش بي را تجربه كرد و پي درصد5 رشد 2010ند بهبود شد و در سال      ين فرآ ير وارد ا  يكسال تاخ ي با   ي اقتصاد جهان  شود يم

  .  برديد رنج مي شديكاريكند گرچه هنوز از نرخ ب رشد%  4,5ز ي ن2012و سال  % 4,4 يدر سال جار

                                       

  )درصد( وضعيت متغيرهاي اقتصادي عمده در جهان                                                                                             

  
2008  

)1387(  

2009  

)1388(  

2010  

)1389(  

  پيش بيني

 2011  

)1390(  

پيش بيني 

2012  

)1391(  

  5/4  4/4  0/5  -5/0  9/2  نرخ رشد اقتصادي

  7/1  2/2  6/1  1/0  4/3  نرخ تورم اقتصادهاي پيشرفته

  3/5  9/6  2/6  2/5  2/9  نرخ تورم اقتصادهاي در حال توسعه

  9/6  4/7  4/12  -9/10  7/2  )كالاو خدمت(نرخ رشد تجارت بين الملل 

 

 ـ     يبخش كـشاورز  .   همراه شد  يمالي مساعد -،  اقتصاد ايران با  اقدامات حمايتي پولي        1388در سال     واحـد   27ش از   ي هـم بـا ب

 درصـدي   4بخش صنعت هم از رشـد       . رشد كرد % 3,2بخش خدمات هم وضعش بهتر شد و        . ار شد رشد برخورد % 16,4درصد بهبود، از    

قـات و برنامـه    ي كـه در تحق    ين و كارشناسان  ين اساس محقق  يبر ا . برخوردار گرديد كه در مقايسه با سال قبل از بهبود نسبي برخوردار بود            

 كل اقتصاد، و    ي درصد برا  3,5رسد عدد    يم رند،به نظر ي بكار گ  1388سال   ي را برا  ي از نرخ رشد اقتصاد    ياز دارند برآورد  ي خود ن  يهايزير
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مركـز   ا  ي ـ ي توسط بانك مركز   يا قطع ي يي نها يالبته برآوردها .  باشد ي بدون نفت عدد مناسب    يد ناخالص داخل  ي تول ي درصد برا  4,3عدد  

  .آمار متعاقبا اعلام خواهد شد 

  )درصد    (                  هاي اقتصادي     ص داخلي بر حسب فعاليت رشد توليد ناخال                           

 

1376به قيمتهاي ثابت   

 

1387 سال  

)مقدماتي(  

 و مقدماتي (1388سال 

)برآوردي  

 16.4 11.3- گروه كشاورزي 

 3.7- 2.0- گروه نفت 

 1.9 4.6 گروه صنايع و معادن 

 3.2 2.0 گروه خدمات 

 3.5 اعلام پس از قطعيت  قيمت پايه توليد ناخالص داخلي به

) بدون نفت(توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه   4.3 اعلام پس از قطعيت 

  

پس از آن، بخش    .  واحد درصد، رتبه اول را دارد      1,9، با   ي رسد، بخش كشاورز   ي، از نظر سهم در رشد، به نظر م        1388در سال   

  .  نقش داشته اندي واحد درصد در تحقق رشد اقتصاد0,5 با  "دن  صنايع و معا" واحد درصد و گروه 1,7خدمات با 

  )واحد درصد(هاي اقتصادي در رشد توليد ناخالص داخلي           سهم فعاليت       

1376به قيمتهاي ثابت   

 

 و مقدماتي (1388سال 

)برآوردي  

 1.9  گروه كشاورزي 

 0.4- گروه نفت 

 0.5  گروه صنايع و معادن 

 1.7  ات گروه خدم

 3.5 توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه 

 

 را ي كل رشد مثبتي تقاضاي، عموم اجزا"هيل ناخالص سرمايبخش تشك"، بجز 1388ز در سال ي كل نياز سمت تقاضا

اي  ، بخش ساختمان به دليل ركود نسبي حاكم بر فعاليت ه1388علي رغم رشد مناسب بخش صنعت در سال البته  .تجربه كرده اند

اما  با اهتمام دولت در اجراي طرح .  با كاهش مواجه بود-  بود1387كه متاثر از افت معاملات مسكن از نيمه دوم سال -ساختماني 
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 صادره در سراسر كشور از سه ماهه سوم ي هاي ساختماني پروانه هاي ، سطح كل زيربنا1388مسكن مهر خوشبختانه از نيمه دوم سال 

  . متبلور خواهد شد1390 و 1389 يسالهاعملكرد  كرد و نمود آن در  به بعد رشد1388سال 

 

 

)درصد    (         نهايي      رشد توليد ناخالص داخلي بر حسب اقلام هزينه                                   

 

 

 

1376به قيمتهاي ثابت   

 

 و مقدماتي (1388سال 

)برآوردي  

 3,7  مصرف خصوصي

 2,3  مصرف دولتي

-1,7  شكيل سرمايه ثابت ناخالصت  

 6,5  صادرات كالاها و خدمات

-1,6 واردات كالاها و خدمات  

 4,5  توليد ناخالص داخلي به قيمت بازار

  

  1389 تحولات سال -2

، بخش ساختمان به دليل ركود نسبي حاكم بـر فعاليـت             در مقايسه با سال قبل     1388رشد بخش صنعت در سال      بهبود  علي رغم   

مواجه گرديد كه در كندي بهبود      رشد   با كاهش     -  پديدار شد   1387از نيمه دوم سال     كه متاثر از افت معاملات مسكن       -تماني  هاي ساخ 

در تسريع اجراي طـرح مـسكن مهـر از نيمـه دوم سـال                محترم   با اين وجود با اهتمام دولت       . موثر بوده است  در اين سال    رشد اقتصادي   

 1388 سراسر كشور از سه ماهه سوم سال         ي ها ي صادر شده توسط شهردار    ي ها ي ساختمان يانه ها  پرو ي و رشد سطح كل زيربنا     1388

 رود با بهبود و بازگشت رونق در فعاليت هاي ساختماني شاهد بهبود رشد ارزش افـزوده بخـش مـسكن و سـاختمان در       يبه بعد انتظار م   

  . ارائه مي گردد1389 مختلف اقتصاد در سال  باشيم؛ در ادامه آخرين وضعيت عملكرد بخش هاي1390 و 1389سال 

  بخش صنعت ومعدن  -2-1

   شركت صنعتي ومعدني فعال در بورس 115 اقتصادي صورتهاي مالي–تحليل مالي "-2-1-1

 در بورس اوراق بهـادار بـه عنـوان نمـاگر تحـولات            شركت  كه در حوزه توليدات صنعتي و معدني         115در اين بخش عملكرد     

 درصد از كل كارگاه هـاي بـزرگ   4,6 حدود لحاظ تعداد به ها، اين شركت.  مورد بررسي قرارگرفته است فعال بودند  1389اقتصادي سال   
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  درصـد   10 و 15 بـه ترتيـب حـدود        "كل صـنعت  " و   "كارگاه هاي بزرگ صنعتي   "د سهم فروش آنها از ستانده       نگير  صنعتي را در بر مي    

  . باشد مي

و مجمـوع    1387-88هاي اقتصادي  وخروج از شرايط كـسادي  سـالهاي               نسبي فعاليت  به نظر مي رسد كه تحت تاثير بهبود       

هـا    بنگـاه ،و دولت در قالب اعطاي تسهيلات با نرخ سود پـايين و اسـتمهال بـدهي   ) 1388به ويژه در سال     ( اقدامات حمايتي نظام بانكي   

  . اندپشت سر گذاشته را شرايط كسادي در بخش صنعت و معدن 

   

  )درصد -هزار ميليارد ريال(  درصد تغييرات اقلام صورت سود و زيان شركت هاي بورسي منتخب                  

 )واقعي(تغيير درصد  )جاري(تغيير درصد  ماهه نه 

 1387 1388 1389  1388 1389  1388 1389 

17.7 3.0
  96.8 82.2 84.7 فروش  
4.2 5.9 

38.8 19.0
  33.0 23.8 29.4 ناويژه سود  
20 24.9 

 14.1 16.0  26.8 17.5  5.2 4.1 3.5 مالي هايهزينه

 كسر از قبل ويژه) زيان( سود

 ماليات
23.9 16.8 26.1  
29.7 55.5  
30.6 40.0 

 52,0 -36  68,8 -35,1      (3.2) (1.9) (2.9) ماليات

 كسر از پس يژهو)زيان(سود 

 ماليات
21.0 14.9 22.9  �29.0 53.8  -30 38.5 

  

 درصد  17,7 نسبت به دوره مشابه سال قبل        89فروش شركتهاي منتخب در نه ماهه اول سال         دهد كه     آمار نشان مي  

در نه ماهه اول سال       شركت ها      ايناين درحالي است كه ارزش فروش       . افزايش يافته است  )   درصد به قيمت هاي واقعي     5,9(

اين وضعيت مبين بهبود درآمد . كاهش داشت) صد به قيمت هاي واقعي در4,2( درصد 3,0 نسبت به دوره مشابه سال قبل 88

  .  در مقايسه بامدت مشابه سال قبل مي باشد1389واقعي بنگاه هاي توليدي مورد بررسي درنه ماهه سال 

درنـه  بررسي تغييرات سود ناويژه در دوره هاي مورد بررسي نشان مي دهد مقدار اين مولفه به قيمت هـاي واقعـي                      

در نه ماهه كه اين مولفـه    درصد افزايش داشته است در حالي    24,9 نسبت به دوره مشابه سال قبل حدود         89 اول سال    ماهه

  . درصد كاهش يافته بود20,1 نسبت به دوره مشابه سال قبل از آن 88اول سال 

تسهيلات بـانكي در  تغييرات رقم سرفصل هزينه مالي در دوره هاي مورد بررسي نشان مي دهد هزينه كارمزد و سود           

 8,5بـا توجـه بـه رشـد محـدود           .  درصد افزايش  يافته است     26,8 نسبت به دوره مشابه سال قبل معادل         89نه ماهه اول سال     
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 نسبت به مدت مشابه     1389درصدي مانده تسهيلات دريافتي كوتاه مدت و بلندمدت بنگاه هاي مورد مطالعه در نه ماهه سال                 

ها بـه اعطـاي تـسهيلات در قالـب عقـود               را مي توان به گرايش بانك      1389 تامين مالي در سال      سال قبل، افزايش هزينه هاي    

  .و در نتيجه رشد هزينه كارمزد و سود تسهيلات بانكي نسبت داد) مشاركتي(غيرمبادله اي 

ه  شركت هـاي مـورد بررسـي نـسبت بـه دور     "سود ويژه قبل از كسر ماليات     " مقدار سرجمع    89درنه ماهه اول سال     

 نسبت به دوره مشابه سال ماقبـل آن         88 درصد رشد نشان مي دهد در حاليكه اين رقم درنه ماهه سال              55,5مشابه سال قبل    

هاي  متناظر گوياي آن است كه مقـدار سـود      براي دوره  "سود ويژه بعد از كسر ماليات     "تحولات  .  درصد كاهش يافته بود    29,7

  .  درصد كاهش يافته است29,0 درصد افزايش و 53,8 بررسي  به ترتيب ويژه بعد از ماليات براي شركت هاي مورد

   و مانده تسهيلاتتوليدات منتخب -2-1-2

 ميليون تـن  29 درصد افزايش نسبت به مدت مشابه سال قبل به           20,7توليدات پتروشيمي با    1389در نه ماهه اول سال      

همچنـين حجـم صـادرات      . درصـد بـود   10,2 مشابه سال قبـل      در حالي است كه نرخ رشد توليدات پتروشيمي در  مدت          .  رسيد

 درصد رشد نسبت به مدت مشابه سال قبل برخوردار گرديدند كه            12,9و  25,1وفروش داخلي محصولات پتروشيمي به ترتيب از        

 حجـم   رشد قابـل ملاحظـه  .دهد نشان مي را ره مشابه سال قبل  رشد مناسب تري درصدي دو0,5 و 7,2در مقايسه با رشد هاي   

فروش داخلي محصولات پتروشيمي مويد بهبود توليد در صنايع پايين دستي پتروشيمي از جمله صـنايع لاسـتيك، پلاسـتيك و                

  .باشد ميپليمر 

  عملكرد شركت ملي صنايع پتروشيمي         

  تغيير صد در  اول ماهه نه

1387 1388 1389   1388 1389 

 20.7 10.2  28880 23934 21723 )تن هزار(توليد 

       صادرات

 25.1 7.2  11649 9310 8682  )تن هزار(مقدار  

 59.5 �28.4  7326  4593 6416 )دلار ميليون( ارزش 

       داخلي فروش

 12.9 0.5  5230 4631 4609 )تن هزار(مقدار  

 42.9 �15.3  36580 25590 30217 )ريال ميليارد(ارزش  

 ملي صنايع پتروشيميگزارش عملكرد شركت : ماخذ  

در كشور  ) شامل خودروهاي سبك و سنگين    ( هزار دستگاه انواع خودرو      1172,7 تعداد   1389طي نه  ماهه اول سال        

 درصـدي  در نـه ماهـه اول    10,0 درصد رشد داشت كه در مقايسه با رشد 15,3توليد شد كه نسبت به مدت مشابه سال قبل  
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 درصـد از خودروهـاي توليـدي در كـشور بـه      84,5 در دوره مـورد بررسـي حـدود          . در سـطح بـالاتري قـرار دارد        1388سال  

  . خودروهاي سواري اختصاص داشت

  ) درصد-هزار دستگاه (                                             عملكرد صنعت خودرو                            

  درصد تغيير    نه ماهه اول  

  1389  1388    1389  ▲1388  ▲1387  عملكرد 

توليد انواع خودرو سبك و 

  سنگين
7/924 0/1017  7/1172   10,0 3/15  

  6/16 9/12   5/991  1/850 2/753  توليد خودرو سواري

 هاي ادواري ساپكو گزارش:      ماخذ

بخـش صـنعت و معـدن در پايـان     خالص مانده تسهيلات اعطايي نظام بـانكي و موسـسات اعتبـاري غيربـانكي بـه           

.  برخـوردار بـود  1388 ن اسفند درصدي نسبت به پايا10,0 هزار ميليارد ريال افزايش يافت كه از رشد          510,8ه   ب 1389آذر

سهم بخش غير دولتي صنعت ومعدن از كل تغيير در مانده تسهيلات اعطايي نظام بانكي به كل اقتصاد درنه ماهه اول سال                      

  . درصد بوده است16,2 معادل 1389

  )1 ()هزار ميليارد ريال(  بانكها و مؤسسات اعتباري  غير بانكي به بخش صنعت و معدنمانده تسهيلات اعطايي

  1389 آذر پايان  پايان به منتهي دوره

  اسفند 

1388 

  آذر

1389 
 

 در تغيير

 مانده
 تغيير درصد

 در تغيير از سهم

  )درصد (مانده

 تسهيلات مانده كل

  اعطايي
1929.4 2236.7  307.2 15.9 100.0 

 15.2 10.0 46.5  510.8 464.3 معدن و عتصن

 16,2 10,9 49,8  506,5 456,7 دولتي غير بخش

 -1,1 -42,9 -3,3  4,3 7,6 دولتي بخش

 84.8 17.8 260.7  1725.8 1465.2 اقتصاد هاي بخش ساير

 .است آتي سالهاي درآمد و سود احتساب بدون -1

  تحولات بخش مسكن -2-2

 بر بخش مسكن حاكم شد تعداد پروانه هـاي سـاختماني            1387 سه ماهه دوم سال      به تبع شرايط ركودي كه از     

 ليكن از سه ماهه سـوم       ؛ تجربه نمود  1388صادر شده در كل مناطق شهري كشور روند كاهشي را تا سه ماهه دوم سال                

نگـر   شاخص پـيش   روند كاهش صدور پروانه ها متوقف گرديد و از اين دوره به بعد شاخص مذكور به عنوان                   1388سال  
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اين امر حاكي از بهبود وضعيت شاخص هاي آغازين توليد اين . بخش مسكن از رشد قابل توجهي برخوردار گرديده است        

  .بخش و سپري شدن شرايط ركود نسبي در بخش مسكن است

  

  

  

  

  

  

  

  

حـاكي از   ) موجـود آخرين آمار(  1389ها در نه ماهه اول سال       هاي ساختماني صادره توسط شهرداري      آمار پروانه 

 41,9 و 35,0ها و سطح كل زيربناي طبقات ساختمان هاي كل مناطق شهري به ترتيب بـه ميـزان         افزايش تعداد پروانه  

هـاي    افزايش آمار پروانه  . دهد   درصد رشد نشان مي    79,9 و   89,9هاي فوق در شهر تهران به ترتيب          شاخص. درصد است 

هـاي سـاختماني در سـاير مراحـل توليـد مـسكن و بعبـارتي                   افزايش فعاليت  ساختماني به عنوان شاخص آغازين توليد،     

  .گذاري را به دنبال خواهد داشت افزايش سرمايه

 هاي ساختماني صادر شده توسط شهرداري هاي مناطق شهري پروانه 

  نه ماهه اول   درصد تغيير

1389 1388  1389 1388  1387   

 )زار فقرهه(تعداد   131,9  93,3  125,9   -29,3  35,0

 )ميليون متر مربع(سطح كل زيربنا   74,0  54,1  76,7   -27,0  41,9

  اداره آمار اقتصادي بانك مركزي: ماخذ

  

بـه  (رصـدي    د 6,7هاي جديد مناطق شهري، با افزايش         گذاري در ساختمان     ميزان سرمايه  1389در نه ماهه اول سال      

بيـشترين ميـزان رشـد سـرمايه        .  هزار ميليارد ريال بـالغ گرديـد       249,4 به   نسبت به دوره مشابه سال قبل     ) هاي جاري   قيمت

  .  درصد بوده است12,0گذاري مربوط به شهرهاي كوچك و متوسط به ميزان 
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  )1(سرمايه گذاري بخش خصوصي در ساختمان هاي جديد مناطق شهري  

  )درصد -ريال  ميليارد هزار( 

 )درصد(سهم  تغيير درصد  سال اول ماهه نه
 

1387 1388 1389  1388 1389  1388 1389 

 18.1 19.7  �2.0 �11.6  45.2 46.1 52.2 تهران

 26.1 27,2  2.6 �6.6  65.1 63.5 67.9 بزرگ شهرهاي

 55.8 53.1  12.0 0.0  139.1 124.2 124.2 شهري مناطق ساير

6.7 4.3
  249.4 233.8 244.3 شهري مناطق كل  
100.

0 
100.0 

 مركزي بانك اقتصادي رآما اداره :ماخذ

 .است زمين ارزش گرفتن نظر در بدون (1)

در نـه ماهـه     ) به قيمت جاري  (هاي جديد مناطق شهري بر حسب مراحل ساخت           گذاري در ساختمان    بررسي سرمايه 

سـال  هاي شروع شده و نيمه تمام نسبت به دوره مـشابه   دهد كه سرمايه گذاري در ساختمان       اول سال مورد گزارش نشان مي     

هـاي تكميـل شـده از كـاهش      گذاري در ساختمان اند و تنها سرمايه  درصد افزايش مواجه بوده12,0 و 19,5قبل به ترتيب با     

  .  درصدي نسبت به  دوره مشابه سال قبل برخوردار بوده است23,0

هاي ساختماني اسـت    افزايش سرمايه گذاري در ساختمان هاي جديد و نيمه تمام انعكاسي از رشد آمار صدور پروانه                 

 و 1388با اين وجود متاثر از شرايط كسادي فعاليت هاي سـاختماني در سـال   . كه از چند فصل قبل با رشد همراه شده است    

. نيز به دليل زمانبر بودن ساخت مسكن، آمار واحدهاي مسكوني تكميل شده در اين دوره همچنـان بـا كـاهش همـراه اسـت                        

 در بخـش    متعاقـب شاخص هاي آغازين توليد انتظار مـي رود نتـايج مثبـت آن در فـصول                 بديهي است با رشد قابل ملاحظه       

  .ساختمان هاي تكميل شده نيز نمايان گردد
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  )1(  به تفكيك مراحل ساختسرمايه گذاري بخش خصوصي در ساختمان هاي جديد مناطق شهري

 )درصد -ريال ميليارد هزار(

  )درصد(مسه  تغيير درصد  سال اول ماهه نه

1387 1388 1389  1388 1389  1388 1389 

 شروع ساختمانهاي

 شده
72.3 58.6 70.0  �18.9  19.5  25.1 28.1 

 نيمه ساختمانهاي

 تمام
131.6 127.1 142  �3.4 12.0  54.4 57.1 

 تكميل ساختمانهاي

 شده
40.4 48.1 37.1  19.1 �23  20.6 14.9 

 100 100  6.7 �4.3  249 233.8 244 شهري مناطق كل

 مركزي بانك اقتصادي آمار اداره :ماخذ

 .است زمين ارزش گرفتن نظر در بدون -1

بر اين .  نمود1386به منظور حمايت از تامين مسكن اقشار كم درآمد، دولت اقدام به اجراي طرح مسكن مهر از سال 

، 1389رح مزبور از ابتداي اجرا تا پايان آذرماه اساس آخرين آمار موجود طرح مسكن مهر حاكي از آن است كه در قالب ط

 هزار واحد 1050به گونه اي كه از اين تعداد .  هزار واحد مسكوني در كل كشور قرارداد ساخت منعقد شده است1219,2

د  درصد از كل واحد هاي داراي قرارداد ساخت، وار86بر اين اساس . مسكوني در مرحله پي سازي و بعد از آن قرار دارد

 هزار واحد در مرحله اسكلت و 560شايان ذكر است، از كل واحدهاي داراي قرارداد ساخت، . مراحل ساخت مسكن شده اند

  . سقف و بعد از آن قرار گرفته اند

  

  

  

  

  

  

  

مجموعه اقدامات انجام گرفته در چارچوب طرح مسكن مهر حاكي از عزم و اراده جدي دولت در به ثمر رساندن 

بر اين . ي باشد و در اين راستا ماموريت تامين مالي طرح نيز بر عهده شبكه بانكي قرار داده شده استطرح مزبور م
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 هزار ميليارد ريال با عامليت بانك مسكن از طرح مسكن 70اساس  بانك مركزي از طريق اعطاي خط اعتباري به ميزان 

  . مهر حمايت لازم را نموده است

 هزار ميليارد ريال 70 مجوز انتشار 1389ن مالي طرح مسكن مهر، در سال همچنين در راستاي كمك به تامي

ميليارد  هزار 51,4 مبلغ 1389كه تا پايان اسفند   توسط بانك مسكن به تصويب رسيد"اوراق مشاركت طرح مسكن مهر"

ر ميليارد ريال از هزا 60 اين تصويبنامه مقرر گرديده است مبلغ 2همچنين به موجب بند  .ريال اوراق به فروش رسيد

 12هزار ميليارد ريال با نرخ 10 هريك به ميزان "ملي، ملت، صادرات، تجارت، رفاه كارگران و سپه"منابع بانك هاي 

  .  ساله جهت اعطاي طرح مسكن مهر در اختيار بانك مسكن قرار گيرد15درصد و باز پرداخت 

  

موسسات اعتباري غير بانكي به بخش غير دولتي مسكن     ها و     ، مانده تسهيلات پرداختي بانك    1389در پايان آذر    

 هـزار   569,1 درصد افزايش  بـه مبلـغ         41,3 با   1388 نسبت به پايان اسفند   ) سالهاي آتي بدون احتساب سود و درآمد      (

  . ميليارد ريال بالغ گرديد

  

  مسكن و ساختمان  مانده تسهيلات اعطايي بانك ها و مؤسسات اعتباري غير بانكي به بخش هاي              

  )هزار ميليارد ريال(                                                                                                      

 1389   آذر پايان   پايان

اسفند  

1388 
   1389آذر 

  در تغيير

 مانده

 درصد

 تغيير

 در تغيير از سهم

 )درصد(مانده 

 يلاتتسه مانده كل

  اعطايي
1929.4 2236.7  307.2 15.9 100 

 54.2 38.4 166.5  600.2 433.7 ساختمان و مسكن

 54.3 41.3 166.8  571.1 404.3 مسكن 

 54.2 41.3 166.5  569.1 402.6 دولتي غير بخش 

 0.1 17.7 0.3  1.9 1.6 دولتي بخش 

0.2
  29.1  29.4 ساختمان  
0.8 
0.1  

6.3
 �1.3  19.9 21.2 دولتي غير بخش  
0.4 

 0.4 13.4 1.1  9.2 8.2 دولتي بخش 

 45.8 9.4 140.7  1636.5 1495.8 ها بخش ساير

 اداره اطلاعات بانكي بانك مركزي: ماخذ

 . بدون احتساب سود و درآمد سالهاي آتي است-1

هـا و موسـسات     تسهيلات اعطايي بانـك    درصد از كل تغيير در مانده      54,2 حدود   1389براساس آمار مزبور تا پايان آذر       

  . اعتباري غيربانكي به كل اقتصاد، به بخش مسكن اختصاص يافته است
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 درصـد  830,6عقد مشاركت مـدني از     بررسي توزيع تسهيلات اعطايي بانك مسكن برحسب عقود حاكي از آن است كه              

سهيلات اعطايي بانك مسكن را به خود اختصاص  درصد از كل ت77,2رشد نسبت به سال قبل برخوردار گرديد و سهمي معادل       

  .داد

  )ميليارد ريال                              ()1(تسهيلات اعطايي بانك مسكن بر حسب عقود                                               

 درصد سهم  تغيير درصد  اول ماهه  نه
 

1387 1388 1389  1388 1389  1388 1389 

 77.2 42.4  830.6 80.4  167448 17994 9974 مدني ركتمشا

 16.0 52.4  56.2 16.5  34782 22261 19110 اقساطي فروش

 θ 816.7  0.1 0.2  456 50 … تمليك شرط به اجاره

 1.8 0.7  1172.0 7.4  3807 299 279 جعاله

 1.3 4.1  59.7 135.3  2770 1734 737 الحسنه قرض

 θ θ  0.0 3.1  6781 0 0 دين خريد

 0.4 0.4  438.2 37.5  804 149 109 ساير

 100.0 100.0  410.4 40.7  216848 42488 30208 جمع

  

  بخش كشاورزي -2-3

 9/10 در مقايسه با دوره مشابه سـال گذشـته           1388-89هاي جوي مهرماه لغايت شهريور سال آبي          حجم كل ريزش  

د كه توليد محصولات كشاورزي و به تبع آن ارزش افزوده بخش كـشاورزي در سـال                 رو   لذا انتظار مي   .درصد افزايش يافته است   

 ميليـون  71 مطابق برآورد مقدماتي وزارت جهاد كشاورزي، توليد محصولات زراعـي حـدود   . نيز رشد مثبت داشته باشد     1389

رشد مزبور در سال . داشت درصد رشد خواهد 4/10تن پيش بيني گرديده است كه در صورت تحقق نسبت به سال قبل حدود       

  . درصد بود5/18قبل حدود 
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 6/5بـا   ) مـرغ   شيرخام و تخـم   , گوشت مرغ , گوشت قرمز ( مجموع توليد محصولات دامي      1389در  شش ماهه اول سال       

  . تن رسيد ميليون7,1درصد افزايش نسبت به سال قبل به رقم 

   بخش بازرگاني داخلي-2-4

در شـش   معـاملات مزبـور     . در دفاتر اسناد رسمي مي باشد     صادي، رديابي معاملات انجام شده       اقت يكي از نماگرهاي مهم ادوار    

اين امر مؤيد بهبود نسبي شرايط اقتصادي و افزايش مبادلات و معاملات            .  درصد افزايش داشته است    2/12به ميزان   1389ماهه اول سال    

  .  مي باشد1389در كشور در سال 

  

  

  

  

  

  

  

  

 هـزار فقـره   4/51 درصد كاهش نسبت به سال قبـل بـه   7/4 با 1رد بررسي، تعداد پرونده هاي اجرايي تشكيل شده     در دوره مو  

عملكرد مزبور در سـال     . تواند به دليل ايفاي تعهدات مالي طرفين معامله ناشي از اطمينان بيشتر حاكم بر بازار باشد                 رسيد كه اين امر مي    

  . درصد افزايش داشته است20,2قبل نيز به ميزان 
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������� 	
� �

 ��� ��
� �� �� ��� ����� ���� � 	
� ��!��" � ��� #$% &'�
(�

�)**

��**

��**

���� ���� ����

��� #$% &'�
(�

(��,- ��.�) 

0*

�*

)*

1*

�*

���� � 	
� ��!��"

(��,- ��.�)

 ��� #$% &'�
(�  ��� ����� ���� � 	
� ��!��"

فقره هزار  

1387 1388 1389 1388 1389 

1681.91521.21706.6 � 9.6 12.2 

1528.0 1366.3 1498.8 � 10.6 9.7 

143.5 141.7 186.5 � 1.2 31.6 

10.5 13.2 21.3 25.3 62.0 

44.954.051.420,2 � 4.7 

مركزي بانك اقتصادي آمار اداره  مأخذ : 

شرطي معاملات         

اي ذمه معاملات          

شده تشكيل اجرايي هاي پرونده  

 عملكرد

معاملات جمع  

قطعي معاملات        

سال اول ماهه شش  تغيير درصد   

1387 
هاي سال اول ماهه شش طي كشور رسمي اسناد دفاتر در شده ثبت معاملات وضعيت 89   
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  1387-89وضعيت اسناد مبادله شده و برگشت داده شده طي نه ماهه سال هاي 

مبلغ و حجم مبادلات انجام شده به صورت اسناد بانكي در اتاق پاياپاي كشور از ديگر نماگرهاي مالي تبيين كننـده                     

تاق پاياپاي اسناد بانكي تهران، اسناد مبادله شده در اين اتاق طـي نـه          بر اساس آمار ا   . وضعيت رونق و ركود اقتصادي مي باشد      

، مبلـغ   دوره درصد نسبت به دوره مشابه سال قبل افزايش داشته است؛ همچنـين در ايـن                 3/37 از نظر مبلغ     1389ماهه سال   

  .  درصد افزايش داشته است5/32سال قبل مدت مشابه اسناد برگشت داده شده نيز نسبت به 

 5/4 به     1388 درصد در نه ماهه سال       6/4از   ترتيب، نسبت اسناد برگشتي به اسناد مبادله شده از لحاظ مبلغ             بدين

  . رسيده است1389درصد در نه ماهه سال 

 نيـز   مبادلـه شـده      ارزش اسـناد     امـا  با رشد مواجه بوده      برگشت شده    اسناد    ارزش   1389رغم اين كه در سال        علي  

    . شودكمترسبب گرديده تا نسبت تعداد اسناد برگشتي به اسناد مبادله شده در دوره مورد بررسي افزايش زيادي يافته و 

  

  

  

  

  

  

ABCEABCCABCDABCCABCD
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 4/23 نسبت به مـدت مـشابه سـال گذشـته           1389ارزش سفته و برات فروش رفته در شهر تهران طي نه ماهه سال              

هر تهران نـسبت بـه دوره مـشابه سـال قبـل             در اين دوره، ارزش سفته و برات واخواست شده در ش          . درصد افزايش داشته است   

  . درصد كاهش داشته است4/54

  1387 -89سال هاي نه ماهه وضعيت سفته و برات فروش رفته درشهر تهران  طي 

  

  

  

  

    

  

  

 4/11 شركت در كشور به ثبت رسيد كه نسبت به مـدت مـشابه سـال قبـل                   34360تعداد  1389در شش ماهه اول سال      

 شركت بود 3059بالغ بر 1389 سال شش ماهه اول همچنين تعداد شركتهاي داخلي منحل شده در .درصد افزايش داشته است

  .  درصد كاهش نشان مي دهد8/0كه نسبت به رقم مشابه سال قبل 

 شركت بـوده كـه نـسبت بـه          31301تعداد  1389در شش ماهه اول سال      هاي ايجاد شده      بدين ترتيب، خالص شركت     

  . باشد  درصد رشد مي7/12 مدت مشابه سال قبل بيانگر

   بازار كار  تحولات-2-5

. باشـد    مـي  1388 به ميانگين سال      درصدي نسبت  5/1افزايش   مويد   1389جمعيت فعال در سه ماهه اول سال        بررسي  

بررسـي هـرم سـني      . باشـد   هاي گذشته مـي      نشان دهنده روند فزاينده آن در سال       1383بررسي وضعيت جمعيت فعال از سال       

توان   بنابراين مي . سال قراردارند 15-25دهد سهم بالايي از جمعيت در محدوده سني            نشان مي  1390 و 1385زماني  دردومقطع  

ضمن اينكه تعداد دانشجويان و دانش آموزان در مقطع پـيش دانـشگاهي             .  انتظار داشت  1390  افزايش جمعيت فعال را در سال     

  . رود پس از اتمام تحصيل وارد بازاركار شوند بوده است كه انتظار مياي روبرو  نيز در سال هاي اخير با رشد قابل ملاحظه

( $�%� ���&'&�)

ABCEABCCABCDABCEABCCABCD
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  ) درصد-هزار نفر(         1387-89 وضعيت جميعت فعال وغيرفعال در دوره                       

  )درصد(سهم   سال  

 1387 1388 1389)1( 1388 1389 

 0/100 0/100 62062 61287 60300 جمعيت ده ساله و بيشتر

  0/39 9/38  24204  23841  22892  فعال

  0/61 1/61  37858  37446  37408  غيرفعال

 1388 مربوط به سه ماهه اول سال مي باشد و تغييرات آن با توجه به سه ماهه اول سال 1389ارقام سال  -1
  .محاسبه شده است

  .مركز آمار ايران: ماخذ
  

بررسي . عبارت ديگر كاهش جمعيت غير فعال مي باشدافزايش نرخ مشاركت به مفهوم افزايش جمعيت فعال و به  

. باشد  كشاورزي در كل كشور مي سهم بخش حاكي از كاهش ي عمده اقتصادي طي سه سال اخيرها روند سهم شاغلين بخش

پايان فصل بهار  هزار نفر در 370ون و يلي م4به  1384 هزار نفر در سال 100ون ويلي م5ن بخش كشاورزي از حدود يشاغل

 ناشي از "شغل كشاورزي از دست رفته است كه عمدتا هزار 730 در حدود  سال گذشته6ده است و در ي رس1389 ال س

. افزايش سهم سرمايه به زيان عامل نيروي كار بوده است كه همين پديده موجب تضعيف جبهه تقاضا براي اشتغال شده است

هاي   و با سياستگذاريكشور با شوك عرضه نيروي كار همراه استاي بوده است كه  بعلاوه تغييرات ساختار جمعيتي بگونه

  .توان تعادل در بازار كار را فراهم نمود معمولي اقتصاد نمي

 هزار فرصت شغلي توسط استانداران به تصويب 1100 به ويژه از نيمه دوم هدف ايجاد 1389 در سال البته در سال  

 هزار فرصت 1600رش از عملكرد مصوبه فوق ميزان اشتغال ايجاد شده بيش از براساس آخرين گزا. شوراي عالي اشتغال رسيد

با توجه به رشد  آمار . باشد مربوط به مسكن مهر مي)  هزار500حدود ( اي از آن  شود كه بخش قابل ملاحظه شغلي برآورد مي

)   فارغ التحصيل خواهند شد1390 كه در سال 1386 درصدي  دانشجويان در سال 120رشد ( هاي قبل  دانشجويان در سال

با . كاهش نيابد 1388 سال نسبت به 1389رود نرخ بيكاري در پايان سال  حتي درصورت تحقق اين ميزان اشتغال انتظار مي

. گردد  هزار نفر مي600 درصد افزايش در نرخ مشاركت منجر به فعال شدن حدود 1 ، ساله و بيشتر10توجه به تعداد جمعيت 

  .  واحد درصد خواهد شد5/2شد جمعيت فعال در صورت عدم اشتغال  منجر به رشد نرخ بيكاري حدود اين ميزان ر

است كه در   هزار فرصت شغلي هدف گذاري شده2500 ايجاد 1390بر اساس مصوبه شوراي عالي اشتغال براي سال 

  .دبه نحو چشمگيري بهبود يابرود نرخ بيكاري در سال مذكور  صورت تحقق آن اميد مي
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  ها  و قيمتبخش مالي -3

  بورس -3-1

 1389 سهام در سال "كل"شاخص   . ها همراه بود  با افزايش شاخص1389 تا پايان سال 1388بورس كشور از ابتداي سال 

، نـسبت بـه سـال    1389تعداد سهام داد و ستد شده، در  سال    .  درصد افزايش داشت   8/85سال قبل به ميزان     نسبت به پايان    

 درصـد در بـازار     4/18 درصد از كل حجم معاملات در بـازار اول و            6/81، حدود   1389در سال .  درصد افزايش داشت   0/19قبل  

 ـ          4/18طي دوره مورد بررسي، ارزش سهام داد و ستد شده با            . دوم بورس صورت گرفت    ه  درصد افزايش نسبت بـه سـال قبـل ب

  .  ميليارد ريال رسيد218055

  

 ق بهادار تهرانهاي فعاليت بورس اورا   شاخص

 درصد تغييرات سال

 1388 نسبت به 1389 1389 1388 شرح

 85,8 23295 12537 شاخص كل

 85,8 94776 51006 شاخص قيمت و سود نقدي

 18,4 218055 184166 )ميليارد ريال(ارزش معاملات سهام 

ميليون (تعداد سهام معامله شده 

 19,0 101913 85625 )سهم

 1,5 342 337 رج شدههاي د تعداد شركت

 71,3 1115636 651428 ) ميليارد ريال(ارزش بازار سهام 

   شركت بورس اوراق بهادار: ماخذ

  1389 دلايل رونق بورس در سال -3-1-1

  هاي بورسي افزايش سودآوري شركت -3-1-1-1

 نـسبت    . رشد داشـت   1388 نسبت به سال     صد در 3/71سهام   ارزش جاري    1389در پايان سال    
E

P
نـسبت  ( كـل بـازار      

) 8/5به ميزان( سال قبل    ماه مشابه  بود كه در مقايسه با       7/7 برابر با    1389در اسفندماه سال    ) قيمت به درآمد انتظاري هر سهم     

رصد تحقق  درود   بيني كردند و انتظار مي     ها سود بيشتري را پيش      شركت 1388 نسبت به سال     1389در سال   همچنين  . افزايش داشت 

  .عرضه كنندخود به سهامداران تري  سود بيش امسال  در سطح بالا وسودها

  در بورسقانون اساسي  44اجراي اصل   -3-1-1-2

در منطقـه    كشور حضور دارد كه اين مساله         صنعت در بازار بورس    40 هاي بورس حدود    با اجراي اين قانون با استفاده از پتانسيل       

لـذا حـضور صـنايع      .  صنعت مختلف در بورس داشته باشد      40هيچ بورسي در منطقه خاورميانه وجود ندارد كه          بوده و نظير   خاورميانه بي 
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توانـد هـر    گـذار مـي    سرمايهداده وگذار را افزايش  سرمايه  و دامنه انتخابكردهاري ايجاد ذگ تنوع خوبي را براي سرمايه مختلف در بورس،    

  .اري انتخاب كندذگ صنعتي را براي سرمايه

   در اقتصاد كشورس بازارهاي رقيب بور بي رونق بودن -3-1-1-3 

 درصد، متوسط نرخ بازدهي واقعي سهام، سكه بهـار          4/12 با توجه به متوسط نرخ تورم سال به ميزان           1389در سال   

 را  ي ميزان بازده  ها مثبت بود كه در اين بين، سهام بيشترين          گذاري يك ساله بانك     هاي سرمايه   آزادي، اوراق مشاركت و سپرده    

  .داشت

 )درصد (                            1387-89هاي  ها طي سال وند بازدهي بعضي از انواع دارايير         

 نـرخ   توجه بـه رشـد     با   1390رسد كه بورس تهران در افق سال          به نظر مي  ،  1390هاي بورس در سال     با توجه به اهداف و برنامه     

و تعديل رشد قيمت مواد خام در سـطح جهـاني بـه عنـوان               ...) از قبيل دستمزدها، انرژي و      (ها    عملياتي شركت هاي    تورم، افزايش هزينه  

ترين    مهم ،هاي انبساطي دولت در كنار رشد نقدينگي و ورود منابع جديد            از سوي ديگر سياست   . كننده بازدهي مواجه است     عوامل محدود 

تقابل اين عوامل دو گانه و رشد پرشتاب قيمت سهام در دو            . آورد   و تداوم رشد فراهم مي     پتانسيل را براي بورس، به منظور حفظ جذابيت       

 را 1390   سـال در موفقيـت سـهامداران   ) كه منجر به دو برابر شدن نسبت ميانگين قيمت بر درآمد در بازار سهام شده اسـت     (سال اخير   

ست، در صورتي كـه فـضاي بـورس بتوانـد ورود نقـدينگي بـه درون                  نكته ديگر اين ا    .دكر تعقيب دقيق تحولات محيطي خواهد       مستلزم

تري بر اقتصاد  ها گردد، در آن صورت فضاي مطلوب ها را تسهيل نموده و موجب حركت نقدينگي به سمت افزايش سرمايه شركت      شركت

  .كشور حاكم خواهد شد
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  1389ها در سال  روند تحولات قيمت -3-2

 كـه   ي نيز ادامه يافت بطور    1389 آغاز شده بود، در پنج ماه نخست سال          1388ه سال   ما  ي نرخ تورم كه از د     يوند نزول ر

امـا نـرخ رشـد مـذكور از مردادمـاه           . ماه همان سال كاهش يافـت        درصد در مرداد   8/8 به   1389ماه     درصد در فروردين   4/10از  

  .افت درصد افزايش ي4/12 كه در پايان سال  به ي در پيش گرفت به طوري روند صعود1389

نيـز رونـد    ) نقطه بـه نقطـه    ( در هر ماه نسبت به ماه مشابه سال قبل           ي كالاها و خدمات مصرف    يتغييرات شاخص بها  

 داشت اما از خردادمـاه تـا پايـان سـال     ي تا خردادماه روند كاهش  1389 سال   ي كه از ابتدا   ي كرد به صورت   ي را ط  ينسبتا مشابه 

 گرفت كه در نهايت بـه  يماه شتاب بيشتر  ي سال به ويژه در د     ي پايان يها  در ماه  ياين روند افزايش  .  به خود گرفت   يروند صعود 

  . درصد در اسفندماه افزايش يافت9/19

   شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي رشد

 

  

  

  

  

  

  

، افزايش سالانه شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي نسبت به سال قبل عمدتاً ناشـي از افـزايش شـاخص                     1389 سال   يط

به طوري كه ايـن دو گـروه اصـلي بـه     .  بود"ها مسكن، آب، برق و گاز و ساير سوخت" و "ها ها و آشاميدني خوراكي" دو گروه اصلي    بهاي

  . به خود اختصاص دادند1389 سال ي درصد از تغييرات شاخص مذكور را ط2/18  و 2/40طور متوسط به ترتيب حدود 
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  )1383=100      (                  شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي                                                      

 بـه   ي صـعود  ي رونـد  1389ماه سـال      ، از خرداد  ي ماه روند نزول   14 توليدكننده پس از     يماهه شاخص بها    رشد دوازده 

 درصد در آذرماه رسـانده  4/10ماه به  اد درصد در خرد4/7خود گرفت كه تا پايان سال ادامه داشت و تغييرات اين شاخص را از    

  .  افزايش داد1389ماه  ، بهمن و اسفند ي درصد در د6/16 و 5/14، 4/12 به ترتيب به يو با شتاب بيشتر

 6/4 با روندي صعودي از      1389 تا ارديبهشت    1388ماه سال      توليدكننده از آبان   يتغييرات نقطه به نقطه شاخص بها     

 بـا   1389مـاه      درصـد كـاهش يافـت و از مـرداد          9 و   1/10 شاخص مجدداً به     1389خرداد و تير    . فت افزايش يا  3/11درصد به   

 3/29مـاه بـا يـك جهـش بـه       يرشد مذكور در د   .  درصد در آذرماه تغيير يافت     7/12 درصد به    1/10روندي همواره صعودي از     

  . درصد رسيد2/34 درصد و در اسفندماه به8/32درصد، در بهمن به 

  بهاي توليد كنندهشاخص رشد 
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 بيشترين سـهم را در افـزايش شـاخص در    ")صنعت(ساخت" توليدكننده، گروه ي شاخص بهاي اصل يها  در بين گروه  

 بـه خـود   ي درصد از افـزايش شـاخص كـل را در سـال مـورد بررس ـ     60گروه مذكور به طور متوسط حدود     .  داشت 1389سال  

  .اختصاص داد

ماهه  در دوازدهو خدمات مصرفي و توليدكننده بهاي كالاها تغييرات شاخص    

  )1383=100(                        نسبت به دوره مشابه سال قبل منتهي به هر ماه                               

ها براي بخش صنعت و حتي كشاورزي اعمال          اي و تبعيض قيمت حامل      هايي كه دولت از محل منابع يارانه        لذا كمك  

توانـد مـانع تـورم        هاي انرژي و كنترل دولت بر عوامل افزايش دهنده هزينه توليد مـي              ند و نيز اصلاح الگوي مصرف حامل      ك  مي

  .ناشي از فشار هزينه باشد

1383=100                                 شاخص بهاي توليد كننده                                     
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  اقتصاد بخش خارجي-4

 و  ي در نتيجه افزايش قيمت نفت خام و رشـد مقـدار           1389ماهه نخست سال      هاي خارجي كشور در نه      رداختترازپ

 ميليـون دلار مـازاد     27136از  ) ترازبازرگـاني (حـساب كـالا     .  ميليون دلاري مواجه شد    665 با مازاد    يارزشي صادرات غير نفت   

حساب درآمد و    ميليون دلاري    227 يري حساب خدمات، كسر    ميليون دلا  9940اين مازاد در تعامل با كسري       . برخوردار شد 

افـزايش قابـل    . ميليون دلاري حساب جـاري را در پـي داشـت   17136 ميليون دلاري حساب انتقالات جاري، مازاد      167مازاد  

 نـه ماهـه    درصدي مازاد حـساب جـاري در   2/69توجه قيمت جهاني نفت و رشد بالاي حجم صادرات غيرنفتي از عوامل اصلي افزايش               

 42749 درصـد تغييـر بـه    8/3تعهدات خارجي كـشور بـا    مجموع  در .رود  در قياس با دوره متناظر سال قبل به شمار مي  1389سال  

  .  كاهش يافت1389ماهه نخست سال ميليون دلار در نه

  

   متوسط قيمت ماهانه هر اونس طلا و هر بشكه نفت خام اوپك

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  ساب جاري و حساب كالاح
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 بخش پولي و اعتباري -5

 و پايه پولي برخوردار شدنسبت به پايان سال قبل  درصد 25,2 حجم نقدينگي از رشدي معادل 1389 در پايان سال

لازم به ذكر است كه رقم ضريب .  درصد مواجه گرديد13,3 با رشدي معادل 1388در سال مذكور نسبت به پايان سال 

  .دهد  درصد رشد نشان مي10,5 رسيد كه در مقايسه با پايان سال قبل 4,311 به 1389فزاينده در سال 
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  ) درصد-ميليارد ريالهزار                                       (1384 -1389 عملكرد متغيرهاي پولي و اعتباري طي سالهاي                       

  1384  1385  1386  1387  1388  1389  

    رشد    بلغ                    رشد  مبلغ  رشد  مبلغ  رشد  مبلغ  رشد  مبلغ  رشد  مبلغ  

  1468,3  43,2  1066,5  39,0  745,0  )1(بدهي بخش غيردولتي
37,

7  
1665,2  13,4  1929,6  15,9  

2659,

7  
37,8  

  13,3  684,0  11,9  603,8  47,6  539,4  30,5  365,5  26,9  280,0  45,9  220,6  پايه پولي

  3,525  -2,2  4,488  9,8  4,587  -7,9  4,176  ضريب فزاينده نقدينگي
21,5

-  
3,902  10,7  4,311  10,5  

  921,0  حجم نقدينگي
34,

3  
1284,2  39,4  1640,3  27,7  1901,4  15,9  2355,9  23,9  

2948,

9  
25,2  

  بدون سود و درآمد سالهاي آتي -1

   عوامل مؤثر در تغيير پايه پولي

 پايان

1388 1389 

  

مانده 

)ريال ميليارد(  

ر مانده  تغيير د

)ميليارد ريال(  

سهم از رشد   

)واحد درصد(  

مانده 

)ريال ميليارد(  

تغيير در مانده 

)ميليارد ريال (  
 درصد تغييرات

سهم از رشد  

)واحد درصد(  

-51032 604268 17,2 92636 655300 خالص داراييهاي خارجي بانك مركزي   7,8-  8,5-  

مطالبات بانك مركزي از بخش دولتي خالص  48402-  61549 11,4 13856-  34546 71,4 5,7 

 14,5 65,0 87702 222661 0,9 4700 134959        مطالبات بانك مركزي از بخش دولتي

هاي بخش دولتي نزد بانك مركزي        سپرده  183361 56849-  10,5 236517 53156 29,0 8,8-  

-70764 168933 مطالبات  بانك مركزي از بانك ها  13,1-  329647 160714 95,1 26,6 

-172047 ساير بدهيها و حساب سرمايه بانك مركزي  19044-  3,6-  236038-  63991-  37,2-  10,5-  

 13,3 13,3 80237 684021 11,9 64378 603784 پايه پولي
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 تفـسير   البتـه گـاهي اوقـات رسـانه هـا         .  درصد رشد داشت   71، خالص بدهي بخش دولتي به بانك مركزي         1389در پايان سال    

، سپرده هاي دولتي نزد بانـك مركـزي   شوددر مقطع مورد گزارش، همانطور كه در جدول ملاحظه مي . نادرستي از اينگونه عبارات دارند    

اما به هر حال فرقي نمي كنـد چـه بخـش دولتـي، از سـپرده                 .  هزار  ميليارد ريال بيشتر از بدهي دولتي به بانك مركزي است            14حدود  

و خـالص   (ك مركزي برداشت كند، چه بدهيش به بانك مركزي افزايش يابد، در هر دو حال، پايه پولي منبسط مي شود                     هايش را نزد بان   

، 1389در پايان سال    . و وجه برداشت شده تبديل به سپرده غير دولتي شده، موجب رشد نقدينگي مي شود              ) بدهي دولتي رشد مي كند    

ته، هم بدهيش رشد داشته است اما رشد بدهيش بيشتر از رشـد سـپردهايش بـوده و                  هم سپرده هاي دولتي نزد بانك مركزي رشد داش        

افزايش خالص بدهي دولت به بانك مركـزي بـه خـاطر    .  شده است"خالص بدهي دولتي نزد بانك مركزي"برآيند اين دو،  موجب  رشد       

ها به تدريج وصـول       يهي است منابع حاصل از يارانه     بد. ها به خرج داد     انعطافي است كه بانك مركزي در جهت اجراي هدفمندسازي يارانه         

شود و در مرحله اوليه اجراي طرح با تاخير بوروكراتيك در وصول مواجه است در حالي كه وجوه واريزي به حساب خانوارها در مقاطع                        مي

  . ش بهبود پيدا كندرود با پيشرفت طرح و وصول وجوه، اين بخ اميد مي. شد ماهانه از همان ابتداي طرح بايد واريز مي

توان اينگونه برآورد كرد كـه        مي)  ماهه 4(هاي انرژي در همين دوران چند ماهه          شايان ذكر است با توجه به تركيب مصرف حامل        

 درصـد رشـد در مـصرف    3,7با فرض آنكه بدون اتخاذ اين سياست سالانه حـدود   (هاي انرژي     جوئي سالانه در مصرف حامل      ميزان صرفه 

ايـن در  . 2 ميليارد دلار فراهم كند3,3 ميليون بشكه معادل نفت خام به ارزش تقريبي     40تواند سالانه حدود      مي) شاهد بوديم ها را     حامل

اتخـاذ  . هاي انرژي را اصلاح كنند ها و خانوارها، الگوي مصرف خود براي حامل حالي است كه هنوز فرصت كافي فراهم نبوده است تا بنگاه      

ي از سوي دولت و لزوم نگهداري انباره واقعي نقدينگي در سطح مناسب، توجيه كننده انعطاف بانك مركـزي در                    اين سياست بجا و منطق    

خصوصاً كه به طور طبيعي در ابتداي اجراي طرح، بين وصول درآمدهاي ناشي از حذف يارانه . باشد  مي1389قبال بخش دولتي در سال 

اما در سال جاري لازم است حداكثر تلاش در جهـت وصـول       . اهمخواني زماني وجود داشت   ها و توزيع درآمد حاصله بين خانوارها ن         حامل

هاي انرژي به عمل آمده و رابطه مالي دولت و بانك مركزي در جهت كنترل بيشتر پايه پولي بهبود                     درآمدهاي ناشي از حذف يارانه حامل     

  .يابد

گر چه مسكن مهر رونق گرفت اما بانك مركزي حداكثر . ستافزايش بدهي بانكها به بانك مركزي، تحت تاثير مسكن مهر ا

بايد توجه داشت كه خطوط اعتباري جديد، مي تواند به  عدم توازن در تركيب اجزاي پايه پولي .  آستانه تحملي خود را بكار گرفت

 رشد اين دو جزء، جزء سوم پايه پولي رشد يابد و از محل)  خالص بدهي دولتي و نيز بدهي بانكها(بيانجامد طوري كه دو جزء پايه پولي 

، عليرغم وجود مازاد در ترازپرداختهاي خارجي و بهبود ذخاير بين 1389در سال . مورد تعرض قرار گيرد) يعني خالص دارايي خارجي(

                                                 
جويي سالانه  در برآورد صرفه. هاي نفتي بوده است كه ارزشي بالاتر از نفت خام صادراتي دارد  مربوط به فرآورده"هاي انرژي عمدتا  صرفه جويي حامل- 2

 .استفاده شده است) 1390رقم منظور شده در بودجه سال ( دلار به ازاي هر بشكه نفت خام صادراتي 81,5يمت از ق
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لهايي كه كشور اين در حالي است كه عموما در سا. المللي، گرچه نسبتا  اندك ولي، خالص داراييهاي خارجي بانك مركزي كاهش يافت

براي اين پديده نادر يعني . با مازاد ترازپرداختهاي خارجي مواجه بود، خالص داراييهاي خارجي بانك مركزي هم رشد داشته است

علت :  دو علت مي توان سراغ گرفت"مازاد در ترازپرداختهاي خارجي" همزمان با وجود "كاهش خالص داراييهاي خارجي بانك مركزي"

ن است كه بخش قابل ملاحظه اي از عوايد ارزي دولت بابت بيست درصد درآمد ارزي حاصل از نفت و فرآورده هاي نفتي اول و عمده آ

. علت دوم آن هم وجود قدري تقاضاي داخلي براي ارز مي تواند باشد. به بانك مركزي فروخته نشده و به صندوق توسعه ملي واريز شد

 بانك مركزي هشياري لازم را دارد  تا انبساط پايه پولي در سالجاري به تقاضاي مي شود اما گرچه نقش اين علت دوم اندك ارزيابي 

انبساط نا متوازن "حداكثر تلاش را خواهد كرد كه پايه پولي رشد بي رويه نداشته و رشد آن از محل . داخلي براي ارز منتهي نشود

ونه  مي توان عنوان كرد  كه شوراي سياستگزاري پولي در كشور تحولات بازار اينگ.  چنانچه لازم باشد.   تغذيه نشود"اجزاي پايه پولي

بر اين اساس هرگونه اقدامي كه ضامن تقويت  . پول، تجارت خارجي، و بازار ارز را بر اساس اطلاعات تفصيلي و به هنگام در رصد دارد

نظام . موم بازارها لازم باشد، عندالاقتضاء به عمل خواهد آوردايجاد تعادل در بازار پول و جهت دهي مطلوب نقدينگي، و نيز هماهنگي ع

ارزي يكسان، دستاوردي است كه پس از تجربيات گوناگون، و با رنج بسيار، حدود يك دهه است براي كشور حاصل شده و مزاياي زيادي 

بانك مركزي از اين . ه همراه آورده استبويژه از جهت تخصيص بهينه منابع، حذف رانت، و شفافيت در عرضه و تقاضاي ارز با خود ب

اساسنامه صندوق بين المللي پول  8بانك مركزي تقيدي را كه وفق ماده . دستاورد، با اتخاذ تدابير مناسب پولي و ارزي دفاع خواهد كرد

ين نتيجه گيري نيست از سوي ديگر بايد بخوبي واقف بود اين موضع به هيچ وجه متضمن ا. برعهده گرفته است، تداوم خواهد بخشيد

افزايش نرخ ارز و در پرتو آن افزايش هزينه "كه براي تحقق منويات فوق، اجازه داد اقتصاد كشور دچار  دور باطل تورمي ناشي از 

بلكه متضمن آن است مجموعه اي از سياستها بصورت هماهنگ در بازارهاي گوناگون مد نظر باشد تا بتوان .  بشود"توليدات داخلي

 نمي تواند، آنهم در شرايطي كه " افزايش هزينه هاي توليد- تورمي افزايش نرخ ارز"دور .  فراگيري را در عموم حوزه ها شاهد بودتعادل

. شاخص قيمت توليد كنده از رشد قابل ملاحظه برخوردار است، براي كليت اقتصاد كشور يا حتي براي صادرات غيرنفتي مفيد باشد

. دون اتكا به افزايش نرخ ارز، بانك مركزي بتواند مديريت بازار ارز را به نحو مطلوب در دست داشته باشدسياستهاي جانبي هست كه ب

، )ولو با انگيزه حمايت از صادرات غير نفتي(كما  اينكه بر اين نكته نيز وقوف هست كه ورود به دور باطل تورمي ناشي از افزايش نرخ ارز 

  . را خدشه دار كند) يعني اصلاح قيمتهاي نسبي در جهت تخصيص بهينه منابع(ملهاي انرژي مي تواند هدف اصلي اصلاح قيمت حا
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)ها  نسبت تسهيلات به سپرده (بررسي توازن منابع و مصارف در شبكه بانكي -4-3  

هـا را نـشان دهـد نـسبت تـسهيلات             تواند مديريت منابع و مصارف بانـك        هايي كه مي    يكي از مهمترين شاخص   

 درصدي نسبت تسهيلات 80محدوده . هاي بخش غيردولتي است به سپرده) بدون سود آتي(بخش غيردولتي اعطايي به 

بيانگر دامنه قابل قبول تـوازن بـين منـابع و     ها  گيري تواند با توجه به نسبت سپرده قانوني و ساير ذخيره        ها مي   به سپرده 

  . ها در كشور باشد مصارف بانك

هاي اقتصادي فراتر از توان تجهيـز خـويش    ي تخصصي در ارايه تسهيلات به بخشها  بانك1389 سالدر پايان    

اند و شكاف موجود در اين زمينه عمدتاً از طريق منابع پرقدرت بانـك مركـزي جبـران شـده                      به ارايه تسهيلات پرداخته   

  . است

ها  نسبت تسهيلات به سپرده  

 

توان وضعيت مديريت نقدينگي يها م  تغيير در مانده سپردهبا استفاده از شاخص نسبت تغيير در مانده تسهيلات به

به ) دولتي و غيردولتي(هاي تجاري با نزديك شدن بانك .ها را طي يك دوره زماني مشخص مورد بررسي قرار داد در بانك

سبت تغيير در و رفع عدم توازن موجود ميان منابع و مصارف آنها، ن)  درصد80(ها محدوده مجاز نسبت تسهيلات به سپرده

در (نمودار ذيل نشان مي دهد كه تنها در دو سال . ها نيز با افزايش مواجه شده استمانده تسهيلات به تغيير در مانده سپرده

يكي در :  فزون تر شده است"نرخ رشد نقدينگي" از  "سهم مطالبات از بخش غير دولتي در نقدينگي"، )دوره زماني مد نظر

لذا به لحاظ دست اندازي بانكها به منابع بانك مركزي و نيز فشار تسهيلاتي بر بانكها . 1389سال  و ديگري در 1386سال 
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اميد مي رود انضباطي كه در سال .  مشابه دانست1386 را با سال 1389فارغ از ظرفيتهاي سپرده هاي آنها، مي توان سال 

  . ع بروز عدم تعادل در منابع و مصارف شبكه بانكي شود بر رابطه بانكها با بانك مركزي حاكم مي شود، بتواند مان1390

.  

 

ها  نسبت تغيير در مانده تسهيلات به تغيير در مانده سپرده  

1388سال   بانك   1389سال   

  130,3  62,9  كل شبكه بانكي

  498,1  142,5  هاي تخصصي بانك

  81,8  48,5  هاي تخصصي شبكه بانكي بدون بانك
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        هاي سياستي  و توصيهمع بنديج -5      

o     اگـر بهتـر از      89 ، اين اميد را تقويت مي كند كه عملكرد اقتصادي سال           1390تحولات اقتصادي سال ،

 . نباشد، پايين تر نخواهد بود88سال 

o    انطبـاق بنگاههـاي توليـدي بـا        . ، متاثر از اجراي طرح هدفمند سازي يارانه هاست        1390عملكرد سال

لذا در كوتاه مدت، متغيرهاي واقعي اقتصاد، ممكن اسـت بـا كنـدي رشـد                . مان مي برد  شرايط جديد ز  

مواجه شوند اما دولت نيز خود به اين موضوع واقف بوده و تـدابيري را بـراي مـساعدت بنگاههـا بـراي                       

 . پشت سر گذاشتن شرايط گذار با موفقيت اتخاذ كرده و در حال اجرا دارد

o  هاي نسبي و واقعي شدن قيمت انرژي، مصرف  و بلند مدت با اصلاح قيمت   رود در ميان مدت       انتظار مي

هـاي جديـد      هاي انرژي به مسير واقعي خود بازگردد و ساختار توليد كشور نيز خود را بـا قيمـت                   حامل

 . منطبق سازد

o     ترين و بزرگترين اقـدامات در صـحنه تـاريخ اقتـصادي              ها يكي از مهم     اجراي طرح هدفمند كردن يارانه

هاي انرژي حـاكي از       در عين حال تجربه ساير كشورها در زمينه اصلاح قيمت حامل          . ور خواهد بود  كش

  .باشد  اهميت به مراتب بيشتري از نفس خود طرح دارا ميشيوه اجراي طرحآن است كه 

o  مالي بانكها، و نظارت دقيق تر در جهت دهي نقدينگي به حساب مي آيدانضباط، سال 1390سال  .  

o    انتظاري، ضمن تاكيد  ها و نيز تورم  به آثار دو گانه نرخ ارز بر رشد اقتصادي و تورم سطح قيمت         با توجه

لنگـر اسـمي    باشد، ثبات نسبي نرخ ارز اسمي به          بر اين كه نظام ارزي كشور شناور مديريت شده مي         

  .در زمان اجراي هدفمند سازي يارانه ها، ضروري استدر جهت كنترل تورم، 

 


