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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  

  
  اقتصاد امريكا

  مروري بر تحولات اقتصادي هفته گذشته

 گذشته منتشر شد باز هم نـشان  ي ارقام اقتصادي كه در هفته      
 سـال   م دو ي  ماهـه   داد كه سرعت رشد اقتصادي امريكـا در سـه           مي

اي چـه در توليـد و چـه در            بخش كارخانه . جاري كاهش يافته است   
هـاي نوسـاز    بـا اينكـه فـروش خانـه    . ا در حال كند شدن است    تقاض

هـاي دسـت دوم        خانـه  ي  اندكي رشـد نـشان داد امـا مـازاد عرضـه           
بـرآورد  . كنـد   همچنان فشار نزولي بر قيمتهاي اين بخـش وارد مـي          

ماهه نخست سال توسط وزارت بازرگاني نيز نشان   سهGDPثانوي 
برآورد اوليـه كـاهش     داد كه سهم مخارج مصرفي از رشد، نسبت به          

با اينكه در   . يافته و در مقابل سهم موجودي انبار افزايش يافته است         
 8/1ماهه اول تغييري ايجاد نـشد و همـان            ميزان رشد اقتصادي سه   

 امـا جـايگزيني سـهم مـصرف بـا           ،درصد در دوره سالانه باقي ماند     
بـه نظـر    . موجودي انبار با واكنش منفي بازارهاي مـالي روبـرو شـد           

ماهـه دوم نيـز       رسد همچنان شاهد كاهش سهم مصرف در سـه          مي
درآمد و مصرف اشخاص مربوط بـه مـاه آوريـل كـه در روز               . باشيم

درآمد . تري از مصرف را آشكار ساخت جمعه منتشر شد تصوير روشن
 درصد نسبت به ماه قبل افـزايش يافـت امـا افـزايش              4/0اشخاص  

 را كـاهش داده     قيمت انرژي و مواد غذايي قـدرت خريـد اشـخاص          
  .است

اي نيـز در مـاه آوريـل بـا            به خاطر داريم كه بخـش كارخانـه         
 1كاهش رشد مواجه شـد هفتـه گذشـته نيـز فـدرال رزرو ريچمونـد               

اي خود را كه مربوط به ماه مـه بـود منتـشر               شاخص بخش كارخانه  
اي   بخش كارخانـه  فعاليت  داد كه رشد      اين شاخص نشان مي   . ساخت

                                                 
1Regions include Virginia, Maryland, the Carolinas, the 
District of Columbia and most of West Virginia. 

سـفارش كالاهـاي    . ن در حال كـاهش اسـت      ناحيه ريچموند همچنا  
نيز در اين ناحيـه در مـاه        )  اي  معرف تقاضاي بخش كارخانه   (بادوام  
رود   به همين دليل انتظـار مـي      .  درصد كاهش يافته است    6/3آوريل  

گنندگان از توليد خود متناسب با كـاهش تقاضـا            كه در ماه مه، توليد    
درال رزرو ساير مناطق چه هاي بعد، ف البته بايد ديد در هفته. 2بكاهند

همـانطور  . اي خود منتشر خواهنـد سـاخت   گزارشي از بخش كارخانه  
كه در سطور ابتدايي اشاره شد بخش مسكن امريكا در وضعيتي قرار            

 3گرفته كه شـايد واژه اقتـصادي متناسـب بـا آن، عبـارت سـركوب               
اي مـصادره شـده، مـازاد عرضـه         ه ـ انبوهي از خانـه   . اقتصادي باشد 

ي دست دوم را در بـازار ايجـاد كـرده كـه مـداوماً قيمـت را                  ها  خانه
هاي نوساز را نيز خراب كرده       اين وضعيت، بازار خانه   . دهد  كاهش مي 

هاي نوساز در ماه آوريل افزايش يافت اما          با اينكه فروش خانه   . است
  .  آن همچنان بسيار كمتر از روند تاريخي آن استميزان

  
  انقباض بودجه و دلار

هاي عمده  امريكا به يكي از نگراني) اي بودجه(داز مالي ان چشم  
كسري بودجه و چالشهاي سياسي . در رابطه با دلار تبديل شده است

كـسري  . پيرامون آن ريسك كوتاه مدت دلار را افزايش داده اسـت           
 نيـز مـاه گذشـته       S&Pبودجه و بدهي امريكا باعث شد تا موسـسه          

. ا از مثبت به منفي تغيير دهد       امريكا ر  AAAانداز اوراق قرضه      چشم
مانورهاي سياسي دو حزب عمده امريكا بر سر اين موضـوع كـارايي        

 Paulهفته قبل آقاي . سياستهاي پيشنهادي را زير سوال برده است

Rayn   خواه كنگره، طي اظهاراتي منويات حزب         از اعضاي جمهوري
مطبوعش را در رابطه با طرح افزايش سقف بـدهي عمـومي امريكـا       

وي گفت بررسي اين طرح مستلزم زمـان اسـت كـه            . 4فاش ساخت 
                                                 

بخش حمل ونقل بدون در نظر گرفتن كالاهاي بادوام منظور كالاهاي بادوام  2
 .نوسان زيادي دارند تقاضاي آنها كهاست 

در ادبيات اقتصادي سركوب شرايطي است كه ركود به صورت طولاني مدت  3
 .ادامه داشته باشد

 به تفصيل پرداخته 9به موضوع افزايش سقف بدهي امريكا در گزارش شماره  4
  .شده است
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خواهان خوستار كـاهش      جمهوري. ممكن است تا ماه اوت ادامه يابد      
كسري بودجه از محل كاهش مخارج هستند و بـا افـزايش ماليـات              

از ســوي ديگــر اوبامــا و . ثروتمنــدان شــديداً مخالفــت مــي كننــد 
هي ايـن كـشور     هايش در تلاش براي افـزايش سـقف بـد           حزبي  هم

اي خـود را   تر بتواند نيازهاي بودجه   هستند تا گايتنر وزير خزانه راحت     
ماه قبل بود كه دولت امريكا تـا آسـتانه تعطيلـي            . تأمين مالي نمايد  

) به دليل معلـوم نبـودن وضـعيت بودجـه         ( بخشي از فعاليتهاي خود     
پيش رفت كه توافق لحظه آخـر كنگـره و دولـت مـانع از تعطيلـي                 

 اگر اختلافات سياسي را ناديده گرفتـه و تـصور            .از دولت شد  بخشي  
 خود بـراي انقبـاظ مـالي را بـه اجـرا خواهـد         1كنيم كه دولت برنامه   

گذاشت باز هم بايد توجه داشت كه تبعات چنين اقدامي با توجه بـه              
بر اقتصاد امريكـا ريـسك      )  تريليون دلار  4/1( بزرگي كسري بودجه  

  .دلار را افزايش خواهد داد
المللـي پـول، نـسبت كـسري        بر اساس اطلاعات صندوق بين      

 10 بـالغ بـر      2011بودجه به توليد ناخالص داخلي امريكـا در سـال           
 به بيش از    2013درصد خواهد بود و كل بدهي دولت فدرال تا سال           

با ثابت در نظر گرفتن سـاير       .  افزايش خواهد يافت   GDP درصد   80
ظبـاط مـالي، تقاضـا و در        شرايط، درصورت سـختگيري و اجـراي ان       

نتيجه نرخهاي بهره كـاهش خواهنـد يافـت كـه ايـن موضـوع بـه                 
البته سـاير عوامـل ثابـت نيـست و          . تضعيف دلار كمك خواهد كرد    

تعامل سياستهاي پـولي و مـالي، عملكـرد بخـش واقعـي اقتـصاد و               
. گـذار خواهنـد بـود       همچنين بخش خارجي بر نتيجـه نهـايي تـأثير         

د در اين بين فراموش شـود حفـظ پايـداري           موضوع ديگري كه نباي   

                                                 
  . بودجه ارائه كرده استاي براي كاهش كسري  مرحله4طرحي اخيراً اوباما  1

هاي غير امنيتي غير ضروري از   ميليارد دلار از هزينه770كاهش  -1
 2023 تا 2012سال مالي 

 2023 ميليارد دلار تا سال 400هاي امنيتي به ميزان  كاهش هزينه -2
 2013 ميليارد دلار تا پايان 500هاي درماني به ميزان  كاهش هزينه -3
 ميليارد دلار از 320 سال 10كه طي اي  اطلاح نظام مالياتي به گونه - ۴

  .كسري بودجه را كاهش دهد

برود تأثير منفي بيـشتري بـر        بازار بدهي امريكا است كه اگر از بين       
  .دلار خواهد گذاشت

  حوزه يورو
  خلاصه •

  كاهش سفارشات جديد بخش صنعتكاهش سفارشات جديد بخش صنعت  

  كاهش سطح اطمينان اقتصادي حوزه يوروكاهش سطح اطمينان اقتصادي حوزه يورو  
  سازي در يونانسازي در يونان  آغاز دور جديد سياستهاي رياضتي و خصوصيآغاز دور جديد سياستهاي رياضتي و خصوصي  
  

  رشات جديد بخش صنعتكاهش سفا
هاي بخش صنعت در حوزه يورو به عنوان بخش      بررسي شاخص 

در دو مـاه اخيـر اكثـر        كـه   پيشتاز اقتصاد اين ناحيه نشان مي دهـد         
ً يكـساله رشـد، در حـال     شاخصهاي اين بخـش بعـد از دوره حـدودا       

  .كاهش هستند
هفته گذشته نيز حاكي از كاهش سفارشات       در   آمارهاي منتشره   

 درصـد در    5/21ميزان رشد اين سفارشـات از       . ين بخش بود  جديد ا 
از .  درصـد در مـاه مـارس كـاهش يافتـه اسـت      1/14ماه فوريه بـه    

آنجايي كه ميزان سفارشات اين بخش به عنوان يك متغير پيـشنگر            
توان انتظـار داشـت       گردد، مي   براي رشد اقتصاد صنعتي محسوب مي     

  .ينده نيز ادامه داشته باشدادامه روند كاهش توليدات صنعتي در ماه آ
در ماه آوريل و در ادامه روند قبلي از ماه مارس تـاكنون ميـزان               
شاخص مديران خريد اين بخش كه خود بيانگر نگـرش صـنعتگران            

 بر  يكه دليل ديگر  . باشد نيز كاهش يافته     به وضعيت اين بخش مي    
  .احتمال كاهش رشد بخش صنعت حوزه يوروست



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                      

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ٣

  
تـر آمارهـا در مـي يـابيم كـه ميـزان               قهمچنين با بررسي دقي ـ   

 درصـد در مـاه      3/25هاي سرمايه در دروه سـالانه از          سفارشات كالا 
 درصد در ماه مارس كاهش يافتـه اسـت و در مـورد              5/14فوريه به   

 درصـد در دوره     -5/2 درصـد بـه      1/9هاي بـادوام از       سفارشات كالا 
تظـارات  دهند كـه ان     اين آمارها همگي نشان مي    . مذكور رسيده است  

كننـده در مـورد وضـعيت اقتـصادي           كننده و مـصرف    مدت توليد  بلند
آمارهاي كمسيون اروپا نيز ايـن      .  يورو چندان مطلوب نيست    ي  حوزه

 چـرا كـه نظرسـنجي اخيـر در مـورد سـطح              ،نمايد  گفته را تاييد مي   
 يورو در ادامه روند كاهشي خود از ماه   ي   در حوزه  1اطمينان اقتصادي 

 واحـد در مـاه   5/105 واحد در ماه آوريل به    1/106از   ،كنون فوريه تا 
افزايش قيمت انرژي و مواد غذايي كه سبب ايجاد          .مه كاهش يافت  

 درصدي در اين ناحيه شده و توانسته تورم توليد كننـده را             8/2تورم  
 همچنـين نگرانـي از      ، درصـد در سـال افـزايش دهـد         8/6به سطح   

 يورو بخصوص يونـان     ي  اي بدهكار حوزه    وضعيت كشورهاي حاشيه  
 ي   سررسيد اوراق قرضه   نداختن به تعويق ا   ي  كه در اين روزها شايعه    

رسد، سبب كاهش اعتمـاد اقتـصادي در ايـن ناحيـه              گوش مي   آن به 
  . شده است

  ديد سياستهاي رياضتي در يونان شروع دور ج
 در تـلاش اسـت بـراي فـرار از عـدم بازپرداخـت               دولت يونـان  

 از  يت ساختاري اوراق قرضه، بخـش ديگـر       ها و اعمال تغييرا     بدهي

                                                 
1Economic Confidence   

ــه110كمــك  ــورويي اتحادي ــارد ي ــا و ي  ميلي ــه ارزش IMF اروپ  ب
يونان بـراي جلـب نظـر     . ميليارد يورو را در ماه ژوئن دريافت كند         12

 اروپا و دريافت اين كمك، دور جديد سياسـتهاي كـاهش            ي  اتحاديه
هـاي    ز دارايـي   و افزايش مالياتها، به همراه واگذاري بخـشي ا          هزينه

دولت يونان قـول داده تـا بـا    . دولت به بخش خصوصي را آغاز نمود  
 خـود   ي  بودجه   ميليارد يورو از كسري    6ها در حدود      اجراي اين برنامه  

  .را كاهش دهد
شايان ذكر است در هفته گذشته وزير دارايي يونان اعلام نمود در            

 را در   IMF اروپـا و     ي  صورتي كه يونان اين بخش از كمك اتحاديه       
 هـاي   داخـت بـدهي   رزپا، قادر به ب    ميلادي دريافت ننمايد   ي  ماه آينده 

 خود نخواهد   سررسيد شده و دستمزد كارمندان و حقوق بازنشستگان       
  .بود

دهـد كـه مقامـات      بررسي اظهارات مقامات اروپايي نيز نشان مـي       
ECB            به شدت مخالف هرگونه تغييرات ساختاري اعم از به تعويـق 

گـران معتقـد      تحليل.  يونان است  2سررسيد اوراق قرضه  افتادن زمان   
 يكي از مخالفين سرسخت تغييرات      ECBهستند يكي از دلايلي كه      

 وقـوع تغييـرات     منظـور (  باشـد،   ساختاري اوراق قرضـه يونـان مـي       
 90 درصـد بـه      150 سبب كاهش بدهي يونان از        است كه  ساختاري

 كه در صورت     اين است  )درصد توليد ناخالص داخلي اين كشور شود      
 ميليارد يـورو در ترازنامـه   3/12اعمال اين تغييرات ضرري به ارزش       

ECB   همچنـين در صـورت اجـراي سـناريوي         .  ايجاد خواهد داشت
 ميليـارد يـورو     8/15مشابه براي ايرلند و پرتغال ميزان اين ضرر بـه           

بـه عـلاوه  در صـورتي كـه عـدم توانـايي              . افزايش خواهـد يافـت    
اي، سـبب   هـاي كـشورهاي حاشـيه    سـط دولـت   بازپرداخت بدهي تو  

ها شود، بانك مركزي اروپا كـه بـه            اين كشور  3سقوط سيستم بانكي  
 ميليارد يورو اعتبار اعطـا كـرده        242ي اين كشورها در حدود        بانكها

تري روبرو خواهد شـد و ضـرر تحميـل            است با شرايط بسيار مشكل    
 آقــاي. خواهــد رفــت ميليــارد يــورو فراتــر 8/15 از ECBشــده بــه 

                                                 
2 Reprofiling  

  .ر اختيار بانكهاي اين كشورهاستدبخش قابل توجه اوراق قرضه دولتي  3



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                      

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۴

 رئيس بانك مركـزي فرانـسه و از اعـضاي شـوراي             1كريستين نوير 
 معتقد است كه تغييرات ساختاري يونان سبب        ECBگذاري    سياست

. المللـي خواهـد شـد        و بازار بين   ECBعدم دسترسي يونان به منابع      
ECB          عنوان كرده در صورت اعمال تغييرات ساختاري، اوراق قرضه 

 يورو قبول نخواهد    ي  از سيستم بانكي حوزه   يونان را به عنوان وثيقه      
  .نمود
مقامــات اتحاديــه اروپــا در حــال بررســي طرحــي هــستند كــه   

 در  ي  گذاران خصوصي بعـد از اتمـام سررسـيد اوراق قرضـه             سرمايه
امـا  . اختيار خود، اين اوراق را با اوراق جديد الصدور معاوضـه نماينـد    

گـذاران    پـا سـرمايه    ارو ي  سئوال اصلي اينجاست كه چگونه اتحاديـه      
از ايـن رو    . را بـه تمديـد بـدهي ترغيـب خواهنـد نمـود             2خصوصي
 مـيلادي يونـان قـادر       ي  گران معتقد هستند كه در سال آينده        تحليل

 چرا كه   ،المللي تامين مالي نمايد     هاي بين   در بازار را  نخواهد بود خود    
ه  درصد رسيد  61/16هم اكنون نرخ بازده اوراق ده ساله يونان به به           

 10 بـراي هـر      3 ساله يونان در برابـر نكـول       5 اوراق   ي  و هزينه بيمه  
  . ميليون يورو در سال بالغ شده است435/1ميليون يورو به 

 كمـك مـالي بـه       ي  اي جز ادامه     اروپا چاره  ي  در اين شرايط اتحاديه   
حتي اگر يونان به تعهدات خود عمـل ننمايـد، اتحاديـه            . يونان ندارد 

هـاي    از سرايت اين مشكلات بـه سـاير كـشور         اروپا براي جلوگيري    
هاي يونان تن  حاشيه از جمله ايتاليا و اسپانيا، مجبور است به خواسته

  م./در دهد
  

  انگليس
  ي گذشته هاي منتشره در هفته شاخص

 فراتـر از انتظـار       بطور ماهانه      قيمت مسكن در انگليس در ماه مه      
 آن در سال گذشـته       درصد كمتر از مقدار    2/1رشد كرد ولي كماكان     

                                                 
1 Christian Noyer 

 270 در حـدود     گـذاران بخـش خـصوصي       سـرمايه اي به عمل آمده     ه  وردآبر اساس بر   2
  .نمايند  ميليارد يورويي اين كشور را نگهداري مي340ميليارد يورو از بدهي 

3 Credit Default Swap 

 درصـد   2/0 درصد افزايش يافت و      3/0قيمت مسكن در ماه مه      . بود
 و نيـز  خـانوار ي  كاهش بودجـه . كاهش ماه قبل از آن را جبران كرد     

 قيمـت مـسكن در      رمـق   بيرشد ضعيف دستمزدها از دلايل حركت       
  . اين كشور است
 بطـور غيرمنتظـره   نيـز   ي انگليسي در مـاه مـه          كننده  اعتماد مصرف 

ي خـود را بـه ثبـت          سال گذشـته   18افزايش يافت و بيشترين رشد      
 دو شـاخص مطـرح شـده در         . افزايش يافت  -21 به   -31رساند و از    

ي   بالا از جمله مهمترين عواملي اسـت كـه اميـدها پيرامـون آينـده              
گران تمركز بـيش      گرچه تحليل . كند  د اين كشور را تقويت مي     ااقتص

آنهـا معتقدنـد كـه      . دانند   بزرگ مي  از حد به آمار فوق را يك خطاي       
و شـرايط    درصدي   5/4، تورم شديد     توسط دولت  انقباض شديد مالي  

 در سال جاري نيز كماكان بر اقتصاد انگليس موثر          ،نامطمئن جهاني 
كننـدگان و قيمـت مـسكن را تـضعيف            خواهد بود و فعاليت مصرف    

  . خواهد كرد
 تحت انگليسلت  دو جديد استقراضميزان گذشته،  ي در هفته    

 ميليارد پوند در ماه 64/15 از عنوان خالص قروض بخش عمومي
گفتني است كه يكي از .  ميليارد  پوند كاهش يافت71/7مارس به 

ي گذشته، كاهش اين شاخص بوده  دلايل تقويت پوند در هفته
  .است

ي گذشته بازار شاهد آخرين سخنراني آقـاي سـنتنس از                 در هفته 
وي در آخـرين  . ي ايـن كـشور بـود    يش شديد نرخ بهره   موافقان افزا 

سخنراني خود پيش از ترك شوراي سياست پولي انگليس بار ديگـر            
وي قيمـت نفـت و      . به تائيد ديدگاه خود در مورد نرخ بهره پرداخـت         

باشـند را كـم       مواد غذايي كه از عوامل جهاني بالا رفـتن تـورم مـي            
 .هاي پولي تاكيـد كـرد       تنشدني دانست و بار ديگر به انقباض سياس       

رسد جايگزين وي آقاي برودبنت با ورود به شوراي           گرچه به نظر مي   
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داده و   تغييـر    2-7به  1 3-6سياست پولي از ماه آتي تركيب آرا را از          
   .زمان افزايش نرخ بهره را نيز به تاخير بياندازد

  
  ژاپن

  !ژاپنتراز تجاري منفي 
اين كشور توسط وزير دارايـي          پيش از انتشار گزارش تراز تجاري       

 اين   ميليارد يني  700ها پيرامون كسري      زني  در روز چهارشنبه، گمانه   
 206ي    دامنـه نيزاكثر صـاحبنظران    . كشور در ماه آوريل قوت گرفت     

 تريليون ين را براي كسري تجاري اين كـشور در نظـر             1ميليارد تا   
 -7/463 انتشار آمـار مربوطـه در روز چهارشـنبه، كـه رقـم            . داشتند

ميليارد ين را براي تراز تجاري اين كشور به ثبت رساند، گسـستگي             
ي عرضه، كاهش صادرات، افزايش واردات و قيمـت نفـت را           زنجيره

اما پس از انتشار اين گـزارش سـخنان رئـيس بانـك              .داد  نشان مي 
ي  وي در سخنراني روز چهارشـنبه  . مركزي ژاپن همه را اميدوار كرد     

هاي بهبود در اقتصاد ژاپن مـشاهده شـده           ه نشانه خود، اعلام كرد ك   
هـايي را بـراي از بـين بـردن            هـا برنامـه     بـسياري از كارخانـه    . است

وي . انــد ي عرضــه در ايــن كــشور بكــار بــسته گســستگي زنجيــره
 او همچنـين  . تر به مصرف ارزيابي كـرد       كنندگان را نيز راغب     مصرف

 Vر نمـوداري    اعلام كرده است كه گرچه روند بهبود در ايـن كـشو           
گذاران و مردم اين كشور را به رشد          تواند سياست   شكل ندارد، اما مي   

با توجه به سخنان آقاي     . ي بعدي سال اميدوار كند      اقتصادي در نيمه  
رسد كه وضعيت اقتصادي در اين كشور همزمان با  شيراكاوا بنظر مي

سرعت گرفتن عمليات بازسازي پس از زلزله كه زمان تخمينـي آن            
  .ي دوم سال عنوان شده، بهبود چشمگيري داشته باشد هنيم

  هاي منتشره از اقتصاد ژاپن برخي شاخص
ي   درصد در ماه آوريـل در دوره     6/0كننده در ژاپن      قيمت مصرف  •

گفتني است كه اين نخستين رشد سـالانه        . سالانه افزايش يافت  

                                                 
 نفر باقي مانده خواهان افزايش 3هاي بهره و  شش عضو راي به عدم تغيير نرخ 1

 .هاي بهره بودند نرخ

دليل اين رشـد، افـزايش قيمـت كالاهـا          . در دو سال گذشته بود    
. ي مـدارس بـود       نفت و نيز كاهش سوبـسيد بـه شـهريه          ازجمله

دانـان    اين كـشور نيـز نتوانـست اقتـصاد        ماه آوريل   افزايش تورم   
هـا    ژاپني را به افزايش قيمت ها در اين كشور متقاعد كنـد و آن             

كماكان معتقدند كه ژاپن در شرايط تورم منفي قـرار دارد و ايـن              
  . الاها نسبت دادندها به عامل افزايش جهاني قيمت كتنرشد را 

 هـاي   انـداز بـدهي     بندي فيچ در روز جمعه، چـشم        ي رتبه   موسسه •
اين در حالي بود    .  اين كشور را از باثبات به منفي تنزل داد         دولتي

 درصـد   210 بـه    2010هاي اين كشور در پايان سـال          كه بدهي 
 .توليد ناخالص داخلي اين كشور رسيده بود

ي    آوريـل و در دوره     شاخص خرده فروشـي ايـن كـشور در مـاه           •
اين درحالي بود كه سرعت اين      .  درصد كاهش يافت   8/4سالانه  

گفتني است كـه شـاخص      . تر از ماه قبل بود      كاهش بسيار ملايم  
كـاهش  در دوره سـالانه      درصـد    8/7فروشي در ماه مارس       خرده

  س/.يافته بود
  

  تحولات بازار ارزهاي عمده 
 متوسـط ارزش     نسبت بـه   گذشتهمتوسط ارزش دلار در هفته        

درصـد   62/0 و24/0و يورو بترتيـب     ين  آن در هفته ماقبل در برابر       
   . يافتش درصد كاه45/0افزايش و در برابر پوند استرلينگ، 

  
نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يورو در            
-6508/1 دلار و هر پونـد در محـدوده          4051/1-4303/1محدوده  

همچنــين هــر دلار نيــز در دامنــه . ر نوســان بودنــد دلار د6121/1
  . ين متغير بود98/81-84/80

  
نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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دلار آمريكا يورو

 

رويترز   منبع:
  
  
  
  

 تحولات بازار ارز طي هفته گذشته

 
 

رسد هفته گذشته حركت قيمت در اكثـر          از ديد تكنيكال، به نظر مي      
در هفته گذشته شاخص دلار بـيش از        .  بود 1بازارهاي مالي اصلاحي  

ير ارزهـاي عمـده، كالاهـا و        يك درصد تضعيف شد و در مقابل سـا        
 .سهام تقويت شدند

 از ميان هفت ارز نوظهور مورد بررسي، سه ارز تقويـت و مـابقي در                
 -6/0( جابجـايي روپيـه در مقابـل دلار         . برابر دلار تـضعيف شـدند     

 .در هفته گذشته نسبت به عملكرد گذشته آن قابل توجه بود) درصد

ت اوراق قرضـه    اي كـه گذشـت شاخـصهاي سـهام و قيم ـ            در هفته  
 .حركت همجهتي داشتند و افزايش يافتند

اي در    اخبار مربوط به يورو بويژه موضوع بـدهي كـشورهاي حاشـيه            
در مقابل ارقام ضـعيف     . هفته گذشته كم حجم تر از هفته ماقبل بود        

                                                 
1Corrective  

خصوص از نيمه دوم هفته زمينه را براي حركـت            اقتصادي امريكا به  
 .ايجاد نمود) تضعيف دلار و تقويت يورو( اصلاحي

ضعف دلار از يك سو و ارقام اقتصادي اميدواركننده ماه آوريل ژاپن             
از سوي ديگر، فرصتي بـراي يـن        ) شاخص قيمت و خرده فروشي    ( 

بود تا يك موج بلند اصلاحي در برابر دلار در هفتـه گذشـته ايجـاد                
 .كرده وبخشي از زيانهاي قبلي را پوشش دهد

مـشكل بـدهي    ) تـسكين موقـت   (ي   زودترين زمان قابل تصور بـرا      
 . يونان اواسط ماه ژوئن خواهد بود

هاي مربوط به بدهي، در هفته جـاري و           بنابراين انتظار داريم نگراني    
. حتي هفته بعد، يورو را تـضعيف و در مقابـل دلار را تقويـت نمايـد                

ضمن اينكه تقويت قابل توجه يـورو در روز جمعـه گذشـته فرصـت               
 .ابتداي هفته جاري ايجاد كرده استخوبي براي فروش آن در 

 
   

  باز هم يونان
يونان در تلاش است تا طرحهاي رياضتي جديدي را در اين كـشور             

/ المللـي پـول     صندوق بين /با هدف جلب رضايت بانك مركزي اروپا      
خـصوصي سـازي و افـزايش ماليـات         . اتحاديه اروپا به اجـرا گـذارد      

در حـال حاضـر     .  اسـت  مهمترين اقدامات مورد نظر مقامات يونـاني      
اي ميان احزاب رقيب در اين خصوص در يونـان در         مذاكرات پيچيده 

اي مطرح شد كـه دولـت يونـان در          هفته گذشته شايعه  . جريان است 
صدد برگزاري رفراندوم در مورد افزايش سياستهاي رياضتي در ايـن           

البته مقامات يوناني به سـرعت ايـن شـايعه را تكـذيب             . كشور است 
  اروپـا  ي  اتحاديـه / المللي پول   صندوق بين /انك مركزي اروپا  ب. كردند

وضعيت اجراي اقدامات رياضتي انجام شده در يونان          بررسي حالدر  
 ي كـه ايـن كـشور در دسـتور كـار دارد            و همچنين طرحهاي جديد   

فـراهم  دور دوم كمـك بـه ايـن كـشور را            امكان پرداخت    تا   هستند
دهد كـه دور دوم        نشان مي  هاي مقامات اروپايي    گيري  موضع. نمايند

اقدامي كه بيشتر به خريدن زمان و       . كمك به يونان ارائه خواهد شد     
هفته گذشـته نـوير از اعـضاي        . به تعويق انداختن بحران شبيه است     
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ECB          هـا در يونـان        و موسسه فيچ نسبت به تجديد سـاختار بـدهي
ر پس از يونان ايرلند و پرتغال خواهـان تجديـد سـاختا           . هشدار دادند 
البته نبايد ايتاليا را نيز با بـدهي چنـد تريليـون يـورويي              . خواهند شد 

با توجه به اينكه وضعيت طرح رياضتي جديـد يونـان           . فراموش كرد 
قطعي نشده است و همچنين جلسات مقامات اروپايي براي بررسـي           
اهداي كمك با توجه به سوابق قبلي ممكن است دو تا سه هفته بـه    

راين انتظار داريم بحث كمك به يونان تـا اواسـط           درازا بيانجامد بناب  
ماه ژوئن ادامه داشته باشـد و همچنـان يكـي از مهمتـرين عوامـل                

  .گذار بر نوسانات ارزها در اين مدت باقي بماند تأثير
  

  )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  

USD   29/0  3/0  3/0  254/0  
EUR  85/0  94/0  18/1  38/1  
JPY  21/0  19/0  2/0  16/0  

         

  نمايي از بازار كالاها، سهام و اوراق در هفته گذشته
t  t-1  جمعه  دوشنبه  

   

  19  45/19  80/1535  35/1516 $اونس طلا 
  -  3  38  35  $ نقرهاونس 

  2/0  89/2  59/100  70/97 $نفت امريكا
CRB  63/555  91/561  28/6  26/5  

  0  -057/0  072/3  129/3  اوراق امريكا
  -059/0  -027/0  989/2  016/3  اوراق آلمان
  008/0  -008/0  121/1  129/1  اوراق ژاپن

DJ30 12381  12442  61  8/5  
Nikkei225  9461  9522  61  9  
FTSE100 5836  5932  96  24  

  رويترز: منبع        ساله دولت۱۰نرخ بازدهی اوراق قرضه 
   گذشتهميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل

  
  

  نمايي از ارزها در هفته گذشته
  t t-1  جمعه  دوشنبه  

USD Index 73/75  954/74  776/0-  19/0-  
EUR/USD 4129/1  4321/1  0192/0  0074/0  
USD/JPY  77/81  77/80  00/1-  83/0  
GBP/USD  6222/1  6506/1  0284/0  0051/0  
USD/CHF  8793/0  8491/0  0302/0-  0163/0-  

USD/CAD  9775/0  9757/0  0018/0-  005/0  
AUD/USD  0647/1  0696/1  0049/0  0088/0  

USD/BRl 621/1  594/1  027/0-  0134/0-  
USD/RUB 1423/28  2025/28  0602/0  077/0-  
USD/INR 9/44  17/45  27/0  12/0  
USD/CNY  491/6  492/6  001/0  004/0-  
USD/ZAR 9027/6  8795/6  0232/0-  1107/0-  

USD/TRY 5889/1  58/1  0089/0  0140/0-  
USD/KRW 4/1086  2/1082  2/4-  3/8-  

 رويترز: منبع

  
   ساله2نرخ بازدهي اوراق قرضه دولتي با سررسيد 

  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  
  48/0  832/0  605/0  422/0   امريكا
  573/1  795/1  854/0  838/0  آلمان
  18/0  215/0  175/0  14/0  ژاپن

  
  

  
  تحولات بازار طلا

-80/1535نات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده          نوسا
البتـه   .دلار براي هر اونس در نرخ هاي پايـاني ثبـت شـد   35/1516

لازم به ذكر است كه در هفته گذشـته در بـازار جهـاني بـالاترين و                 
  . دلار بوده است35/1503 و 10/1538ترين نرخ ثبت شده  پايين

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک)
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منبع: رويترز

  
  

افزايش شايعات در مورد احتمال     در ابتداي هفته گذشته در پي        
 اقـدام بـه     S&P يونان، موسسه    ي  تغيير زمان سررسيد اوراق قرضه    
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اين .  ايتاليا از حالت با ثبات به منفي نمود        هاي   بدهي انداز  تغيير چشم 
اين اخبار سـبب    .  در مورد اسپانيا شد    ييامر حتي سبب بروز نگرانيها    

 اونـس تـا روز       دلار در هـر    00/1527افزايش قيمت طلا به سـطح       
 .شنبه شد سه

 نوير رئيس بانك مركزي فرانسه و       نستيكريدر روز چهارشنبه     
اوراق قرضـه    ضمن رد احتمال تغييرات سـاختاري        ECBاز اعضاي   

 يـورو وحـشتناك     ي  يونان، تاثير اين اقدام را بر روي اقتـصاد حـوزه          
گريزي در     ريسك ي  مسئله سبب افزايش روحيه   اين   كه   ،عنوان كرد 

 .و رشد تقاضا براي طلا شدبازار 

در روز پنجشنبه فروش سودجويانه در بازار سبب تعـديل رونـد             
 رشد تغيير تركيباما در روز جمعه . صعودي سه روز قبل در بازار شد

 كاهش رشد مربوط به بخش مصرف بـه عنـوان بخـش         واقتصادي  
گـذاري بيـشتر بـر روي           بزرگ اقتصاد امريكا، سبب افزايش سرمايه     

 .تر از جمله طلا شد هاي كم ريسك دارايي

 
  

 تحولات بازار سهام  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام

220
170
120
070
020
030
080
130
180

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30

درصد
دوشنبه سه شنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع 
   

  
  
  

  نوسانات هفته گذشته بازار سهام
  بورس توكيو
ي گذشته بـسيار پـر نوسـان ظـاهر شـد و                هفته N225    شاخص  

در نخـستين روز    . تقريباً هر روز رونـدي بـرخلاف روز قبـل داشـت           
. ي خود رسيد    ي گذشته   هفته 5هفته، اين شاخص به كمترين ميزان       

انداز كاهش رشد اقتصادي در چين و ساير كشورهاي نوظهـور             چشم
ــرخ  ــزايش ن ــي اف ــط آن  در پ ــره توس ــاي به ــودگيري   ه ــه س ــا ب ه

 را  N225گذاران از بازار سهام اين كشور انجاميد و شـاخص             سرمايه
شنبه شاخص نيكي اندكي افزايش       در روز سه  .  درصد كاهش داد   6/1

افزايش ارزش سهام شركت سوني توانست تاحـدودي    . ردرا تجربه ك  
ي يـورو و اقتـصاد        هـاي منطقـه     ها پيرامون بحران بـدهي      از نگراني 

روز چهارشـنبه،  . آمريكا بكاهد و نيكي را بـسمت بـالا هـدايت كنـد        
 مـاه  2سهام ژاپني بار ديگر كاهش يافت و كمتـرين قيمـت پايـاني        

ي يورو و كندي اقتصاد   ههاي منطق   بحران بدهي . گذشته را ثبت كرد   
در روز پنجشنبه، . آمريكا توانست به افت سهام اين كشور كمك كند  

هـاي خريـد بـا     افـزايش موقعيـت  .  درصد افـزايش يافـت  5/1نيكي  
هاي پائين در روز گذشته به افـزايش ارزش سـهام             ي قيمت   مشاهده

ي گذشـته را نيـز بـا           آخرين روز هفتـه    N225. اين كشور منجر شد   
ي    درصـد نـسبت بـه هفتـه        19/1ري كرد و در مجمـوع       كاهش سپ 

  .ماقبل افت كرد
  بورس لندن

رغم افزايش در اكثر روزهـاي هفتـه،           علي FTSE    شاخص سهام   
بدليل كاهش قابل تـوجهي كـه در نخـستين روز هفتـه داشـت، در                

ترين سهام اروپايي، نخستين      عمده.  درصد كاهش يافت   8/0مجموع  
ي يـورو       هـاي منطقـه     يل مـشكل بـدهي    ي گذشته را بـدل      روز هفته 

ي   در ادامـه  . ، كـاهش يافـت    )هاي ايتاليـا      كاهش چشم انداز بدهي   (
هفته، افزايش سهام وابسته بـه كالاهـا، سـهام بـانكي بـه رهبـري                

اسكاتلند و نيـز تقويـت سـهام معـدني بـه تقويـت                آو و بانك  باركليز
  .ي گذشته منجر شد  در چهار روز بعدي هفتهFTSEشاخص 
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  ورس وال استريت   ب
ي گذشـته را      روز نخـست هفتـه    هـاي سـهام آمريكـايي         شاخص    

سـهام  . همراستا با ساير بازارهاي سهام با روند نزولي سپري كردنـد          
 آورنـدگان   وابسته بـه صـنايع، انـرژي و تكنولـوژي در ميـان پـائين        

رغم افـزايش   در روز بعد نيز علي  . هاي سهام در آمريكا بودند      شاخص
الاها، نگراني پيرامون رشد صنعتي توانست به كاهش مجدد         قيمت ك 

سـهام آمريكـايي سـه روز بعـد را بـا            . سهام در اين كشور بيانجامـد     
الخصوص انرژي و     افزايش قيمت كالاها علي   . افزايش سپري كردند  

نيز تقويت سهام وابسته به تكنولوژي به افـزايش ارزش سـهام ايـن             
  س/.كشور كمك كردند

  
   اوراق قرضه تحولات بازار

  
قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 5 ماه اخير
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  منبع: رويترز 
  

  نفت
 
متوسط بهاي نفت خام پايه امريكـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه                  

بـه نرخهـاي    . ش يافت افزاي درصد   32/1 متوسط آن در هفته ماقبل،    
پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در                

از سوي ديگـر، بهـاي     .  دلار معامله گرديد   70/97-32/101محدوده  
ش افـزاي  درصـد    58/1ي ماقبـل      رنت درياي شـمال در هفتـه      نفت ب 

ي   هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنـت در دامنـه             به نرخ . يافت
  .  دلار معامله گرديد05/115-10/110

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا    ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز  منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  

  نفت برنت
 مشكل  ها پيرامون   ي نگراني   ي گذشته، ادامه        در روز نخست هفته   

انداز اعتباري ايتاليـا توسـط        ي يورو و كاهش چشم      هاي منطقه   بدهي
گـذاران بـسياري را از        ي استاندارد اند پورز، توانست سـرمايه        موسسه

شـاخص  . هـاي امـن سـوق دهـد         بازار نفت خارج و به سمت دارايي      
 10ترين عملكرد     اي در چين نيز ضعيف      مديران خريد بخش كارخانه   

ا در ماه مه نشان داد و به كـاهش قيمـت نفـت              ي خود ر    ماه گذشته 
ي گلــدمن  كــه موســسه شــنبه پــس از آن در روز ســه. كمــك كــرد

 را افزايش داد و آن را براي سـال  بيني خود از قيمت نفت برنت       پيش
 قيمـت نفـت در       دلار براي هر بشكه رسـاند،      120 به   105 از   2011
ه تقاضـا  بيني كرد ك ـ اين موسسه پيش .  درصد افزايش يافت   2حدود  

به جايي خواهد رسيد كه ذخاير استراتژيك نفـت آمريكـا و ظرفيـت              
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در اين روز همچنين يـورو از سـطوح         . مازاد اوپك را نيز خواهد بلعيد     
ترين كشور ايـن      آمار مطلوب از قوي   . ي خود خارج شد     نازل دو ساله  

 توانـست بـا تقويـت يـورو بـه افـزايش قيمـت نفـت             منطقه، آلمان، 
هاي   ي ذخاير فراورده    وز چهارشنبه، كاهش غيرمنتظره   در ر . بيانجامد

گذاران در اين بازار را به خريد  ميان تقطير در آمريكا بار ديگر سرمايه
در روز پنجـشنبه،    . مجاب كرد و منجر به افزايش قيمـت نفـت شـد           

هاي سياسي جغرافيايي خاورميانه، بـه بـالاتر          تضعيف دلار و نگراني   
وند افزايش قيمت نفـت برنـت در روز         ر. رفتن نفت برنت كمك كرد    

جمعه پايان يافت و نفت برنت روز پاياني هفته را با كـاهش سـپري               
  .  كرد

  نفت آمريكا
    در آمريكا نيز قيمـت نفـت در نخـستين روز هفتـه تحـت تـاثير                 

ي يورو و نگراني از رشد اقتصادي         ي مشكلات بدهي در منطقه      ادامه
 خريد ضعيف براي اين كشور،      در چين در پي انتشار شاخص مديران      

هاي مثبت منتشر شده از اقتـصاد         در روز بعد نيز شاخص    . قرار گرفت 
آلمان به افزايش قيمت نفت خـام ايـن كـشور انجاميـد و آن را بـه                  

در روز چهارشـنبه نيـز نفـت در      .  دلار براي هر بشكه رسـاند      59/99
ي خـود، افـزايش دو درصـدي را           ي روند صعودي روز گذشـته       ادامه

هاي ميان تقطير در اين كشور دليـل          افت ذخاير فراورده  . تجربه كرد 
ي رشد    روند افزايش قيمت نفت با مشاهده     . ي اين افزايش بود     عمده

ي نخـست سـال       كمتر از انتظار توليد ناخالص داخلي براي سه ماهه        
در آمريكا، از بين رفت و به كاهش قيمت نفت خام اين كشور منجر              

هـا از افـزايش     زنـي   فت خام آمريكا بدليل گمانـه     در روز جمعه، ن   . شد
  .سفرها و افزايش مصرف گازوئيل، افزايش يافت

  
  

3681024108نفت خام 

1438055304ميان تقطير  

2112115330بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه )
∆% سال قبل    ∆% هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشته  توليدات 

  

 

قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به 27 مه 2011

64.00
70.00
76.00
82.00
88.00
94.00
100.00
106.00
112.00
118.00
124.00
130.00

دوشنبه 23 مه سه شنبه 24 مه چهارشنبه 25 مه پنجشنبه 26مه جمعه 27 مه

نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك  
  

  
   
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۷ مه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۶ مه ۲۵ مه ۲۴ مه ۲۳ مه ۲۰ مه

062899 028 063077 062775 062958 063191 063137 063324  SDR 0  دلار به62846

14224 (۵) 062 14136 14303 14135 14088 14106 14051 14162 يورو (پول واحد اروپايي)  *

16221 (٢) 045 16294 16508 16388 16276 16178 16121 16245 ليره  انگليس  *

09716 (۴) 059 09774 09774 09785 09775 09764 09772 09733 دلار  كانادا

08808 (١) 123 08700 08481 08658 08725 08803 08835 08774 فرانك  سوييس

8142 (٣) 024 8162 8084 8132 8199 8196 8198 8171 ين  ژاپن

158985 028 158538 159298 158837 158250 158385 157918 SDR 159118 به دلار  

149497 198 152461 153580 152080 152400 152610 151635 151370 طلاي نيويورک (هراونس)

149190 209 152305 153300 151850 152625 152700 151050 ۱۴۹۰,۷۵ طلاي  لندن (هر اونس)

9858 132 9989 10059 10023 10132 9959 9770 10010 نفت پايه آمريکا 

11177 158 11353 ۱۱۵,۰۳ 11505 11493 11253 11010 11239 نفت برنت انگليس 

12541 116 12395 ۱۲۴۴۲ ۱۲۴۰۳ 12395 12356 ۱۲۳۸۱ DOW-30 ۱۲۵۱۲ (بورس وال ا ستريت ) 

5923 080 5875 5932 5881 5870 5858 5836 FTSE-100 5948 ( بورس لندن)

9603 119 9489 ۹۵۲۲ ۹۵۶۲ 9423 9477 ۹۴۶۱ NIKKEI-225 ۹۶۰۷ (بورس توكيو )  

7315  233 7144 ۷۱۶۳ 7114 7171 7151 7122 DAX-30 ۷۲۶۷ (بورس فرانكفورت)

شماره   ۱۰ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۳/۰۶
۲۰۱۱/۰۵/۲۷

رتبه  عنوان


