
 

تداوم نگرانـي در مـورد رشـد    .  در بازار ارز نيويورک فرانک سوئيس صعود کرد و دلار آمريکا در مقابل يورو تقويت شد    ۲۰۱۱روز دوشنبه اول اوت -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
ترين سطح دوساله که باعـث افـزايش تقاضـاي ارزهـاي مـأمن       اقتصاد جهاني و امکان کاهش رتبه اعتباري آمريکا و همچنين افت توليدات کارخانه اي ماه ژوئيه آمريکا، اروپا و چين به پائين          آهسته  

در مورد افزايش سقف بدهي قانوني دولت بدليل نگراني سرمايه گذاران در مورد اينکه آمريکـا  خوشحالي اوليه از توافق کنگره آمريکا   . شد، از دلايل عمده تقويت دلار و فرانک سوئيس و ين بود           
در ايـن روز فرانـک سـوئيس بـه دليـل نگرانـي در مـورد بحـران بـدهي دولتـي در           . هايش ، کم رنگ شد   خود را از دست بدهد و تداوم خطر نکول بدهي       AAAاعتباري    همچنان ممکن است رتبه   

 روز دوشنبه اعلام کرد که تصويب قانون افزايش سـقف بـدهي هـا    Harry Reidرهبر اکثريت سناي آمريکا، . س اطلس، صعود کرد و به بالاترين سطح در مقابل يورو و دلار رسيددوسوي اقيانو
دهند، همچنـان بـازار را    کثريت اعضاي آن را جمهوري خواهان تشکيل مي       اما عدم قطعيت و اطمينان در مورد سرنوشت آن در مجلس نمايندگان که ا             . روز سه شنبه در مجلس سنا کامل خواهد شد        

بازدهي اوراق قرضه ايتاليايي و اسپانيايي همچنان درحال افزايش است که نشاندهنده نگراني در مورد سرايت بحران بدهي حوزه يـورو اسـت کـه بـه ريـسک گريـزي بـازار                  . متشنج نگاه داشته است   
 ين بوده است که بخـشي از جريـان طبيعـي    ۵۰/۷۶ز دلار در مقابل ين تقويت شد که گفته مي شود بدليل يک سفارش بزرگ از طرف يک بانک بزرگ ژاپني زير قيمتدر اوايل رو. کند اضافه مي 

 زمـاني کـه بانـک هـاي مرکـزي عمـده بـه طـور         -از اواسط مـارس ترين سطح خود    در پايان وقت روز دوشنبه دلار در مقابل ين به پائين          . بازار بوده و ناشي از مداخله بانک مرکزي ژاپن نبوده است          
  . ين همچنين در مقابل يورو و دلار استراليا و نيوزيلند تقويت شد.  رسيد-هماهنگ براي تضعيف ين مداخله کردند

 
امـا بعـدا در   . افق بر سر سقف بدهي هاي آمريکا قرار گرفـت و کـاهش يافـت   در اويل روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک تحت تاثير تقويت احتمال تو       -بورس فلزات قيمتي  

در معاملات اوليه، بهاي شمش بـيش از يـک درصـد کـاهش يافـت چـون            .  طلا را محدود نمود     گذاران در خصوص رشد ضعيف بخش کارخانه اي آمريکا، کاهش قيمت            همان روز نگراني سرمايه   
چنان افـزايش مـي    گران اقتصادي نيز اظهار داشت که در آينده نزديک بهاي طلا هم يکي از تحليل. اجتناب آمريکا از نکول بدهيهايش را دريافت نموده بودند        بازارهاي جهاني علائم اوليه حاکي از       

 ۴۹/۱۶۲۰ درصـد کـاهش بـه سـطح     ۴/۰ در معاملات نقدي بـا     بهاي طلا . باشند  گذاري مي   گذاران باتوجه به دورنماي نامطلوب اقتصادي، کماکان درجستجوي مأمن هاي سرمايه            يابد چرا که سرمايه   
 دلار در هـر اونـس   ۳۰/۳۹ درصـد کـاهش بـه سـطح     ۳/۱بهاي نقره نيـز بـا   .  دلار در هر اونس رسيده بود۳۰/۱۶۳۲دلار در هراونس رسيد و اين درحالي است که اين فلز در روز جمعه به رقم بالاي       

چـون نگرانيهـاي موجـود    .  تا کنـون کـسب نمـود   ۲۰۰۹ درصد افزايش يافت، که به لحاظ بيشترين افزايش ماهانه رتبه دوم را از سال ۵/۸لا در ماه گذشته  سازد که بهاي ط     ضمناً خاطرنشان مي  . رسيد
گـذاران اقـدام بـه انجـام معـاملات          کـه سـرمايه    چنين مذاکرات شتابزده درخصوص اجتناب از نکول بدهي هاي آمريکا باعث شد             درخصوص گسترش بحران بدهي برکشورهاي ايتاليا و اسپانيا و هم         

  . مطمئن نمايند
  
اي در جهان     دوشنبه عمليات حفظ ونگهداري تأسيسات نفتي حوزه درياي شمال و ناآراميهاي منطقه خاورميانه به خنثي شدن آثار منفي انتشار ارقام ضعيف بخش کارخانه                      روز   -بورس نفت خام   

بطوريکه در پايان وقـت معـاملات قيمـت نفـت خـام برنـت        . ساختو به تبع آن افزايش نگرانيها درخصوص دورنماي تقاضاي انرژي کمک نمود و موجبات افزايش قيمت نفت خام برنت را فراهم                      
ها نسبت به مذاکرات واشنگتن جهت ممانعت از نکول بدهيهاي ايـالات متحـده    افزايش خوشبيني.  دلار در هر بشکه رسيد۸۱/۱۱۶ سنت افزايش نسبت به روز گذشته به سطح      ۷تحويل ماه سپتامبر با     

اي   کـه حـاکي از افـت شـاخص مـديريت بخـش کارخانـه              ) ISM(خام در معاملات اول وقت گرديد، اما پس از انتشار گزارش موسـسه مـديريت عرضـه                موجب جهش بهاي قراردادهاي آتي نفت       
 ۸۵ي نفت خام آمريکا تحويل سپتامبر بـا  در نهايت در پايان وقت بازار نيويورک، بها.  بود، بهاي نفت خام آمريکا در پايان وقت معاملات کاهش يافت   ۲۰۰۹ترين سطح خود از سال        آمريکا به پائين  

  . دلار در هر بشکه رسيد۸۹/۹۴سنت کاهش به سطح 
  

نزديک شدن به پايان مهلت دولت آمريکا .  ، براي ششمين روزمتوالي افت کرد S&P500هاي اصلي بورس وال استريت کاهش يافت و شاخص  روز دوشنبه شاخص -بورس وال استريت
پس از آنکه موسسه . هاي سهام در اين روز بود هاي ديگري از افت سرعت رشد اقتصادي، از جمله دلايل افت شاخص دهي ها و اجتناب از نکول بدهيها و بروز نشانهبراي توفق در مورد سقف ب

همين موسسه در ادامه . ها مواجه شد ت، بازار سهام با افت شاخصترين سطح دو سال اخير خود رسيده اس اي ايالات متحده در ماه ژوئيه به پائين مديريت عرضه اعلام کرد که رشد بخش کارخانه
 واحد افت به ۷۷/۱۱ واحد و۳۴/۵ واحد ،۷۵/۱۰ و نزدک به ترتيب با ۵۰۰هاي داوجونز، اس اندپي  در نهايت در اين روز شاخص. گزارش خود شرايط مشابهي را براي اروپا و آسيا ذکر کرده است

 ۴۸/۷ ميليارد سهم دست به دست شد که از متوسط روزانه يعني رقم ۳/۸همچنين در اين روز در بازار سهام نيويورک حدود .  واحد رسيدند۶۱/۲۷۴۴احد و  و۹۴/۱۲۸۴ واحد، ۴۹/۱۲۱۳۲سطح 
  .ميليارد سهم بيشتربود

  

  رسيد که نسبت به شاخص كل روز ٠/٢٥٢٧٠ به رقم ١٣٩٠ مرداد ماه ١٠به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه  -بورس اوراق بهادار تهران 
  . واحد افزايش داشت١٥٩ به ميزان ١٣٩٠ مرداد ماه ٩يکشنبه 

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 

  ۲۸۵۶۰  ۵/۲۶۲۷  ۲۵۰۸۰  ۵/۲۴۷۸  ۵/۲۶۰۵  ۰/۹۸۲۷  ٢٠١١ اوت ١دوشنبه 
 ٢٨١٥٠ ٥/٢٦١٣ ٢٤٥٠٠  ۰/۲۴۷۰  ۰/۲۵۸۲  ۰/۹۷۳۱  ٢٠١١ ژوئيه ٢٩جمعه 

      

   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ٢٠١١ اوت ١دوشنبه   ٢٠١١ ژوئيه ٢٩جمعه 
  نيويورك  نلند  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۵۷/۰****  ۶۰۹۶۹/۱  -- ٥٩٠٠/١  ــ * حق برداشت مخصوص

  ۵۶/۱  ۴۲۴۹/۱  ٤٤١٠/١ ۴۳۸۴/۱  ۴۲۶۱/۱ *ويور

  ۸۳/۰  ۶۲۹۸/۱  ۶۳۹۲/۱ ٦٤١٨/١  ۶۲۸۷/۱  *ليره انگليس

  ۱۸/۰  ۷۸۳۵/۰  ۷۸۱۷/۱ ۷۸۶۴/۰  ۷۹۹۹/۰  فرانك سوئيس

  ٢٠/٠  ۲۴/۷۷  ۸۸/۷۶  ٩٠/٧٦ ۵۵/۷۷  ين ژاپن

  ۲۶/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار
  ـــ  ۰۷/۱۶۱۹  ۰۰/۱۶۲۳ ۶۹/۱۶۲۵ ۵۰/۱۶۲۸  طلا

  --  ۳۱/۳۹  ۳۱/۳۹ ۱۱/۴۰ ۶۳/۳۹  نقره

  ـــ  ۶۰/۱۷۹۴  ۰۰/۱۷۹۸ ۳۰/۱۷۸۵ ۰۰/۱۷۷۹  پلاتين

  ـــ  ۸۹/۹۴***  ٨١/١١٦**  ۷۰/۹۵***  ۷۰/۱۱۶** نفت خام 

  ـــ  ۵۷/۱۱۳  ۱۸/۱۱۲ سبد نفت اوپك

   حق برداشت مخصوص نرخ ره هفتگي****  نفت خام پايه آمريكا       *** انگليس          نفت خام برنت**   هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 Wanted in Rome منبع مجله ايتاليايي -بدهي هاي دولتي و اعتماد عمومي در ايتاليا؟ 

ر خواهد مانـد؟ بـدهيهاي      اما اين موضوع چقدر پايدا    . وزارت ماليه ايتاليا سعي در ايجاد اعتماد به اقتصاد آن کشور نموده است            

 ۱۹۰۰در سالجاري بدهي هاي دولتي ايتاليا ماه به ماه بـالاتر رفتـه و اکنـون نزديـک بـه                  . عمومي ايتاليا همواره بالا بوده است     

لازم بذکر است هرسه دولت مـذکور       . ميليارد يورو، يعني سه برابر مجموع بدهيهاي دولتي يونان، پرتغال و ايرلند، رسيده است             

 درصد توليـد ناخـالص داخلـي        ۱۲۰بدهيهاي دولتي ايتاليا حدود     . ان دولتهاي ورشکسته اتحاديه اروپا بحساب مي آيند       به عنو 

اين نسبت در يونان    . از لحاظ نسبت بدهيهاي دولتي به توليد ناخالص داخلي، ايتاليا بعد از يونان قرار دارد              . اين کشور مي باشد   

بدهيهاي خصوصي در اين کشور بسيار کمتر از اقتصادهاي   مي ايتاليا بالا مي باشد،هرچند بدهيهاي عمو.  درصد مي باشد۱۵۰

سـال   اين موضوع يکي از دلايلي است که بيان مي دارد چرا اقتـصاد ايتاليـا از بحـران مـالي جهـان در                  . هم اندازه آن مي باشد    

بدليل پايين بودن بدهيهاي بخش خصوصي،      . يد کمتر لطمه ديده و توانسته بهتر از ساير کشورها موضوع را مديريت نما             ۲۰۰۸

زمانيکه اقتـصاد درحـال    تا. هر دولتي در ايتاليا عقيده داشته که مي توان کسري بودجه را از جيب بخش خصوصي تأمين کرد           

لتـي  پرداختي دولتي بابت بدهيها بيشتر بود، بدهيهاي دو      رشد و پس اندازهاي بخش خانوار و درآمدهاي مالياتي دولت از سود           

راست و   چپ   هاياما سياستمداران جناح  . اقتصاددانان هشدار دادند که اين حالت نمي تواند استمرار يابد         . نگران  کننده نبودند   

مشکل تنها زماني شروع شد کـه رشـد اقتـصادي کـاهش و سـپس                . ترجيح دادند دورنماي درازمدت را مورد توجه قرار ندهند        

کاهش رشد اقتصادي به معناي توقف رشد درآمـد اشـخاص، کـاهش پـس انـداز آنـان و                    در يک روي سکه فقدان      . متوقف شد 

روي ديگر سکه اين است که دولت در پرداخت تعهدات و بدهي هاي خود با مشکل و افـزايش  . کاهش درآمد ماليات دولت بود 

نرخ بهره باعث افزايش بدهي دولت افزايش  پس انداز کمتر و کاهش يا عدم رشد درآمد قابل تصرف مالياتي و. هزينه روبرو شد

 انگلـيس،   دولـت اما چاره اين مشکل چيست؟ اگر بدهي هاي دولت در يک مدت طولاني قابل پرداخت باشـد، هماننـد          . گرديد

امـا  .  ارزش واقعي بدهيهاي دولتـي را مـستهلک نمايـد           دولت مي تواند اميدوار باشد که ترکيب تورم و کاهش ارزش پول ملي،            

 امکـان کـاهش ارزش       ولتي ايتاليا نسبتاً کوتاه مدت هستند و به دليل عضويت اين دولت در اتحاديه پولي اروپـا،                اوراق قرضه د  

 کاهش بودجه و جلوگيري از فرار  در نتيجه براي دولت گزينه اي جز افزايش ماليات،  .  توسط دولت ايتاليا وجود ندارد      پول ملي، 

جلوگيري از فرار مالياتي موجـب محبوبيـت        .  موجب کاهش محبوبيت دولت مي گردد      افزايش مالياتها . مالياتي، باقي نمي ماند   

کاهش کسري بودجه نيز موجب افزايش قيمت خدمات اجتماعي، کـاهش سـرمايه             . اما اجراي آن مشکل است    . دولت مي شود  

واند رشد اقتـصادي را     مالياتهاي سنگين غيرمتعارف مي ت    . گذاري دولت در زيرساختها و کاهش شاغلين بخش دولتي مي شود          

 که رئيس فعلي بانک مرکزي ايتاليا و رئـيس آينـده بانـک    Mario Draghiبسياري از مردم ازجمله . با مشکل مواجه نمايند

 معتقدند که سياستهاي مالي انقباضي براي ايتاليا لازم است ولي هرچه شديدتر باشـد بـر رشـد اقتـصادي تـأثير                       ،مرکزي اروپا 

ال اين سؤال مطرح است که آيا اتخاذ سياست مالي شديداً انقباضي عاقلانه است؟ عکس العمل بازارهاي ح. منفي بيشتري دارد

 و کاهش رتبه هاي اعتباري مؤسسات رتبه بندي اعتباري نشان مي دهد که پاسخ به سؤال خير                  ژوئيهميانه ماه    بين المللي در  

   .مي باشد
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