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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 روند اميدواركننده شاخص مخارج مصرف خصوصي

درصد بزرگترين اقتصاد جهان را تشـكيل   70مصرف در حدود 
 .  ند بسيار حائز اهميت باشداتو از اين رو نوسانات آن مي ،دهد مي

مخـارج مصـرف خصوصـي در     2008-2009بعد از ركود سال 
. بـه حـداقل خـود كـاهش يافـت      2009ماه سپتامبر  دوره سالانه در

اقـلام   نهمزمـان مخـارج مصـرف خصوصـي بـدون در نظـر گـرفت       
. ترين سطح خود رسـيد  پرنوسان مواد غذايي و انرژي نيز به به پايين

امـا دوبـاره   . تجربـه كـرد   2010سپس يك دوره افزايشي را تا فوريه 
خـود تـا دسـامبر    اي با شيب كاهشي اما پر افـت خيرتـري را از    دوره

 .به نمايش گذاشت 2010

 
، از گونه كه در شكل بـالا نيـز مشـخص شـده اسـت      هماناما 

هر دو شاخص مذكور در دوره سالانه رونـدي   2011ژانويه  تا ژوئيه 
مـاه گذشـته    7رونـد صـعودي   . انـد  تقريباًٌ صعودي را تجربـه نمـوده  

ريكا مخـارج  تواند نشان دهد كه با وجود نرخ بالاي بيكاري در ام مي
البته نبايد از نقش ثـروت در  . مصرف خصوصي در حال افزايش است

ماهه سـوم   تا سه 2010ماهه سوم  از سه. مصرف خصوصي غافل شد
شاخص . مناسبي برخوردار بوده است رشدبازار سهام امريكا از  2011

 5/36 حـدود  ،2011تـا اواخـر ژوئيـه     2010سهام نزدك از ماه اوت 
 .اده استدرصد رشد نشان د

هرچند بخش توليدات صنعتي امريكا در وضـعيت مناسـبي بـه    
0Fبرد نمي سر

مصـرف در اقتصـاد امريكـا     سـهم غالـب   به ، اما با توجه1
بيني نمود كه در آينده نزديك اقتصاد امريكـا وارد دور   پيش توان نمي

لازم به ذكر است شـاخص موسسـه مـديريت    . جديدي از ركود گردد
اي در ادامه روند كاهشي، در ماه اوت  رخانهعرضه مربوط به بخش كا

اي به نظـر   تنها آماري كه در بخش كارخانه. واحد افت كرد 6/50به 
اي در  فارشات كارخانهسدرصدي  4/2رسد رشد  كمي گمراه كنده مي

ماه ژوئيه بود كه با توجه به اينكه اين آماره معمولا سفارشات دو ماه 
در حال حاضر فاكتور چندان مناسبي دهد، از اين رو  قبل را نشان مي

 .براي تشخيص وضعيت بخش صنعت امريكا نيست
با توجه به اينكه فدرال رزرو در ماه جاري ميلادي نشسـت دو  

مــورد  گيــري در روزه بــراي بررســي وضــعيت اقتصــادي و تصــميم 
يل خواهد داد بايد منتظر بود تا ببينـيم  سياستهاي آتي اين بانك تشك

گيري خود كدام بخش اقتصاد امريكـا را   ميمدر تص FOMCاعضاي 
البته بازار سهام و رونـد نوسـانات آن   . دهند مي بيشتر مورد توجه قرار 

تاثير نخواهد بود و ممكن است ادامـه   نيز در تصميمات اين كميته بي
 .باشدروند اخير نزولي بازار سهام در تصميمات آنها موثر 
نانكه هر چند جهت گفتني است كه در هفته گذشته سخنان بر

هاي آتي فدرال رزرو مشخص نكرد،  كاملاً مشخصي را براي سياست
نشان داد كـه تعـدادي از اعضـا از     FOMCاما انتشار بيانيه ماه قبل 

1Fهارت جمله آقاي لاك

رئيس فدرال رزرو آتلانتا با توجه به روند كند  2
اطي رشد اقتصادي و نرخ بالاي بيكاري بر ادامه سياستهاي فوق انبس

هارت اظهار داشـت كـه فـدرال رزرو نبايـد از      آقاي لاك. تاكيد دارند
 .هيچ اقدامي براي تغيير وضعيت كنوني صرف نظر نمايد

 بيني رشد اقتصادي كاهش پيش

نرخ بيني از وضعيت اقتصادي امريكا  كاخ سفيد در آخرين پيش
درصد و براي سال  7/1به  7/2از  2011رشد اقتصادي را براي سال 

                                                 
 .مراجعه شود 23براي اطلاعات بيشتر به گزراش شماره  ۱

2 Dennis Lockhart 

http://topics.bloomberg.com/dennis-lockhart/
http://topics.bloomberg.com/dennis-lockhart/
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پيش بيني شده اسـت  . درصد كاهش داده است 6/2به  6/3از  2012
 . درصد كاهش نيابد 9نرخ بيكاري به زير  2012كه تا سال پايان 

رسد تجديد نظـر دولـت امريكـا در مـورد آمارهـاي       مي به نظر 
در مـاه اوت بخـش   . عمده اقتصادي چندان بدون پشتوانه نيز نباشـد 

به جمعيت شـاغلين افـزود كـه     هزار نفر 91خصوصي در امريكا تنها 
در بخـش اشـتغال   . هزار نفر كمتر بـوده اسـت   18نسبت به ماه قبل 

و تعـداد شـاغلين بخـش    غيركشاورزي حتـي وضـع بـدتر نيـز بـود      
غيركشاورزي امريكا پس از افزايش در ماه ژوئيه در ماه اوت نسـبت  

 .به ماه قبل تغييري نداشت
 

 حوزه يورو
 در حوزه يورو هاي متناقض فشار تورمي شاخص

2Fفشارهاي تورميشاخص 

ي يورو در ماه ژوئيه از  در منطقه 1
افزايش اين . اش افزايش يافته است ماه گذشته 7كمترين ميزان 

. شاخص در ايتاليا و آلمان از دلايل صعود شاخص فوق بوده است
واحد در ماه  5/100گيري فشار تورمي در اين منطقه از  شاخص اندازه

اين  با تماماما . واحد در ماه ژوئيه افزايش يافت 1/101ژوئن به 
3Fبر اساس آمارهاي موسسه يورواستتتفاسير 

نرخ تورم در اين منطقه  2
بر اساس آمارهاي اوليه انتشار يافته توسط . در مسير نزولي قرار دارد

موسسه يورواستت تورم اين منطقه نيز در ماه اوت همانند ماه ژوئيه 
در آلمان نيز تورم  .ي سالانه باقي ماند رهدرصد در دو 5/2در سطح 
درصد در ماه اوت كاهش  3/2درصد در ماه ژوئيه به  4/2سالانه از 
صدي بانك در 2گذاري  تورم كماكان فراتر از هدف گرچه. يافته است

بانك  ،بيني اكثر اقتصاددانان بنابر پيشمركزي اروپا قرار دارد اما 
ي خود را در سطح  بر نيز نرخ بهرهي ماه سپتام مركزي اروپا در جلسه

هاي  رمق اقتصادي و نگراني رشد بي. خواهد گذاشت  درصد باقي 5/1
اقتصاددانان   ي يورو، ها در منطقه نشدني پيرامون بحران بدهي تمام

                                                 
۱ New York-based ECRI index 
۲ Eurostat 

هاي بهره را حداقل  كه بانك مركزي اروپا نرخ نمودهمنطقه را متقاعد 
 . د دادافزايش نخواه 2012ي پاياني  ماهه تا سه

نرخ تورم اين  ECBي  آقاي نووتني از اعضاي هيات رئيسه
كاهش رشد . بيني كرده است پيشمنطقه در سال آتي را نزولي 

وي افزود . گيري عنوان شد ترين دليل اين موضع اقتصاد جهاني عمده
وي از . المللي خواهد بود سال توقف تورم در سطح بين ،2012سال 

را بسيار نزديك  2012كرد، اما تورم سال اعلام نرخ دقيق خودداري 
آقاي نووتني كه رياست . نمودارزيابي  ECBگذاري  به سطوح هدف
انداز رشد سال آتي را  را نيز در اختيار دارد چشم اتريشبانك مركزي 

 . نيز كاهشي دانست

 اي ادامه روند نزولي شاخص توليدات كارخانه

براي نخستين بار  ي يورو در ماه اوت اي منطقه بخش كارخانه
تحويل داده  محصولاتميزان افت . شد تر كوچكسال گذشته  2در 

ميان اين در . از دلايل اين كاهش بوده است ،و سفارشات جديد شده
ضعف اين شاخص در حال گسترش در مورد  گذاران نگراني سياست

 از اي اين منطقه كه شاخص مديران خريد بخش كارخانه. باشد مي
است، در ماه اوت  اي كارخانههاي  گيري فعاليت اندازه مهم هايمعيار

واحد را به  49كاهش يافت و ركورد  واحد 50تر از  پائين يبه سطح
نرخ . نيز وجود دارد تري كننده انداز نگران در اين بين چشم. ثبت رساند

رشد سفارشات جديد در ماه اوت به كمترين ميزان خود از ژوئن 
اي  شاخص مديران خريد بخش كارخانه .ه استتاكنون رسيد 2009
اين شاخص در ماه . واحد كاهش يافت 9/50در ماه اوت به  نيز آلمان
 . واحد بود كه افت چشمگيري داشته است 52ژوئيه 

 كاهش رشد اقتصادي در آلمان
درصد در سه ماه  3/1رشد توليدات ناخالص داخلي آلمان از 

ميلي  بي .فتدرصد در سه ماهه دوم كاهش يا 1/0اول به 
كنندگان آلماني به مصرف و نيز كاهش وابستگي اين كشور  مصرف

اي، فشار كاهشي بر توليد ناخالص داخلي اين كشور  به انرژي هسته
براي سفارشات  كاهش. ه استايجاد كرد 2011 ي دوم در سه ماهه
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ي سال  در ادامه اقتصاديصادرات در ماه اوت بر نگراني پيرامون رشد 
پيشي گرفتن رشد واردات بر . ه استين كشور دامن زددر اجاري 

ي دوم، در پي افزايش نياز اين كشور به انرژي  صادرات در سه ماهه
ه در اين كشور بود GDPاي، يكي از دلايل افت  جايگزين هسته

ي مذكور، از  درصدي مصرف شخصي در سه ماهه 7/0افت . است
 .است انعنوديگر دلايل كاهش رشد توليد در اين كشور 

 ادامه فشارهاي مقامات اروپايي به ايتاليا 
به ايتاليا براي اصلاحات  ،آقاي تريشه رئيس بانك مركزي اروپا

اقتصادي و كنترل تامين مالي اين كشور هشدار داد و بر فشارهاي 
گفتني . وزير اين كشور افزود المللي بر آقاي برلوسكوني نخست بين

ي اين  ي اروپا در خريد اوراق قرضهاقدام بانك مركز تاكنون كه است
داشتن بازده اوراق ايتاليايي انجاميده و نياز ايتاليا  كشور، به پائين نگه

آقاي برلوسكوني پيشتر . ي نجات را موقتاً منتفي كرده است به بسته
ي اين كشور را مرتفع  ناترازي بودجه 2013قول داده بود كه تا سال 

آقاي روبيني اما . اجرا درآورد و اقدامات اصلاحي اساسي را به
در ، كرده بودبيني  پيشرا  2007سال  بحران مالي ي كهاقتصاددان

هاي اقتصادي اين كشور براي مهار بحران  سياست  توانايي مورد
 . ترديد داردبازارهاي مالي  و كاهش نگرانيهاي بدهي

 ها ترديد در مورد توانايي يونان براي عمل به وعده
روز پنجشنبه گزارش پارلمان پيرامون خارج از  دولت يونان در

پارلمان مستقل اين . هاي اين كشور را رد كرد كنترل بودن بدهي
هاي دولت براي خروج از بحران را  كشور در روز چهارشنبه، سياست

گذاري  يونان به احتمال قوي قادر نخواهد بود هدف. ناكارآمد دانست
 . اري را محقق كنددر سال ج  خود براي كاهش كسري بودجه

مخالف طرح  نيز پول المللي صندوق بيناين در حالي است كه 
ي  يونان در قبال دريافت بستهاز وثيقه براي اخذ كشورهاي اروپايي 

 س/.دوم نجات است
 

 

 انگليس

 اقتصاد انگليس
در تاريكي و ابهام قرار  همچنانچشم انداز اقتصادي انگلستان 

آمار . شودود اقتصادي هر روز بيشتر ميدارد و ريسك فرو رفتن به رك
شنبه منتشر شد اين روز پنج كه فعاليتهاي بخش صنعتي انگلستان

4 گزارش شاخص مديران خريد. حقيقت را تاييد نمود F

در خصوص 1
دهد كه شرايط كسب و كار در ماه اوت فعاليتهاي صنعتي نشان مي

قرار گرفته رسد در ركود بدتر شده است و در حال حاضر به نظر مي
اين امر بر رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهة سوم سال تاثير . باشد

اين در حالي است كه كاهش تقاضا براي . منفي خواهد داشت
كالاهاي صادراتي انگلستان منجر به تضعيف تقاضاي داخلي اين 

 . كشور شده است
توليد صنعتي اين كشور بيشترين كاهش را طي دو سال اخير 

دهد و به اين دليل، به احتمال زياد صنايع اين كشور مجبور نشان مي
ها خواهند بود كه به كاهش تعداد كاركنان خود براي كاهش هزينه

بر اساس اين گزارش، شاخص  .نرخ بيكاري را افزايش خواهد داد
بر . كاهش يافت 2009سال  هتوليد به كمترين مقدار خود از ماه م

ماهة منتهي به ماه اوت شاخص توليد طبق آمار ارايه شده، در سه 
اطلاعات منتشره در خصوص . درصد كاهش يافت 5/1نزديك به 

وضعيت ساخت و ساز نيز حاكي از كاهش فعاليتهاي اين بخش در 
كشور انگلستان است كه علامت ديگري بر تضعيف اقتصاد اين كشور 

5Fگرددتلقي مي

2 . 
تشر شد نيز روند شنبه منآمار بانك مركزي انگلستان كه روز سه

اگرچه در ماه . دهددارايي اين كشور نشان مي بازارهايتاريكي را در 
 هدهندگان بريتانيايي بيشترين تعداد وامهاي رهني را از مژوئيه وام

                                                 
1 Purchasing Management Index (PMI) 

اما چون ) 6/52به  5/53از ( PMIرغم كاهش شاخص ساخت و ساز در گزارش علي  ۲
بيشتر است نشانگر تغيير مثبت در اين بخش بوده است و منجر به  50اين شاخص از 

 .كاهش رشد توليد ناخالص داخلي انگلستان در فصل سوم سال نخواهد شد
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تر از سطح اند اما همچنان اين رقم پايينبه تصويب رسانده 2010
 . است 2007مشاهده شده قبل بحران اقتصادي سال 

فصلي بخش خدمات كه توسط اتحادية صنايع گزارش 
نيز حاكي از كاهش شديد در حجم  شودميانگلستان منتشر 

. اي پس از يك دورة رشد آرام استفعاليتهاي تجاري و خدمات حرفه
است و اولين  انتظاراتارزش و حجم فعاليتهاي تجاري بدتر از 

 .باشد مي 2009كاهش از نوامبر سال 
اميد كننده و نگرانيها در خصوص اثرات  نا اي از آمارهايگستره

اقتصادي انگلستان  مبهماي منجر به چشم انداز كاهش مخارج بودجه
در  2012رود نرخ بهره تا پايان سال شده است و از اين رو انتظار مي

 .سطح پايين فعلي باقي بماند

 

 ژاپن
 اقتصادي  -تحولات سياسي

تعيين نخست وزير جديد هيات وزيران ژاپن روز دوشنبه، پيش از 
ژاپن، در خصوص يك طرح كلي براي تخفيف اثرات تقويت ين 

مفاد اين طرح به احتمال فراوان در سياستهاي اقتصادي . توافق كردند
همچنين هيات وزيران بر تعهد خود بر . كابينة جديد لحاظ خواهد شد

كردند دخالت در بازار ارز در صورت نياز مجدداً تاكيد نمودند و تكرار 
دولت و بانك مركزي به همكاري نزديك خود براي حمايت از اقتصاد 

 .ژاپن ادامه خواهند داد
برخي . دولت آيندة ژاپن با مشكلات اقتصادي فراواني روبروست

ريك اقتصاد جهان و انداز تااز اين چالشها عبارتند از ين قوي، چشم
رژي، بازسازي اي و يافتن منابع جديد انبحران هسته مريكا، پايانا

مناطق تخريب شده بر اثر زلزله و سونامي و يافتن منابع مالي جديد 
هاي فزايندة رفاه اجتماعي براي جامعة مسن براي پرداخت هزينه

بايست سياستهايي را در پيش مي علاوه بر اين، دولت جديد. ژاپن
گيرد كه به اشتغال در بنگاههاي كوچك و متوسط كمك كند، از 

گري حمايت نمايد، فرآيند تامين مالي شركتها را بهبود صنعت گردش

بخشد و ادغام و اكتساب شركتهاي خارجي توسط شركتهاي ژاپني را 
لازم به ذكر است در حال حاضر بنگاههاي اقتصادي . تشويق نمايد

اي نيازمند حمايت دولت كوچك و متوسط اين كشور به صورت ويژه
در بالا، لازم است كابينة جديد علاوه بر موارد بيان شده . هستند

اين . منافع ناشي از تقويت ين را نيز براي افكار عمومي تشريح نمايد
منافع شامل خريد منابع طبيعي در خارج از اين كشور و جذب 

 . دانشمندان و محققان از خارج از اين كشور است
در آخرين روز هفتة گذشته تكليف نخست وزير و كابينة جديد 

آقاي نودا، وزير دارايي سابق، به عنوان نخست . گرديد ژاپن مشخص
وزير جديد ژاپن سوگند ياد كرد و در سخناني تاكيد نمود سياستهاي 

وي اظهار . اقتصادي متناسب با بازسازي ژاپن را پيگيري خواهد نمود
داشت دولت مخارج اضافي را كاهش خواهد داد و نظام مالياتي 

براي جبران مخارج ) حدوديت زمانيبا م (مدتجديدي را در كوتاه
هاي بالا وي همچنين هشدار داد هزينه. بازسازي معرفي خواهد نمود

وي . و ين قوي كارخانجات را مجبور ساخته است از ژاپن خارج شوند
همچنين قول داد سياستهايي را اتخاذ نمايد تا منجر به كنترل 

كم تجربه را  آقاي نودا يك حقوقدان نسبتاً. افزايش ارزش ين شود
6Fآقاي جون آزومي. به عنوان وزير اقتصاد انتخاب نمود

قبل از تصدي  1
وزارت دارايي مسئول امور پارلمان در حزب مطبوع آقاي نودا بوده 

همچنين قابل ذكر است آقاي نودا ششمين نخست وزير ژاپن . است
وي وارث دولتي است كه قسمت اعظم . طي پنج سال اخير است

تغيير شش نخست وزير . ا به خود از دست داده استاعتماد مردم ر
 .سال حاكي از شرايط ويژة اقتصادي حاكم بر كشور ژاپن است 5طي 

 آمارهاي اقتصادي منتشر شده

دهد كه در ماه ژوئيه آمار منتشر شده طي هفتة گذشته نشان مي
در حاليكه دسترسي به شغل اندكي بهبود يافته بود، نرخ بيكاري اين 

زايش نشان داد كه حاكي از افزايش بيشتر متقاضيان كار كشور اف
نرخ بيكاري تعديل شدة فصلي از . نسبت به شغلهاي ايجاد شده است

                                                 
1 Jun Azumi 
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علاوه بر اين، فروش، سود و . درصد افزايش يافت 7/4درصد به  6/4
اي شركتهاي ژاپني در فصل دوم سال نسبت به مدت مخارج سرمايه

 8/7لگران معتقدند كاهش تحلي. مشابه سال قبل كاهش يافت
اي منجر به بازنگري رو به پايين در توليد درصدي در مخارج سرمايه

اين امر . ژوئن خواهد شد -ناخالص داخلي مربوط به فصل آوريل
 .ممكن است منجر به افزايش بيشتر تعداد بيكاران اين كشور گردد

 سياستهاي بانك مركزي

ة هفتة آينده سياست رود بانك مركزي ژاپن در جلساحتمال مي
دلايل اينكار عقب نشيني ين و . پولي انبساطي را به تعويق اندازد

وضعيت نسبتاً مناسب بازار سهام است كه فضايي را براي حمايت از 
با اين وجود، بانك . اقتصاد شكنندة اين كشور فراهم ساخته است

اهد مركزي گزينة مورد نظر را تا ماه اكتبر دور از دسترس قرار نخو
هايي مبني بر نياز به سياستهاي انبساطي، در عين داد و منتظر نشانه

علاوه بر اين، اين بانك همچنان پيگير . حفظ آمادگي، خواهد بود
برنامة بازسازي اقتصادي خود است با اين وجود، سياستگذاران اين 
بانك معتقدند كاهش رشد اقتصاد جهاني و تقويت ين ريسك عدم 

. ها در مورد آيندة اقتصاد ژاپن را افزايش داده استبينيتحقق پيش
. كاهش توليدات صنعتي صنايع داخلي اين كشور مؤيد اين امر است

علاوه بر اين برخي از كارشناسان بانك مركزي اين كشور در 
خصوص بهبود وضعيت اقتصادي اين كشور در پاييز امسال ترديد 

جهان بيشتر از آن دارند و نگران اين هستند كاهش رشد اقتصاد 
در عين حال بانك مركزي آمادگي . آيدچيزي باشد كه به نظر مي

كند دارد نسبت به نوسانات مخرب بازار كه اقتصاد ژاپن را تهديد مي
 آ/.واكنش نشان دهد

 

 

 

 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

 
متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل   

 درصــد 43/0و  21/1  ،79/0 بترتيـب  يــوروو  فرانـك ، پونــددر برابـر  
 .يافت كاهشدرصد  21/0 و در مقابل ين افزايش

 

 
 

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  
-6406/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     4198/1-4508/1محـدوده  

ــد 6190/1 ــز در دام. دلار در نوســان بودن ــر دلار ني ــين ه ــه همچن ن
 .ين متغير بود 90/76-61/76
 

 
 

 
 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۶ 

 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار

 
   7ميانگين وزنـي دلار در مقابـل شـش ارز   (شاخص دلارF

در هفتـه  .) 1
با اينكه سخنان برنانكي در جكسون  .درصد تقويت شد 2/1گذشته 

هول در روز جمعه هفته ماقبل در مورد دور جديـدي از سياسـتهاي   
. روشن نبود اما در روز دوشنبه دلار را تضـعيف نمـود  فوق انبساطي 

تضعيف دلار در شرايطي رخ داد كه درآمد و مخارج افراد امريكـايي  
در ادامه هفته، نگرانـي از  . در ماه ژوئيه در اين روز بهتر از انتظار بود

گيـري   شـاخص انـدازه  . ورود اقتصاد جهاني به ركود افـزايش يافـت  
در اكثــر كشـورهاي جهـان كــاهش   ) PMI(اي  فعاليتهـاي كارخانـه  

ماه اوت نيز در روز سه شنبه منتشر شد  FOMCصورتجلسه . يافت
داد تعدادي از اعضا براي مقابله با ركـود احتمـالي، بـه     كه نشان مي

روز جمعـه نيـز   . افزايش سياست پولي فوق انبساطي رأي داده بودند
كننده بود و نرخ  ارقام اشتغال امريكا در ماه اوت منتشر شد كه نااميد

از اروپـا نيـز اخبـار    . درصـد بـاقي گذاشـت    1/9بيكاري را در سطح 
هاي مربوط به بحران بدهي در  رسيد و نگراني مناسبي به گوش نمي

در مجموع تحـولات بـه   . اين منطقه نيز در هفته گذشته بالا گرفت
اي رقم خورد كه فضاي ريسك گريزي را بـه بازارهـاي مـالي     گونه

گـذاران تـرجيح دادنـد تـا دارايـي خـود را در        سـرمايه . دتحميل نمو
ــي ــئن     داراي ــاي مطم ــه ارزه ــون اوراق قرض ــئن همچ ــاي مطم ه
 . گذاري كنند سرمايه

  8ميانگين وزنـي يـورو در برابـر شـش ارز    ( شاخص يوروF

در هفتـه  . 2
تنها روز دوشنبه بود . درصد از ارزش خود را از دست داد 8/1گذشته 

در ساير روزهاي . ازارهاي سهام تقويت شدكه يورو به لطف تقويت ب
هفتــه ارقــام ضــعيف اقتصــادي اروپــا، اظهــارات تريشــه و اشــتغال 

كننـده يـورو    كننده ماه اوت امريكا مهمتـرين عوامـل تضـعيف    نااميد
تريشه اوايل هفته گفت بانك مركزي اروپا در صدد بـازنگري  . بودند

اين موضـوع  . ريسك تورم و كندي رشد اقتصادي منطقه يورو است

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۱

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  2

 درصد 85/7سوئيس 

اينگونه تفسير شد كه سياستگذاران پولي اروپا در حال آمـاده شـدن   
) از جمله كاهش نرخ بهره(براي دور جديدي از سياستهاي انبساطي 

اي بـويژه يونـان در هفتـه     موضوع بدهي كشورهاي حاشـيه . هستند
ايـن گمانـه مطـرح شـد كـه      . گذشته باز هم مورد توجه قرار گرفت

بود تا بـه معيارهـاي متعهـد شـده در خصـوص       يونان قادر نخواهد
حتي شايعه خروج يونان از . دست يابد 2011كسري بودجه تا پايان 
موضوع عدم حمايت آلمان از تقويت صندوق . منطقه يورو مطرح شد

ايتاليـا و  و حراج نه چندان موفق اوراق قرضه ) EFSF(حمايت اروپا 
زمينه را براي تضعيف  اي بودند كه اسپانيا از ديگر موضوعات حاشيه

المللـي پـول و    اختلافي نيز بـين صـندوق بـين   . يورو فراهم ساخت
روز . اتحاديه اروپا بر سر افزايش سرمايه بانكهاي اروپايي بوجود آمد

المللي پول خواستار افزايش سـرمايه بانكهـاي    پنجشنبه صندوق بين
مخالفـت   ميليارد يورو شد البته اين موضوع با 200اروپايي به ميزان 

مقامـات اروپـايي   . مقامات اروپايي بويژه كميسيون اروپا روبـرو شـد  
 بـا  معتقدند كه بانكهاي اين منطقه از پشـتوانه كـافي بـراي مقابلـه    

 .هرگونه بحران احتمالي برخوردارند

 روز دوشـنبه نـودا وزيـر    . ين در هفته گذشته نوسان چنداني نداشت
) DPJ(زب دمكـرات  دارايي ژاپن به عنوان رهبـر حـزب حـاكم، ح ـ   

اخبار اقتصادي اين كشور نيز در هفته گذشـته كمتـر از   . انتخاب شد
فروشي ژوئيه كـاهش يافـت و    حد انتظار بود مخارج مصرفي و خرده

با اينكه ريسك گريزي در . درصد افزايش يافت 7/4نرخ بيكاري به 
بازارهاي مالي در هفته گذشته افزايش يافـت امـا تـرس از مداخلـه     

ر بازار و ارقام اقتصادي نه چندان اميدواركننده مانع از تقويت دولت د
ها در امريكـا،   افزايش احتمال اجراي دور جديد خريد دارايي. ين شد

ارزهاي نوظهور آسيايي را تقويت نمـود كـه ايـن نكتـه هـم عامـل       
 .اي براي تقويت ين در هفته گذشته بود بازدارنده

   اثـر اظهـارات قبلـي    . دفرانك سوئيس در هفته گذشـته تقويـت ش ـ
9Fمقامات سوئيسي

در دو روز ابتدايي هفته باز هم فرانك را تضـعيف   3
البته تقويت بازارهاي سهام و تقويت يورو در روز نخست هفته . نمود

                                                 
دو هفته قبل بانك مركزي سوئيس تهديد كرد كه براي جلوگيري از تقويت  فرانك، آن  ۳

هاي قدرت در اين كشور  اين موضوع از سوي ساير مقامات و لابي. كرد خواهد pegرا 
 .مورد استقبال قرار گرفت و توانست فرانك را تضعيف نمايد
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در ادامه هفته، سكوت مقامات بانك . تأثير نبود در تضعيف فرانك بي
شـور  وزير اقتصـاد ايـن ك   چهارشنبهمركزي سوئيس و اظهارات روز 

اقتصـاد   وزيـر  . زمينه را براي تقويت دوباره فرانـك فـراهم سـاخت   
سوييس گفت كه صادركنندگان اين كشور مجبورنـد تـا بـا فرانـك     

گريـزي در   اين موضوع به همراه افزايش ريسـك . قوي زندگي كنند
بازارهاي مالي طي هفته گذشته باعث تقويت فرانك شد به طـوري  

كننـده اشـتغال امريكـا در     رقام نااميـد كه روز جمعه و پس از انتشار ا
 . فرانك نيز فرود آمد 7708/0برخي دقايق هر دلار تا 

 
 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q42010 Q12011 Q22011 جاري 

USD  29/0 3/0 3/0 33/0 

EUR 85/0 94/0 18/1 48/1 

JPY 21/0 19/0 2/0 193/0 

 رويترز :منبع

 

 تحولات بازار طلا
 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  70/1879-65/1789
 .شد

 
    مقايسه نرخ پاياني هفته گذشته با نرخ پاياني هفتـه ماقبـل

درصدي ارزش طلا دارد، در عين حال متوسـط   7/3نشان از افزايش 

درصـد بـالاتر از متوسـط هفتـه ماقبـل آن قـرار        19/1گذشته هفته 
10Fگرفت

۱. 

     در طول هفته گذشته بجز دوشنبه و چهارشـنبه رونـد بـازار
در روز دوشنبه رشد دور از انتظـار مخـارج مصـرف    . طلا صعودي بود

خصوصي امريكا سبب رشد شاخصهاي سهام جهـاني و تقويـت دلار   
در . تضعيف طـلا انجاميـد  در مقابل ين و فرانك سوئيس شده كه به 

روز چهارشنبه نيز ادامه رشد شاخصهاي سهام كمـي رونـد صـعودي    
 .طلا را تعديل نمود

  در ساير روزهاي هفته بخصوص روز جمعه بازار طلا روندي
كننـده امريكـايي و    كـاهش سـطح اعتمـاد مصـرف    . صعودي داشـت 

شاخص اعتماد اقتصادي در حوزه يورو، رشد كمتر از انتظـار شـاخص   
اي موسسه مديريت عرضـه و عـدم افـزايش اشـتغال بخـش       ارخانهك

غيركشاورزي امريكا كه با توجه به سخنان رئيس فدرال رزرو آتلانتـا  
احتمال اعمال سياستهاي فوق انبساطي دور سوم را بالا برده، همـه و  

بخصوص . همه عواملي بودند كه در افزايش قيمت طلا نقش داشتند
افزايش اشتغال بخش غيركشاورزي امريكا  در روز جمعه با وجود عدم

 .قيمت طلا بشدت رشد نمود

 

 تحولات بازار سهام 
 

 
در ابتـداي  . نوسانات بازار سهام در هفتة گذشته نيـز ادامـه يافـت   

به بـازار  ها هفته اكثر بازارها رشد مناسبي را تجربه نمودند و خوشبيني
اميد كننـده در طـي   با وجود اين، انتشار آمارهاي اقتصادي نا. بازگشت

هفته و به ويژه انتشار آمار بيكاري آمريكا در روز جمعه باعث كـاهش  
تشـديد انتظـارات در خصـوص    . شديد سهام آمريكا، اروپا و آسيا شـد 

وضعيت وخيم اقتصاد جهاني و به نتيجه نرسيدن تلاشهاي كشورهاي 
چشم انداز بازارهاي مـالي جهـان را    ،اروپايي براي حل مشكل بدهي

                                                 
 .ستفاده قرار گرفته استاهاي وقت بازار نيويورك مورد  نرخ ۱



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۸ 

تر كرده است و احتمال كاهش ارزش سـهام در زمـان بازگشـايي    يرهت
 . بازارها وجود دارد

 
 بورس وال استريت نيويورك

 گذشـته  طي هفـت هفتـه  هفتة ششمين  براي سهام وال استريت
مبني بـر   بينانهخوش در ابتداي هفته بر اساس انتظارات. كاهش يافت

، شـاخص  د اقتصاديتشويقي فدرال رزرو براي تحريك رشاراية بستة 
اما پس از انتشار آمار بيكـاري توسـط ادارة كـار    . افزايش يافت سهام

علي رغم رشد  .آمريكا شاخص بورس نيويورك به شدت كاهش يافت
درصدي در روز بازگشايي بـازار نيويـورك، روز جمعـه شـاخص      25/2

شـاخص ايـن    متوسـط  در مجمـوع . درصد كاهش يافـت  21/2سهام 
 .دهددرصد افزايش نشان مي 27/0گذشته  بورس نسبت به هفتة

 
 ترزيرو: منبع

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

 
انتشـار آمـار   . صعودي بودداري امريكا  ند كلي بازار اوراق خزانهور

نامطلوب اشتغال و احتمال اعمـال دور جديـد سياسـتهاي انبسـاطي     
گـذاران  ايـن    توسط فدرال رزرو با توجه به سخنان برخي از سياسـت 

 .داري شد سبب رشد قيمت اوراق خزانه بانك

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات قيمت اوراق خزانه

 درصد تغييرات قيمت پاياني قيمت ابتدايي  

 0.00 99.84 99.84 دو ساله

 1.80 101.17 99.38 ده ساله

 4.57 108.47 103.73 سي ساله

 

 
 

 تغييرات قيمت اوراق آلمان در هفته گذشته

 درصد تغييرات قيمت پاياني يمت ابتداييق  

 0.29 100.41 100.12 دو ساله

 1.52 102.13 100.60 ده ساله

 1.47 134.59 132.64 سي ساله

 

 

 تغييرات قيمت اوراق ژاپن در هفته گذشته

 درصد تغييرات قيمت پاياني قيمت ابتدايي  

 0.22- 99.91 100.13 دو ساله

 0.23- 100.33 100.56 ده ساله

 0.32- 103.33 103.66 سي ساله

 

 

 

 

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۹ 

 نفت   

گذشته نسبت به  ي متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته  
بـه نرخهـاي   . يافـت  افزايش درصد 52/3 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشـكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در      
 متوسـط  از سـوي ديگـر،  . دلار معامله گرديد 45/86-93/88محدوده 

 افـزايش درصد  20/3ي ماقبل  بهاي نفت برنت درياي شمال در هفته
ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفـت برنـت در دامنـه    به نرخ. يافت

نفت اوپـك نيـز بـا توجـه بـه      . دلار معامله گرديد 85/114-88/111
 شافـزاي درصد  6/2 ي گذشته در مجموع هاي ابتدا و انتهاي هفته نرخ

 .دلار نوسان كرد 52/107-40/111ي  و در محدوده يافت

 

 
 

برنت درياي -و نوسانات قيمت نفت خام آمريكا  بازار  بررسي

 شمال

 نفت خام آمريكا

هاي فوق انبساطي از سوي آقاي  با باز گذاشتن مسير سياست
ي گذشته، بازار هاي سهام در آمريكا  ي دو هفته برنانكه در روز جمعه

اين افزايش، صعود . درصدي روز دوشنبه را آغاز كردند 2با جهش 
از سوي ديگر خسارات . قيمت نفت را نيز در اين روز تضمين كرد

تاثير  ناشي از طوفان ايرن را نيز در افزايش قيمت نفت نبايد بي
شنبه نيز احتمال بروز طوفاني ديگر در درياي  در روز سه. دانست

11Fآتلانتيك تحت عنوان كاتيا

ز تاثير بازار از سخنان برنانكه، بار و ني 1
در روز چهارشنبه كاهش . ديگر به افزايش قيمت نفت منجر شد
ي گذشته به افزايش قيمت  موجودي انبار گازوئيل آمريكا در هفته

نفت خام آمريكا در روز پنجشنبه . نفت خام اين كشور منجر شد
متوقف . اش به روند صعودي خود ادامه داد برخلاف همتاي انگليسي

درصد محصولات نفتي در خليج مكزيك در پي بروز طوفان،  6شدن 
اشتغال بخش . قيمت نفت خام آمريكا را باز هم تقويت كرد

اين موضوع . غيركشاورزي در آمريكا در ماه اوت رشدي نداشت
نگراني پيرامون اقتصاد آمريكا را دامن زد و به افت قيمت نفت در 

 .آخرين روز هفته منجر شد

 فت برنتن

نفت برنت در ابتداي هفته از صعود بازارهاي سهام آمريكا كه از 
گرفت، منتفع شد و  افزايش مخارج مصرفي در اين كشور نشات مي

مختل شدن فعاليت برخي از . براي پنجمين روز متوالي افزايش يافت
هاي آمريكا در پي بروز طوفان ايرن در شرق اين كشور،  پالايشگاه

در روز چهارشنبه . شنبه نيز افزايش داد را در روز سه قيمت نفت برنت
ي نفت در  كاهش موجودي گازوئيل در آمريكا و نيز نارسايي عرضه

نگراني از اقتصاد . درياي شمال به افزايش قيمت نفت منجر شد
ي يورو در روز پنجشنبه بالاخره موفق به كاهش قيمت نفت  منطقه

اشتغال بخش غير كشاورزي  نفت برنت نيز از توقف رشد. برنت شد
 س/.متضرر شد و به افت قيمت نفت برنت انجاميد

                                                 
1 Katia 
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1.34-351.81.51نفت خام

12.33-155.70.26ميان تقطير 

7.95-1.32-211.4بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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