
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
در اينـروز   . ماهـه افـت نمايـد      ۱۵ترين سطح     روز چهارشنبه احتمال وقوع بحران بدهيها در  ايتاليا و عدم توافق براي تشکيل دولت وحدت ملي، باعث شد که يورو به حدود پايين                       

به وام پرداختي را افزايش داد، بـازدهی اوراق  ) اوراق قرضه دولتي ايتاليا(بت وثيقه مطالبه شده  براي قراردادهاي بازخريد، نسLCH.Clearnet SA پس از آنکه مرکز تسويه 
. قبلا هم در  پرتغال و هم در  ايرلند ،با افزايش بازدهي اوراق به بالاتر از ايـن سـطح، اينکـشورها تقاضـاي کمـک ملـي کردنـد       . درصد رسيد ۷قرضه دولتي اين کشور به  بيش از       

شنبه  روز پنج.   درصد در مقابل دلار تضعيف شد۱/۲يورو روز چهارشنبه . اوراق قرضه ايتاليا ، بانک مرکزي اروپا را به خريد وسيع آن در روز چهارشنبه واداشت هي افزايش بازد
علائمي از پيشرفت در  تشکيل دولت وفاق        . ر تقويت شد  رفت، نبوده، يورو در مقابل دلا       پس از آنکه مشخص شدنتايج مزايده فروش اوراق قرضه ايتاليا به آن بدي که انتظار مي               

شـنبه    ماهـه خـود در مزايـده روز پـنج    ۱۲ سال گذشته را براي فروش بدهي ۱۴ايتاليا بالاترين بازدهي در . ملي در ايتاليا ، باعث ايجاد ثبات در بازدهي اوراق قرضه اين کشور شد      
روند فروش آرام اوراق قرضه ايتاليـا  .  درصد در برابر دلار تقويت شد    ۳۲/۰يورو در اين روز     . اض ايتاليا همچنان وجود داشت    نگراني در مورد ناپايداري هزينه استقر     . تجربه کرد 

 ميـزان  در حراج روز قبل و به تبع آن کاهش نگراني در مورد توانايي اين کشور در بازپرداخت بدهي خود، باعث شد روز جمعـه يـورو در مقابـل دلار تقويـت شـود و بيـشترين                  
گـذاران    ميليارد يورو اوراق قرضه دولتي پنج ساله را روز دوشنبه به فروش برساند که اين امر به دقت توسط سـرمايه     ۳ايتاليا قصد دارد    . تقويت در دو هفته گذشته را تجربه نمايد       

تصويب آن در مجلس نمايندگان اين کشور در روز شنبه و تـشکيل يـک دولـت               روز جمعه مجلس سناي ايتاليا قانون بودجه جديد را تصويب نمود و راه را برای                . شود  دنبال مي 
بدين ترتيـب   .  درصد در مقابل ين تضعيف گرديد      ۷/۰ درصد در مقابل دلار تقويت شد ودلار حدود          ۱/۱در اين روز يورو     . اضطراري جايگزين دولت برلوسکوني، هموار نمود     

 . درصد تضعيف شدند۴/۱دلار در مقابل ين  درصد و ۵/۰در هفته گذشته يورو در مقابل دلار 
  بورس فلزات قيمتي

 درصـدي ارزش شـاخص سـهام آمريکـاو تقويـت دلار کـاهش       ۴روز چهارشنبه بهاي معاملات نقدي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک به دليل کاهش حدود    
بهـاي طـلا هنـوز هـم بـه ميـزان بيـشتر از يـک         .اي اتحاديه اروپا بسيار محدود بودگذاران درباره اوضاع مالي کشوره اما اين کاهش به دليل نگراني سرمايه      .  يافت

 ۸/۲بهـاي نقـره نيـز بـا     .  دلار در هـر اونـس رسـيد   ۹۹/۱۷۷۳ درصد کاهش به سطح ۶/۰بهاي طلا در معاملات نقدي با . درصد بالاتر از سطح سه روز گذشته بود     
ترين روند نزولي بهـاي ايـن فلـز            پنجشنبه بهاي طلا براي سومين روز متوالي کاهش يافت که طولاني           روز.  دلار در هر اونس رسيد     ۹۵/۳۳درصد کاهش به سطح     

بهاي طلا در معاملات نقـدي در ايـن روز نيـز بـا              . تقريباً در يک ماه گذشته است که متأثر از عوامل  و خوشبيني نسبت به تشکيل دولت وحدت ملي در ايتاليابود                    
روز جمعـه  .  دلار در هر اونس رسيد۹۴/۳۳ درصد کاهش به سطح ۳/۰بهاي نقره نيز در اين روز با . دلار در هر اونس رسيد   ۷۰/۱۷۵۸ درصد کاهش به سطح      ۶/۰

بهاي طلا در . استريت و اميدواري به انجام اقداماتي در ايتاليا و يونان در جهت اجتناب از تشديد بحران به شدت افزايش يافت             سهام وال   بهاي طلا افزايش شاخص   
 ۷/۱بهاي نقره نيز در اين روز با   . رسيد که روند کاهش سه روزه بهاي اين فلز را متوقف نمود           ۰۴/۱۷۸۷ درصد افزايش به سطح      ۶/۱معاملات نقدي اين روز نيز با       

 . دلار در هر اونس رسيد۶۵/۳۴درصد افزايش به سطح 
  بورس نفت خام

بطوريکه اين نگراني حتي  خبـر  . کاهش يافت که علت آن نگراني درباره بدتر شدن بحران مالي اتحاديه اروپا بود درصد   ۲روز چهارشنبه بهاي نفت خام بيش از        
، موجودي انبـار نفـت   )EIA(طبق گزارش هفتگي منتشره اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا    . الشعاع قرارداد   کاهش غيرمنتظره ذخاير نفتي ايالات متحده را تحت       

 ميليـون  ۱/۲ ميليـون بـشکه و  ۶ ميليون بشکه،    ۴/۱ نسبت به هفته ماقبل به ترتيب با         ۲۰۱۱ نوامبر   ۴و بنزين اين کشور در هفته منتهي به         " ي و ديزل  نفت حرارت " خام،  
اخبـار  . شـد در روزهاي پنجشنبه و جمعـه بهـاي نفـت خـام تقويـت              .  ميليون بشکه رسيد   ۲/۲۰۴ ميليون بشکه و     ۹/۱۳۵ ميليون بشکه،    ۱/۳۳۸بشکه کاهش به سطح     

 در -کننده بزرگ جهان  دومين مصرف–جديد مربوط به تلاشهاي ايتاليا براي حل بحران بدهيهايش، انتشار آمار مربوط به افزايش واردات نفت خام توسط چين       
کا در روز جمعه بـه بـالاترين سـطح    بهاي نفت خام آمري. کنندگان ايالات متحده از جمله دلايل افزايش بهاي نفت خام بودند   ماه گذشته و بهبود شاخص مصرف     

درحاليکه نفت خام برنـت سـومين افـزايش هفتگـي متـوالي خـود را تجربـه        .  هفته اخير خود رسيد و ششمين افزايش هفتگي متوالي خود را پشت سر گذاشت  ۱۵
  . نمود

  بورس اوراق بهادار تهران
  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
   فلزنوع

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ٢١٦٢٥  ۰/۱۹۴۹  ١٨١٥٠  ٠/١٨٨٠  ۵/۲۱۱۵  ۰/۷۴۵۱  ٢٠١١  نوامبر١١جمعه 

٢١٢٨٥  ۵/۱۹۲۱  ۱۸۱۵۰ ٠/١٨٨٣  ۰/۲۱۱۲  ۰/۷۴۵۶  ٢٠١١ نوامبر١٠ پنجشنبه
٢١٧٨٥ ٥/١٩٦٦ ١٨١٨٥  ۰/۱۹۴۶  ۰/۲۱۰۹  ۰/۷۶۷۲ ٢٠١١ نوامبر٩چهارشنبه 

            
  و بهره بين بانكي، نفت خام هاي عمده ، فلزات قيمتي ، ارزSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠١١  نوامبر١١جمعه   ٢٠١١ نوامبر١٠ پنجشنبه ٢٠١١ نوامبر٩چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
  

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ٢٣/٠****  ٥٦٩٧٤/١ -- ٥٦٧٥٧/١ -- ٥٦٩٧٩/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٤٢/١ ٣٧٥٤/١ ٣٦٢١/١ ٣٦٠٩/١ ٣٦٢٧/١ ٣٥٥١/١ ٣٦٤١/١ *يورو
  ۰۱/۱ ٦٠٧٤/١ ٥٩٠٥/١ ٥٩٣٦/١ ٥٩٦٤/١ ٥٩٢٢/١ ٥٩٦٦/١ *ليره انگليس

  ۰۴/۰ ٩٠٠٨/٠ ٩٠٧٦/٠ ٩٠٦١/٠ ٩٠٣٤/٠ ٩٠٩١/٠ ٩٠٣٦/٠  فرانك سوئيس
٨٢/٧٧  ٥٩/٧٧ ين ژاپن  ٦٣/٧٧ ٥٩/٧٧  ٣٧/٧٧  ۱۳/۷۷  ٢٠/٠ 
 ٤٦/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٧٥/١٧٨٧ ٠٠/١٧٧٣ ٠٠/١٧٥٦٢٩/١٧٥٩ ١٠/١٧٦٩ ٠٠/١٧٨٤     طلا
 -- ٦٨/٣٤ ٧٧/٣٣ ١١/٣٤ ٧١/٣٣ ٣٦/٣٤ ٥٨/٣٤     نقره

 -- ٢٠/١٦٤٥ ٠٠/١٦٢٨ ٠٠/١٦٢٧٣٠/١٦٢٥ ٧٠/١٦٤١  ۰۰/۱۶۵۰     پلاتين
  --  ۹۹/۹۸***  ١٦/١١٤**  ٧٨/٩٧*** ۷۱/۱۱۳** ٧٤/٩٥***  ۳۱/۱۱۲**     نفت خام

 --  --  ۶۷/۱۱۱  ۱۳/۱۱۳ وپكسبد نفت ا

   نرخ بهره هفتگي ****    نفت خام پايه آمريكا***      نفت خام برنت**     هر واحد به دلار آمريكا*               
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 آيا ايتاليا قرباني بعدي بحران بدهيهاي حوزه يورو خواهد بود؟
خبرگزاري رويترز، تصميم دوموسسه تسويه بين بانکي در روز ) ١٣٩٠ آبان ٨ (٢٠١١ نوامبر ٩براساس گزارش مورخ 

 مي شود تا استفاده از اوراق قرضه ايتاليا توسط بانکهاي اروپايي در استقراض از بازار وامهاي وثيقه دار، چهارشنبه باعث

پس از اينکه موسسات . گران تر شود که بطور بالقوه اتکاي آنها به استقراض از بانک مرکزي اروپا را افزايش خواهد داد

 - سابقه سطوح بازده اوراق قرضه ايتاليا  بدليل افزايش بيItalian CC&G و LCH. Clearnet SAتسويه بين بانکي 

را افزايش دادند، هزينه ) repo(  ميزان وثيقه براي معاملات قراردادهاي بازخريد-سومين اقتصاد بزرگ حوزه يورو

نه استفاده  از اين اقدام بدين معناست که هزي. استفاده از اوراق قرضه ايتاليايي در تامين سرمايه بانک ها، افزايش يافت 

اوراق قرضه ايتاليا بعنوان وثيقه در اخذ وام از بانک مرکزي اروپا، کمتر از هزينه استفاده از اين اوراق براي اخذ وام از 

لذا بنظر مي رسد که تقاضاي بانکها براي استقراض از بانک مرکزي اروپا و به تبع آن نقدينگي سيستم . يکديگر است

 Eonia=Euro overnight( نزولي به متوسط شاخص نرخ بهره يک شبه بين بانکي يورو بانکي افزايش و فشارهاي

Index Arerage (سيمون پک، کارشناس ارشد در بانک . وارد شودRBSهاي درخواستي در  وثيقه: گويد  مي

 LCHه معاملات بازخريد توسط بانک مرکزي اروپا بطور قابل توجهي کمتر از ميزان وثيقه مورد درخواست موسس

. ،  افزايش تقاضا براي وجوه از بانک مرکزي اروپا، خواهد بودLCHواکنش سريع به افزايش وثيقه توسط موسسه . است

در اوايل روز چهارشنبه نرخ بهره قراردادهاي بازخريد . يابد در نتيجه ذخاير مازاد افزايش و نرخهاي بهره کوتاه کاهش مي

اگر .  درصد بود٥/١ درصد بود، درحالي که اين رقم براي روز ماقبل سطح ٦٥/١ در حدود (GC)دار سه ماهه ايتاليا  وثيقه

 درصد ٣٩/٠اين رقم را باکشور آلمان مقايسه کنيم مشاهده خواهيم کرد که تغييرات در آلمان اندک بوده و درآن روز به 

 درصد، براي تمام ٥ تا ٥/٣  وثيقه اوليه براي قراردادهاي بازخريد بين LCH.Clearnet SAموسسه . رسيد

 در وب سايت خود اعلام کرد LCH.Clearnet SAموسسه .افزايش داد)  BTP(سررسيدهاي اوراق خزانه چندساله

 ٥٦/١١درصد ، ٥ تا ده ساله دولتي باشد ارزش وثيقه بايد به جاي ٧در قراردادهاي بازخريد چنانچه وثيقه اوراق بدهي 

وثيقه بانک مرکزي اروپا براي اوراق قرضه .  نوامبر اجرايي خواهد شد١٠از . تر باشددرصد، از ميزان وام دريافتي بيش

 Cassa di compensazions e Geranzia(ccموسسه تسويه داخلي ايتاليايي . ايتاليايي مشابه نيز همين درصد است

& G)خصص نرخ بهره در يان سانتي مت آلساندرو جي. هايش را به همين سطوح افزايش داده است   نيز وثيقهING بانک 

بانکهايي که حجم عظيمي از اوراق قرضه ايتاليا را در اختيار دارند استقراضشان را به جاي بازار قراردادهاي : مي گويد

،  از بانک مرکزي اروپا نسبت بيشتر افزايش خواهد يافت، چراکه درحال حاضر اين امر هزينه بيشتري repoبازخريد 

: گويد يک معامله گر مي. استقراض نمايندLCH.Clearnet SA   .د داشت از طريق موسسه براي آنها دربرخواه

تقاضا براي تامين مالي بانک مرکزي اروپا از سوي بانکهاي ايتاليايي ممکن است افزايش يابد چون آنها درحال تلاش 

 - سومين اقتصاد بزرگ حوزه يورو-ياگذاران نگرانند که ايتال سرمايه. جهت افزايش نقدينگي در بازارهاي پولي هستند

ها آغازي برتائيد بدتر شدن نگرانيهاي آنها  قرباني بعدي بحران بدهي منطقه يورو باشد و حرکات بازارها و افزايش وثيقه
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