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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
P0Fتحقيقاتي كه اخيراً در امريكا انجام شده است

1
P دهد  نشان مي

اقل به مدت شش الي هفت كه رشد اقتصادي اين كشور حد
حتي  .تر از روند بلند مدت آن قرار خواهد داشت سال پايين

كه مربوط به دفتر بودجه نيز ها  بيني بينانه ترين پيش خوش
 2017اقتصاد امريكا تا سال  كه دهد نشان مي نگره بوده استك

اما اين به معني بد  .به سطح اشتغال كامل باز نخواهد گشت
اشتغال غير  هفته گذشته مشخص شد كه .بودن شرايط نيست

 ه استافزايش يافت موردهزار  80در ماه اكتبر  كشاورزي امريكا
محسوب ر براي اقتصاد اين كشودر جهت درست كه گامي 

ارقام اشتغال غير كشاورزي  هفته گذشته ضمن اينكه .شود مي
 102به ميزان نيز در مجموع اوت و سپتامبر  مربوط به ماههاي

 .مورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت شغلهزار 
غير كشاورزي  ه اين ترتيب با احتساب ماه اكتبر، بخشب

هزار  114به طور متوسط هر ماه گذشته  ماه طي سهامريكا 
نيز منتشر  آمار اشتغال بخش خصوصي. ايجاد كرده استشغل 

 افزايش متوسط ماهانه .بود ارقام دولتيحتي بهتر از  شد كه
 .بوده استطي سه ماه گذشته هزار شغل  122 اشتغال خصوصي

در مقايسه با ارقام مشابه سه ماهه منتهي به ژوئيه اين ارقام 
شتغال غير كشاورزي در ا. دارد نشان از بهبود وضعيت اشتغال

هزار شغل و ارقام  67سه ماه منتهي به ژوئيه به طور متوسط 
 .افزايش داشتهزار شغل  116تهيه شده توسط بخش خصوصي 

ها در مورد ورود اقتصاد امريكا  تا حدودي نگراني بهبود اشتغال
نبايد فراموش كرد كه البته  .به ركود را كاهش داده است

                                                 
 Reinhardt و  Roggoffگزارش اخير بانك مركزي دالاس و همچنين مطالعات  1

تواند مجدداً رشد اقتصادي امريكا را  ا ميمشكلات اقتصادي اروپ
  .كند نمايد

 حوزه يورو
المللي براي  هاي بين ها براي جذب كمك ي تلاش ادامه

 اروپا

ي اروپا در روز يكشنبه اعلام كرد كه  آقاي جانكر رئيس اتحاديه
منظور كمك  اش در اروپا به گذاري مازاد تجاري چين را براي سرمايه

اما در مقابل . ي يورو، متقاعد كرده است نطقهبه حل بحران بدهي م
نيز اعلام كرده كه چين نيز نبايد از ما كاري در جواب، انتظار داشته 

كنيم و يا  ما نيز يك پنجم ضرر ابتدايي اين اوراق را تضمين مي. باشد
 . فروشيم ها مي اين اوراق را در مقابل يوآن به چيني

نيز ابتداي هفته را در  از سوي ديگر رئيس صندوق نجات اروپا
وي در روز يكشنبه توافق مجدد توكيو براي خريد . آسيا سپري كرد

رسد اروپا چشم  در مجموع به نظر مي. ها را جلب كرد اوراق اروپايي
P1Fاميد به كشورهايي با حجم بالاي ذخاير ارزي همچون ژاپن

2
P چين و ،

 . ساير كشورهاي نوظهور بسته است
 

 !!نرخ بهرهدرصدي و كاهش  3تورم 

ي يورو براي  كشور حوزه 17كننده در  شاخص قيمت مصرف
افزايش . درصد باقي ماند 3دومين ماه متوالي در اكتبر در سطح 

ماليات در ايتاليا و افزايش قيمت مواد غذايي و انرژي در اروپا از 
اين اتفاق در حالي در روز . ها بود درصدي قيمت 3دلايل رشد 

ها  زني كه رشد ضعيف اقتصادي در اروپا گمانهدوشنبه بوقوع پيوست 
كاهش نرخ بهره گرچه اندكي . براي كاهش نرخ بهره را افزايش داد

بانك . پيش از موعد و غيرمنتظره، اما در روز پنجشنبه بوقوع پيوست
رسمي خود با حضور رئيس جديد  ي مركزي اروپا در نخستين جلسه

 .ت نرخ بهره را كاهش دهدتصميم گرف آقاي ماريو دراقي، اين بانك،

                                                 
ثبات مالي اروپا  درصد اوراق صندوق 20حدود  ميليارد يورو يعني در 7/2تابه حالژاپن  ۲

 .را خريداري نموده است
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براي كمك به حل بحران ي روز پنجشنبه مقرر شد كه  در جلسه
از  سال گذشته 2براي نخستين بار در نرخ بهره  ،بدهي منطقه يورو

دراقي در اظهاراتش در پايان  .درصد كاهش يابد 25/1درصد به  5/1
ي مذكور اعلام كرد كه چالش اصلي پيش رو در شرايط فعلي  جلسه

بانك  بيني تحقق پيش شد اقتصادي منطقه است و اميدي نيز بهر
. نيست 2012در مورد رشد توليد ناخالص داخلي در سال  مركزي اروپا

وي با لحني مشابه آقاي تريشه رئيس سابق اين بانك  ادامه داد كه 
درصد هدفگذاري شده خواهد رسيد و  2به  2012تورم منطقه تا سال 

 ECBآقاي دراقي در مورد تصميم . ت وجود ندارداي از اين باب نگراني

دار منطقه  ي كشورهاي مشكل براي ادامه يا قطع خريد اوراق قرضه 
صحبتي نكرد، اما به اين موضوع اشاره كرده كه هيچ مقام دولتي 

 .تواند در تصميمات بانك مركزي اروپا مداخله كند نمي
 

 بعات آنپيشنهاد عجيب يونان براي برگزاري رفراندوم و ت

وزير يونان خواستار  شنبه آقاي جورج پاپاندرو نخست در روز سه
P2Fي نجات جديد برگزاري رفراندوم براي بسته

1
P اتفاق . اين كشور شد

 . فوق بازارهاي اروپا و جهان را بار ديگر بهم ريخت
، صدراعظم آلمان پس از اعلام برگزاري رفراندوم در اين كشور

ران اروپا در اقدامي تهديدآميز تاكيد به همراه ديگر س خانم مركل،
ي اروپا  ي يورو براي هميشه و از اتحاديه كه يونان را از منطقه كردند

مركل تاكيد كرد، برقراري ثبات خانم . بطور موقت اخراج خواهند كرد
ترس . در منطقه يورو از مساله عضويت يونان اهميت بيشتري دارد

ي نجات  رت راي منفي به بستهآلمان و فرانسه از اين است كه در صو
جديد اين كشور و با ورشكستگي يونان، يورو براي هميشه از بين 

خروج يونان از اروپا مانند دومينويي خواهد بود كه به ساير . برود
كشورها همچون ايرلند و پرتغال و حتي ايتاليا و اسپانيا نيز خواهد 

 .رسيد

                                                 
ميليارد  130شد كه  مقرر ي گذشته به تصويب رسيد ي نجات جديد كه هفته در بسته ۱

د، مشروط بر هايش نيز بخشيده شو درصد بدهي 50اعطا شود و نيز  وام يورو به اين كشور
 .ر چه بيشتر ادامه يابداينكه اقدامات رياضتي اين كشور با شدت ه

لام كرد كه در صورت المللي پول نيز اع در اين زمينه صندوق بين
هاي بعدي وام به اين كشور  ي قسمت پرسي، از ارائه اجراي همه

 .امتناع خواهد شد
هايي نيز در درون  آقاي پاپاندرو نخست وزير در اين زمينه با تنش

گرچه راي اعتماد پارلمان اين . حزبش و نيز با مخالفان مواجه است
ي موجود كم كرد اما ها كشور به وي در روز جمعه تا حدودي از تنش

. همگان بر اين باورند كه دولت فعلي دوام چنداني نخواهد داشت
ي  پاپاندرو نيز پيش از دريافت راي اعتماد اعلام كرده بود كه آماده

 .مذاكره با احزاب مخالف دولت است
اما همزمان با نزديك شدن به پايان هفته و شروع اجـلاس گـروه   

از  كـه  اعـلام كـرد   ايـي يونـان رسـماً   وزيـر دار ، در روز پنجشنبه 20
، چشـم پوشـي   يونـان پرسي مربوط به طرح حمايت مالي اروپا از  همه
 س/.ستا هكرد
 

 انگليس
. در انگلستان طي ماه گذشته انـدكي افـزايش يافـت    مسكنقيمت 

P3Fگزارش منتشر شده توسط موسسة وام رهني نيشن وايد

2
P   در روز سـه

درصـد   6/0 اكتبـر در مـاه   شنبه نشان داد قيمت مسكن در انگلستان
 1/0اين در حالي است كه در مـاه سـپتامبر فقـط    . افزايش يافته است

درصد بـالاتر از   8/0در سالجاري قيمت مسكن . درصد افزايش داشت
نكتة ديگر ذكـر شـده در ايـن گـزارش اشـاره بـه       . سال گذشته است

كاهش تعداد وامهاي رهني تاييـد شـده علـي رغـم افـزايش قيمـت       
 .تمسكن اس

P4Fگزارش مشترك  

3
PMarkit  وP5F

٤
PCIPS  كه روز سه شنبه منتشر شد

دهد شاخص مديران خريد بخـش صـنعت در مـاه اكتبـر از     نشان مي
 يافتـه واحد در ماه اكتبر كـاهش   4/47واحد در ماه سپتامبر به  8/50

كاهش اين شـاخص  . است 2009است كه كمترين مقدار از ماه ژوئن 
                                                 

2  Nationwide 
 اي در زمينه مالي و اقتصاداي تحقيقاتي و مشاورهموسسه ۳

4  The Charter Institute of Purchasing & Supply 
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تان به يـك دورة ركـودي جديـد را    نگرانيها در خصوص ورود  انگلس
 . افزايش داده است

شرايط جاري اقتصادي و احتمال بروز ركود اقتصادي، دولـت را بـه   
شدت تحت فشار قرار داده است تا از برنامة رياضت اقتصـادي دسـت   

بانـك  . اي ديگر رشد اقتصادي را افزايش دهدبردارد و با اتخاذ برنامه
 75جديدي از سياست پولي انبسـاطي،   در دور اخيراًمركزي انگلستان 

ميليارد پوند به اقتصاد اين كشور تزريق كرده است تا تكاني به اقتصاد 
 . ضعيف و شكنندة اين كشور بدهد

در عين حال بر اساس گزارش منتشر شده در هفتة گذشته توسـط  
ادارة ملي آمار انگلستان توليد ناخالص داخلي انگلستان در فصل سوم 

درصد رشد داشـت كـه بيشـتر از     5/0ه فصل قبل از آن سال نسبت ب
بيشـترين سـهم در رشـد اقتصـادي را بخـش خـدمات       . انتظارات بود

بخـش خـدمات   . درصد رشد نشـان داد  8/0تجاري و مالي داشت كه 
هـاي بعـدي قـرار    درصد رشد در رتبـه  5/0و توليدات صنعتي با  7/0

كـاهش تنهـا   درصـد   6/0بخش ساخت و ساز اين كشـور بـا   . ندتداش
بر اساس گزارش مذكور تاثير منفـي  . بخشي بود كه رشد منفي داشت

اغتشاشات در شهرهاي بزرگ انگلستان در ماه اوت بر رشد اقتصادي 
 .اين كشور تاييد نشده است

آقاي آزبورن پس از انتشار آمار توليد ناخـالص داخلـي ايـن كشـور     
دي در مقابـل  شـرايط اقتصـا   بهبودگفت انگلستان راه دشواري براي 

دارد و بحران بدهي كشورهاي حوزة يورو هـم بـر مشـكلات افـزوده     
وي همچنين در خصوص برنامة دولت بـراي كـاهش كسـري    . است

بودجه گفت كه ما بايد متوجه باشـيم كـه ايـن تنهـا راه رسـيدن بـه       
علاوه بر اين بـه  . موفقيت و خروج از مشكلات جاري اقتصادي است

نامة نجات اين كشور كه توسط سران اتحادية يونان توصيه نمود از بر
 .اروپا تدوين شده است پيروي نمايد

 

 

 

 ژاپن
روز دوشنبه دولت ژاپن براي دومين بار طي سه ماه گذشته در 

اين كار به دليل تقويت ين در مقابل . بازار ارز اين كشور دخالت نمود
هر  ين در مقابل 65/75دلار طي روزهاي اخير و رسيدن آن به نرخ 

P6Fپس از اين مداخله، آقاي آزومي. دلار آمريكا انجام گرفت

1
P وزير ،

اقتصاد ژاپن، در يك كنفرانس مطبوعاتي اعلام كرد دولت هرگاه كه 
لازم بداند براي حمايت از اقتصاد صادرات محور اين كشور در بازار 

ميليارد دلار  100حجم اين مداخله معادل . ارز مداخله خواهد نمود
شيراي از سياستگذاران بانك مركزي ژاپن روز چهارشنبه  خانم. بود

هشدار داد در صورت تشديد فضاي ريسك گريزي در بازارهاي مالي 
جهان، ين ژاپن بيشتر تقويت خواهد شد كه اقتصاد اين كشور را مورد 

وي در مورد اين مداخله از اظهار نظر خودداري . تهديد قرار خواهد داد
 . نمود

تة گذشته گزارش صورتجلسه سياستگذاري پولي روز سه شنبه هف
برگزار شده  سالجاري اكتبر 7و  6ي ابانك مركزي ژاپن كه در روزه

رئوس مطالب بيان شده در گزارش فوق به شرح . بود منتشر گرديد
 :استزير 

بانك مركزي بر طبق تصميمات اتخاذ شده در جلسة  •
منابع  در بازارهاي مالي ثباتگذشته و به منظور برقراري 

فراهم  اتخاذ سياست انبساطي رامالي لازم و كافي براي 
 . نموده است

 . گردددرصد حفظ مي 1بلند مدت در سطح  پايةنرخ بهرة  •

بازارهاي مالي ژاپن به كمترين مقدار از  درارزش سهام  •
رسيده است كه همراستا با كاهش  2011ابتداي سال 

 . استقيمتها در بازارهاي آمريكا و اروپا بوده 

ين در مقابل دلار آمريكا تقويت شده است اما نگراني در  •
بازارهاي ارزي در خصوص احتمال دخالت دولت در بازار 

                                                 
1  Azumi 
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گشته به طوريكه ارزش دلار  روندمنجر به كند شدن اين 
 .قرار گرفته است 77-76در مقابل ين در بازة 

اقتصاد جهاني به رشد خود ادامه داده است هرچند اين رشد  •
اقتصادي آمريكا و بحران بدهي  مشكلاتليل به د

 . كشورهاي حوزة يورو بسيار كندتر از انتظار است

يافته رو به كاهش است قيمت مسكن در كشورهاي توسعه •
وضعيت . گذاري در اين بخش نگران كننده استو سرمايه

دشوار و نامناسب عرضه و تقاضا در بازار كالا و كار نيز 
 . اين بازارها شده استمنجر به عدم تعادل در 

به دليل كاهش تقاضا در كشورهاي اروپايي و آمريكا، رشد  •
صادرات كشور ژاپن بسيار كند است و بنابر اين سهم آن در 

يافت و منجر به بدتر شدن  خواهدرشد اقتصادي كاهش 
 . انتظارات در فضاي كسب و كار اين كشور شده است

شكلاتي كه براي جهاني و م اقتصادرغم شرايط دشوار علي •
اقتصاد ژاپن پس از زلزله و سونامي ماه مارس به وجود 
آمد، بخش مالي ژاپن به رشد خود ادامه داده است و 

گذاري در بخش ساخت و ساز نيز افزايش يافته سرمايه
در حال حاضر شركتها به ويژه آنهايي كه در مناطق . است

امين منابع ديده از زلزلة ماه مارس قرار دارند براي تآسيب
 .مالي مورد نياز با دشواري مواجه نيستند

كميتة سياستگذاري پولي، اقدام بانك مركزي نسبت به  •
نمايد و اتخاذ سياست انبساط پولي را مناسب ارزيابي مي

گسترش آن در آينده، در صورت ادامة شرايط نامناسب 
 . دانداي پيش روي بانك مركزي مياقتصادي، را گزينه

از اقدام  و ولت نيز كه در اين جلسه حضور داشتنمايندة د •
بانك مركزي براي در پيش گرفتن سياست انبساطي پولي 

شركتهاي  استقبال نمود و فعاليتهاي دولت براي حمايت از
در اين راستا . آسيب ديده از تقويت ين را تشريح نمود

كاهش اثرات تقويت ين با فراهم كردن  به منظوردولت 

بنگاههاي كوچك حمايت نموده است و منابع مالي از 
هايي را براي شركتها تخصيص داده است تا همچنان يارانه

به فعاليت خود در داخل خاك ژاپن، در راستاي حمايت از 
 آ./بازار كار داخلي، ادامه دهند

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل   
 16/1و  85/2، 17/0  ،72/1 بترتيـب  فرانك و ، ينپونديورو، در برابر 

 .يافت افزايش درصد

 
 

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يورو در 
-6088/1دلار و هر پوند در محدوده  3702/1-3849/1محدوده 

همچنين هر دلار نيز در دامنه . دلار در نوسان بودند 5941/1
 .ين متغير بود 31/78-05/78
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 بازار ارزهاي عمده
 

 
 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار

 
  ميانگين وزني دلار در مقابـل شـش ارز  (شاخص دلارP7F

1
P (   از ابتـدا تـا

در ابتـداي   13/75و از  تقويت شددرصد  37/2انتهاي هفته گذشته 
 . در انتهاي روز جمعه كاهش يافت 91/76روز دوشنبه به 

  زميانگين وزني يورو در برابـر شـش ار  (شاخص يوروP8F2
P  (   از ابتـدا تـا

در هفته گذشته يـورو   .شد ضعيفدرصد ت 44/0انتهاي هفته گذشته 
. در مقابل دلار و ساير ارزهاي عمده البته به جـز يـن تضـعيف شـد    

در . بيشترين ميزان كاهش يورو مربوط به دو روز ابتدايي هفته بـود 
شته سران اتحاديـه اروپـا بـر    حالي كه اثرات مثبت نشست هفته گذ

هارات پاپاندرو نخست وزير يونـان در  اظيورو در حال محو شدن بود 
ها را مجدداً در منطقه يورو تشديد   ساعات پاياني روز دوشنبه نگراني

پاپاندرو گفت تصميم جديد اتحاديـه اروپـا را در كشـورش بـه     . كرد
تقاضـاي  رفراندوم خواهد گذاشت و از مجلس نيز در اين خصـوص  

هـارات شـرايط سـختي را بــراي    ظايــن ا. راي اعتمـاد خواهـد كـرد   
به طور مثال . بازارهاي مالي در اروپا ، امريكا و حتي آسيا ايجاد نمود
درصـد افـت    4در روز سه شنبه برخي شاخصهاي سهام در اروپا بـا  

دلار  3608/1شنبه تا  ات روز سهظيورو نيز در برخي لح. روبرو شدند
دلار آغـاز   4148/1اين در حالي بود كه يورو هفته را بـا  فرود آمد و 

روز چهارشـنبه يـورو بخشـي از زيـان دو روز نخسـت را      . كرده بود
با اينكه احتمال هرگونه حركـت سياسـتي   . جبران كرد و تقويت شد

بسيار اندك بود اما اين انتظار وجود داشت كه فدرال رزرو در جلسـه  
اتخـاذ نمايـد و بـه ايـن     ) تـورمي و نه ضد (اين روز موضعي ملايم 

روز پنجشنبه اين خبر كه . ترتيب زمينه تضعيف دلار را فراهم نمايد
كشورهاي اروپايي ممكن است پرداخت كمكها به يونان را تا پس از 

يورو را تضعيف نمود امـا در ادامـه    كنندرفراندوم اين كشور متوقف 

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۱

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  2

 درصد 85/7سوئيس 

فشـارها   روز اين شايعه قوت گرفت كـه دولـت يونـان تحـت تـأثير     
اين موضوع ضعف ابتداي روز را جبران نمود امـا  . استعفاء خواهد داد

اقدام غير منتظره بانك مركزي اروپا در كاهش نـرخ بهـره كليـدي    
بانـك  . درصد مجدداً باعث تضـعيف يـورو شـد    25/0خود به ميزان 

مركزي اروپا براي مقابله با كندي رشد اقتصادي در ناحيه يورو نـرخ  
. درصد تنزل داد 25/1درصد كاهش به  25/0ود را با بهره كليدي خ

توانـد نشـانه آغـاز دور جديـدي از سياسـتهاي       اين اقدام نه تنها مي
تواند واگرايـي يـورو بـا ارزهـاي      آسان پولي در جهان باشد بلكه مي

 . وابسته به كالاها و ارزهاي نوظهور را نيز تشديد نمايد

 درصد  3/3ت روز جمعه گذشته ين از ابتداي روز دوشنبه تا پايان وق
در ابتداي هفتـه گذشـته در روز دوشـنبه    . در برابر دلار تضعيف شد

ز مداخله ردولت ژاپن بالاخره تهديد خود را عملي ساخت و در بازار ا
يـن   55/75روز دوشنبه وقتي جفت دلار ين به ركورد تاريخي . كرد

ر از پـول  ميليـارد دلا  100فرونشست مقامات ژاپني با تزريق معادل 
درصـد در مقابـل دلار تضـعيف     4ملي در بازار ارز بلافاصله يـن را  

اما در ادامه هفته ين باز هم حركت پيشرونده اما ملايم خود . نمودند
گاه امـن ادامـه داد و بخشـي از تضـعيف روز     هرا به دليل ويژگي پنا

بيش از اندازه اين مداخله در پي تقويت . نخست خود را جبران نمود
تا  2010گفتني است از سال . صورت گرفت هاي گذشته در هفتهين 

بار در بازار ارز مداخله كرده اند اما دسـت آورد   4كنون مقامات ژاپني
 ـ اند يعني پس از هر بار مداخله نتوانسته چنداني نداشته بـه  ن را اند ي

را بلكه تنها سرعت تقويت آن  سطوح قبل از زمان تقويت بازگردانند
  .ندا كاهش داده

  درصد  58/0پوند استرلينگ از ابتداي روز دوشنبه تا پايان روز جمعه
 . در برابر دلار تضعيف شد

   انتهـاي هفتـه در مقايسـه بـا     (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشـته
متوسـط  . درصد تضعيف شد 6/2در مقابل دلار امريكا ) ابتداي هفته

بـه هفتـه    هفتگي فرانك در برابر دلار نيز در هفته گذشـته نسـبت  
 ن/.داد درصد كاهش نشان مي 16/1ماقبل 
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 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q12011 Q22011 Q32011 جاري 

USD  3/0 3/0 374/0 44/0 

EUR 94/0 18/1 495/1 44/1 

JPY 19/0 2/0 194/0 195/0 

 رويترز: منبع
 
 

 تحولات بازار طلا
 

ــانات ــدوده   نوس ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش  هفت
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  29/1764-76/1718
  .شد

 
. درصد كاهش يافت 1در روز دوشنبه قيمت طلا در حدود 

ي مقامات ژاپن در بازار ارز براي تضعيف ين و در مقابل  مداخله
شان به دلار گزارش  يمتهايي را كه ق دارايي ،تقويت دلار در اين روز

در اين روز همبستگي سهام  .شود را با كاهش قيمت روبرو كرد مي
درصد نيز فراتر رفت و اين موضوع از همسويي  50اروپايي و طلا از 

بطوري كه . هاي پرريسكي همچون سهام حكايت دارد طلا با دارايي
نوان سقوط بازارهاي سهام در روز دوشنبه، به افزايش تقاضاي طلا بع

 .مامن امن منجر نشد و قيمت طلا كاهش يافت
شنبه همزمان با تقويت دلار، طلا و ساير كالاها ارزش  در روز سه

ي روز تقويت يورو، قسمتي از  اما در ادامه. خود را از دست دادند
آمار ضعيف از . تقويت دلار را خنثي كرد و طلا اندكي تقويت شود

ي روز  گر دلايل تقويت طلا در ادامهاي امريكا نيز از دي بخش كارخانه
 .بود

در روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه قيمت طلا افزايش چشمگيري 
ي نرخ بهره از سوي بانك  كاهش كاملاً غيرمنتظره. را تجربه كرد

مركزي اروپا و افزايش خريد طلا بعنوان دارايي امن بدنبال مسائل 
از ديگر . انجاميد پيش آمده از سوي دولت يونان به تقويت قيمت طلا

عوامل تقويت طلا نيز گزارش فدرال رزرو از اقتصاد امريكا بود كه 
 . ي سوم سال جاري داشت حكايت از رشد اقتصادي قوي در سه ماهه

ترين روزهاي كاري هفته، قيمت طلا  در روز جمعه، يكي از آرام
ر هاي پرريسك د روي طلا از دارايي دنباله. مجدداً با كاهش مواجه شد

ي يورو  ي نجات منطقه ها پيرامون بسته اين روز بعد از افزايش نگراني
كننده از اشتغال بخش غيركشاورزي امريكا به افت  و نيز آمار نگران

  س/.قيمت طلا انجاميد
 

 
 تحولات بازار سهام 

 

ص خشـا  ،درصـد  75/0نز ودر هفته گذشته شـاخص سـهام داوج ـ  
درصـد و شـاخص    56/0شـاخص نيكـي ژاپـن     ،درصـد  86/1فوتسي 
 .ندرا تجربه نمود كاهشدرصد  47/2ان مداكس آل

 
 ترزيرو: منبع

ي ماقبل شديداً  در حالي كه از اتفاقات هفته سهام اكثر نقاط جهان
منتفع شده بودند، نخستين روزهاي هفته را در شوك تصميم عجيب 
يونان براي برگزاري رفراندوم بسر بردند و در اين ميان شاخص 
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سهام . دن و داكس فرانكفورت بيش از سايرين افت كردندفوتسي لن
ي بانك مركزي  هاي بهره اروپايي در روز پنجشنبه به كاهش نرخ
انصراف يونان از برگزاري . اروپا واكنش نشان دادند و افزايش يافتند

كاهش اشتغال بخش . رفراندوم در اين روز نيز مزيد بر علت شد
ار نااميدكننده از بخش صنعت در غيركشاورزي در امريكا و نيز آم

عه به افت بازارهاي سهام آلمان، موتور محرك اروپا نيز در روز جم
 س./انجاميد

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات بازده اوراق خزانه

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 3.46 0.293 0.283 دو ساله

 4.04 2.324 2.234 ده ساله

 3.30 3.379 3.272 سي ساله

 

 
 

 تغييرات بازده اوراق آلمان در هفته گذشته

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 5.32- 0.623 0.658 دو ساله

 4.02 2.199 2.114 ده ساله

 3.08 2.947 2.859 سي ساله

 تغييرات بازده اوراق ژاپن در هفته گذشته    

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 1.96- 0.150 0.153 دو ساله

 2.25 1.046 1.023 ده ساله

 0.05 1.986 1.985 سي ساله

 
 

 نفت   

گذشـته نسـبت بـه     ي متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفتـه  
بـه نرخهـاي   . يافـت  افزايش درصد 93/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

زار مذكور، بهاي هر بشـكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در      پايان وقت با
 متوسـط  از سـوي ديگـر،  . دلار معامله گرديد 19/92-27/94محدوده 

ش كـاه درصد  37/0ي ماقبل  بهاي نفت برنت درياي شمال در هفته
ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفـت برنـت در دامنـه    به نرخ. يافت

 ـ. دلار معامله گرديد 97/111-34/109 ت اپـك نيـز بـا توجـه بـه      نف
بـدون تغييـر    تقريباً ي گذشته در مجموع هاي ابتدا و انتهاي هفته نرخ

 .دلار نوسان كرد 35/106-65/108ي  در محدوده باقي ماند و
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 ۸ 

 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

  شمال

 ـ  قيمت ازار ارز و هاي نفت روز دوشنبه پس از دخالت دولت ژاپـن در ب
بـر  . به تبع آن كاهش ارزش ين و افزايش ارزش دلار كـاهش يافـت  

قيمت نفت خام آمريكا و برنت درياي شـمال بـه ترتيـب     ،اين اساس
با وجود ايـن، انتظـارات در مـورد    . درصد كاهش يافتند 32/0و  14/0

اينكه تضعيف ين متداوم نخواهد بود و دوباره تقويت خواهد شد منجر 
 .نتظارات در بازارهاي نفتي شدبه بهبود ا

بحث مربوط به برگزاري رفراندوم در يونان در خصوص بستة نجـات  
ها در مود موفقيـت ايـن طـرح شـد      اين كشور كه موجب بروز نگراني

انتشـار  . باعث كاهش در قيمت نفت برنـت در روز سـه شـنبه گرديـد    
گزارشهاي متعدد در خصوص ضعف رشد اقتصاد در كشورهاي توسعه 

 .فته و چين نيز قيمت نفت خام آمريكا را در اين روز كاهش داديا
آمار منتشر شده توسط ادارة اطلاعات انرژي آمريكا در روز چهارشنبه 

ايـن  . درصدي در ذخاير نفت خام اين كشور بود 2/0حاكي از كاهش 
 . درصد شد 35/0امر منجر به افزايش قيمت نفت خام آمريكا به اندازة 

پس از اين اينكه اعلام شد يونان از برگـزاري رفرانـدوم   شنبه روز پنج
در اين روز نفت خام . افزايش يافتند نفتمنصرف شده است قيمتهاي 

درصـد افـزايش    36/1درصد و برنت درياي شـمال   69/1پاية آمريكا 
. دلار معاملـه شـدند   83/110و  07/94اي يافتند و به ترتيـب بشـكه  

اري آمريكا كه نشان دهندة كاهش تعداد علاوه بر اين، انتشار آمار بيك
 .بيكاران بود افزايش قيمت را تقويت نمود

نفـت برنـت دريـاي    . مجددا افـزايش يافتنـد  روز جمعه قيمتهاي نفت 
نفت خام آمريكا نيز با . افزايش يافت) درصد 03/1(دلار  14/1شمال 

در . دلار در هر بشـكه رسـيد   27/94به ) درصد 21/0(اندك  افزايشي
وع متوسط قيمت نفت خام برنـت در هفتـة گذشـته نسـبت بـه      مجم

در مقابل نفت خام . درصد كاهش يافت 37/0متوسط هفتة قبل از آن 
درصد نسبت به متوسط هفتة گذشته افزايش نشان  93/0پاية آمريكا 

 .داد
 سبد نفتي اپك

قيمت سبد نفتي اپك روز دوشنبه و سه شنبه به پيـروي از بازارهـاي   
روز . دلار رسـيد  35/106اي و بـه بشـكه   يافتوپا كاهش آمريكا و ار

چهارشنبه اما با افزايش قيمت نفت در ساير بازارها، قيمت سبد نفتـي  
. دلار در هر بشكه رسـيد  65/108درصد افزايش به  16/2اپك نيز با  

اي بشـكه ) درصـد  64/0(شـنبه بـا انـدكي كـاهش     در نهايت روز پنج
 .دلار معامله شد 95/107

اپك، كه در تهـران بـه سـر     دبيركلدوشنبه آقاي عبداله البدري، روز 
سايت رسمي وزارت نفت ايـران،  اي كه بر روي وببرد در مصاحبهمي

شانا، منتشر شد عنوان كرد كه در حال حاضر مـازاد عرضـه در بـازار    
وي همچنـين متـذكر   . بردنفت وجود ندارد و بازار در تعادل به سر مي

ابل قبول هستند و اعضـاي اپـك بـه قيمتهـاي     شد قيمتهاي فعلي ق
رسد در اجلاس آتي افزايش توليد مـورد  اند و به نظر نميجاري راضي

اجلاس آتي سازمان صادركنندگان نفت خام اپـك  . موافقت قرار گيرد
 . در مقر آن در وين تشكيل شود دسامبر 14قرار است روز 

كشـورهاي  قيمت سـبد نفتـي ايـن سـازمان پـس از اينكـه ايـران و        
آفريقايي و ونزوئلا بـا پيشـنهاد عربسـتان مبنـي بـر افـزايش توليـد        
مخالفت نمودند افزايش يافت اما پس از آن عربستان، كويت و امارات 
. متحدة عربي به صورت يكجانبه سطح توليد خـود را افـزايش دادنـد   

المللي انرژي از اپك درخواست نمـود ميـزان   هفتة گذشته آژانس بين
بـر اسـاس نظـر ايـن     . خود را در اجلاس آتي كاهش ندهد توليد نفت



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۹ 

نيم ميليون بشكه در روز  2012آژانس، تقاضا براي نفت اپك در سال 
 . بيشتر از امسال خواهد بود

توليد نفت ليبي نيز كه پس از انقلاب داخلي و حملـة نيروهـاي نـاتو    
ر بر اساس گفتة يكي از آگاهان د. قطع شده بود در حال افزايش است

شركت ملي نفت ليبي، توليد نفت اين كشور تا پايان مـاه نـوامبر بـه    
مدت و با افزايش توليـد  در ميان. هزار بشكه در روز خواهد رسيد 350

نفت ليبي قيمت نفت توليدي كشورهاي اپك كاهش خواهد يافت كه 
ممكن است منجر به تصميم براي كاهش توليد توسط اعضـاي ايـن   

رشناسان كشورهاي غربي معتقدنـد قيمتهـاي   برخي كا. سازمان گردد
جاري نفت بسيار بالا هستند و موجب آسيب رساندن بـه رونـد رشـد    

 آقـاي نوبـو تاكانـا، رئـيس سـابق آژانـس       . گردنداقتصادي جهان مي
دلار در هـر   80تـا   70المللي انرژي، معتقد است قيمتهـاي بـين   بين

ي مصـرف  بشكه هم براي توليدكننـدگان مناسـب اسـت و هـم بـرا     
وزير نفت امارات متحدة عربي هم بر ايـن بـاور اسـت كـه     . كنندگان

توانند تحمـل  دلار را مي 100تا  80توليدكنندگان نفت، قيمتهاي بين 
 آ/. نمايند

 
 
 

 

 

8.50-339.50.53نفت خام

15.81-2.47-141.9ميان تقطير 

2.93-206.30.68بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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