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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده
  

  امريكا
  شاخصهاي اقتصادي      

شاخصهاي اقتصادي منتشر شده در خصوص اقتصاد آمريكا در هفتة 
رغم گذشته حاكي از تداوم روند بهبود رشد اقتصادي اين كشور علي

. رشد كند اقتصاد جهاني و بحران بدهي در كشورهاي حوزة يورو بود
مهمترين شاخصهاي اقتصادي در هفتة گذشته به تغييرات برخي از 

  :شرح زير است
 آمريكا تقاضاي استفاده از  تعداد افرادي كه در هفته گذشته كه در

مزاياي بيكاري نمودند براي سومين هفته پياپي كاهش يافت و 
با وجود اين اندكي از . رسيد 2008 هبه كمترين مقدار از ماه م

   .شتاب اين كاهش كاسته شده است
 افزايش چنداني نداشت و  آمريكا در ماه نوامبر مخارج مصرفي در

نيز براي دومين ماه پياپي  شاخص سرمايه گذاري دركسب وكار
بنابر اطلاعات منتشر شده توسط وزارت تجارت . كاهش يافت

درصد  1/0فقط ) نوامبر(آمريكا، مخارج مصرفي در ماه گذشته 
 2/0 به رم، نرخ رشد آنتعديل آن نسبت  به تو رشد داشت كه با

كمتر از آن چيزي است كه  اين نرخ رشد. رسدميدرصد 
نااطميناني در خصوص وضعيت بودجه . اقتصاددانان انتظار داشتند

دولت در داخل آمريكا و بحران بدهي در اروپا از دلايل اصلي 
بروز احتياط براي انجام مخارج بيشتر توسط فعالين اقتصادي 

بنظران اين آمار را علامتي بر كاهش برخي صاح. شده است
كنند و تخمين خود از رشد آهنگ رشد اقتصادي آمريكا تعبير مي

با . اقتصادي در فصل چهارم را مورد بازنگري نزولي قرار دادند
سالانة اقتصاد اين  اين وجود، همچنان برخي اعتقاد دارندكه رشد

از رشد درصد خواهد بود كه بيشتر  3كشور در پايان سالجاري 
  . درصدي حاصل شده در دوره ژوئيه تا سپتامبراست 8/1

  شاخص پيشنگر فعاليت اقتصادي بنگاههاي خصوصي، كه
معياري براي ارزيابي فعاليتهاي آتي در اقتصاد آمريكاست، در ماه 

.  شد افزايش يافتبيني مينوامبر بيشتر از آن چيزي كه پيش
واحد  118زايش به درصد اف 5/0اين شاخص در ماه نوامبر با 

كه حاكي از افزايش احتمال بهبود رشد اقتصادي در بهار  رسيد
هرچند در حال حاضر اقتصاد آمريكا به صورت . سال آينده است

بالقوه مواجه با مشكلاتي نظير بحران بدهي اتحادية اروپا و 
مباحثات بين سياستگذاران در خصوص حذف بخشودگيهاي 

جه، اما اقتصاددانان با توجه به بهبود مالياتي و يا تمديد آن موا
شاخصهاي اقتصادي، اميدوارند روند رشد اقتصادي آمريكا در 

  . سال ميلادي آينده تداوم يابد
   هاي انجام شده، تمايلات مصرفي در همچنين بر اساس ارزيابي

ماه دسامبر بهبود يافته و به بالاترين مقدار در شش ماه گذشته 
ن شاخص نشان دهندة انتظارات بهتر بهبود اي. رسيده است

هاي آمريكايي نسبت به چشم انداز اقتصادي در سال خانواده
اين شاخص با همكاري خبرگزاري رويترز و دانشگاه . آينده است

  .ميشيگان و به صورت ماهانه تهيه مي شود
   سفارشات جديد براي كالاهاي بادوام ساخته شده در آمريكا نيز 

بخشي از اين افزايش ناشي از . ايش يافته استدر ماه نوامبر افز
بر اساس گزارش . تقاضاي زياد براي خريد هواپيما بوده است

، نسبت سفارش كالاهاي بادوام در اين ماهوزارت تجارت آمريكا، 
  .درصد افزايش يافته است 8/3به ماه قبل، 

    هاي دست دوم نيز در ماه نوامبر افزايش  آمار فروش خانه
دهد كه سال گذشته نشان مي 4اين وجود، بازبيني آمار  با. يافت

ركود بخش مسكن آمريكا بيشتر از آن چيزي است كه انتظار 
افزايش فروش خانه در آمريكا همراه با افزايش ارزش . رفت مي

سهام در بازارهاي مالي و همچنين خبرهاي اميدواركننده در 
هي خصوص به نتيجه رسيدن تلاشها براي حل بحران بد
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آمريكا در پايان  رسد اقتصاد به نظر مي. كشورهاي حوزة يورو بود
  .تقويت شده باشد 2012و در آستانة ورود به سال  2011سال 

  قوانين جديد نظارت بانكي   
روز سه شنبه فدرال رزرو آمريكا پيشنهاد قوانين جديدي را ارائه 

اين . نمود تا ريسك پذيري بانكهاي بزرگ آمريكا را كاهش دهد
قوانين در جهت تقويت توانايي سيستم مالي اين كشور در مقابله با 

اين مقررات شامل قوانين جديد نقدينگي و . بحرانهاي آتي است
سرمايه براي بانكهاي بزرگ آمريكا است كه در دو مرحله به اجرا 

. و سخت تر از استانداردهاي بين الملل نخواهد بود شد گذاشته خواهد
ن بازار در وال استريت نگران هستندكه مقررات وضع برخي از فعالا

در هفته  و فدرال رزرو ساير كشورها باشد شده سخت گيرانه تر از
سعي نموده است تا اين اطمينان را به وجود آورد كه  هاي اخير

  .ساير كشورها نيست مقررات جديد وضع شده سخت گيرانه تر از
داقل ماهي يكبار مورد ح بر اساس اين مقررات، بانكهاي آمريكا  

كه ميزان نقدينگي مورد نياز آنها براي دوره  گيرند ارزيابي قرار مي
روزه و ساليانه، در زماني كه بازار تحت فشار قرار  90روزه،  30هاي 

بر طبق اين مقررات، بانكها ملزم هستند داراييهاي . دارد، تعيين گردد
روز، تحت اين  30نقدپذيركافي براي پوشش فعاليتها طي حداقل 

هدف از مقررات پيشنهادي اين است كه از  .شرايط، نگهداري نمايند
وجود سرماية كافي و دارائيهاي نقد در زمان بحرانهاي آتي اطمينان 

 2007 -2009اقتصادي سالهاي -ن ماليدر خلال بحرا. حاصل شود
براي رهايي سيستم  ميليارد دلار 700ماليات دهندگان آمريكايي 

وضعيتي كه در آن دچار بود پرداخت كردند كه بيشتر آن  مالي از
  .صرف تزريق سرمايه به بانكهاي بحران زده شد

  بحث در خصوص لايحة بودجه     
روز جمعة هفته گذشته بالاخره بحث در خصوص تمديد      

بخشودگيهاي مالياتي با امضاي قانون تمديد دو ماهه آن توسط 
پس از انجام بحثهاي دنباله . موكول شد پرزيدنت اوباما به سال آينده

دار و طولاني بين دموكراتها و جمهوري خواهان در آمريكا در اين 

خصوص، در نهايت هفته گذشته طرفين توافق نمودند اين قانون 
در سال آينده مباحث . براي دو ماه تمديد و بودجة دولت تصويب شود

مي در انتخابات مربوط به اين قانون، بخشودگي مالياتي، نقش مه
اي مجلس نمايندگان و سنا بودجه. رياست جمهوري بازي خواهد كرد

درصدي تا فورية  2/4ميليارد دلار براي حفظ نرخ ماليات  33بالغ بر 
بر اين اساس از ابتداي ماه ژانويه نرخ ماليات . تصويب نمودند 2012

 . درصد خواهد بود 2/6

  
   حوزه يورو
  المللي پول صندوق بين

تلاش ديگري كه توسط اروپا براي آرام كردن بحران بدهي  در
كشورهاي اروپايي صورت گرفت در روز يكشنبه وزراي دارايي 

ي يورو توافق كردند كه منابع خود براي مهار بحران را از  منطقه
كشورهاي اروپايي . المللي پول افزايش دهند طريق صندوق بين
صندوق بين المللي پول  ميليارد يورو، به 150موافقت كرده اند 

 .بپردازند

اين پول قرار است به آن دسته از كشورهاي اروپايي داده شود 
آلمان، ايتاليا و اسپانيا و . كه قادر به پرداخت بدهي هاي خود نيستند

چند كشور خارج از حوزه يورو مانند دانمارك، لهستان، سوئد و 
  .جمهوري چك پرداخت اين پول را پيشنهاد كرده اند

. ميليارد يورو بود 200مبلغي كه در آغاز در نظر گرفته شده بود 
اما زماني كه بريتانيا تصميم گرفت از كشورهاي حوزه يورو حمايت 

گرچه . نكند وزراي دارايي اروپا نتوانستند به هدف اوليه خود برسند
ميليارد يوروي ديگر توسط كشورهاي  50هنوز هم ممكن است كه 

آمريكا نيز قوياً اعلام . له چين و روسيه تامين گرددغير اروپايي از جم
گفته مي شود آلمان و . كرده كه در اين طرح مشاركت نخواهد داشت

 .ين مبلغ را پرداخت خواهند كرداسپانيا بيشتر
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  Ifo شاخص
آلمان در ماه دسامبر فراتر از انتظار ظاهر  Ifoشاخص كليدي 

كند، بر خلاف  ارزيابي مياين شاخص كه رفتار تجار آلماني را . شد
شد در مسيري نزولي قرار گيرد  بيني مي انتظارات و در حالي كه پيش

واحد  2/107واحد در ماه نوامبر به  6/106به ناگهان صعود كرد و از 
دهد كه  ارقام شاخص فوق نشان مي. در ماه دسامبر افزايش يافت

ين بيانگر آن اين ارقام همچن. اعتماد به اقتصاد آلمان بازگشته است
اقتصاد آلمان كماكان  2012ي اول و دوم سال  است كه در سه ماهه

ضعيف خواهد بود اما با سپري شدن اين دو فصل، روزهاي خوشي در 
  . انتظار اقتصاد آلمان خواهد بود

. بيني ايجاد شده پيرامون اقتصاد آلمان چندان دوام نياورد خوش 
بيني خود از رشد اقتصادي  شنبه پيش سه نظرسنجي مجزا در روز سه

اي كه خبر از  اولين موسسه. را كاهش داد 2012در آلمان براي سال 
اين . بود IMKي  داد موسسه كاهش رشد اقتصادي براي آلمان را مي

درصد در  1/0رشد اقتصادي اين كشور در سال آتي را تنها   موسسه
كشورهاي  هاي رياضتي اين رقم ناچيز با توجه به برنامه. نظر گرفت

ي آلمان خواهد بود كه تقاضا براي توليدات آلمان را كاهش  همسايه
نيز از ديگر موسساتي بودند كه  IfWو  RWIموسسات . خواهد داد

درصد كاهش  5/0و  6/0بيني خود از رشد اقتصادي آلمان را به  پيش
  . دادند

  اظهارات اخير دراقي
نبه با حضور در ي رئيس بانك مركزي اروپا، روز دوشقماريو درا

پارلمان اروپا، به سئوالات نمايندگان در مورد سياستهاي اين بانك 
و نگراني نمايندگان پارلمان از موضع اخير خود كه در مورد  پاسخ داد

وي در اين نشست . شكست يورو هشدار داده بود را التيام بخشيد
من در مورد قدرت يورو و تداوم و برگشت ناپذيري آن هيچ   گفت،

زمان امضاء  فراموش نكنيم كه اين يك كلمه كليدي در. شكي ندارم
  ."يك ارز تغيير ناپذير". پيمان اتحاديه اروپا در ماستريخت بود

بسياري از كشورهاي عضو انتظار دارند بانك مركزي اروپا با 
چاپ اسكناس بيشتر اقدام به خريد اوراق قرضه دولتي كشورهاي 

. ر حل بحران بدهي ها برعهده گيردبدهكار كند و نقش فعالتري د
اين در حاليست كه رئيس اين بانك همچنان بر عقيده خود پافشاري 

كند كه منطقه يورو نبايد انتظار كمك بيشتري از بانك مركزي  مي
  .اروپا داشته باشد

  در مهار بحران بدهي منطقه ECBاقدام جديد 
ن بانك مركزي اروپا در آخرين تلاش خود براي حفظ جريا

ها، اقدام به اعطاي  اعتبارات به اقتصاد منطقه، در خلال بحران بدهي
دسامبر  21در روز چهارشنبه اعتبارات نامحدود و فوق ارزان سه ساله 

هاي بين  وامتبادل شدن  سختمنظور مقابله با  به اين وامها. نمود
ميليارد  489اروپايي در حدود   بانك 523. است صورت گرفته بانكي
بيني شده است كه  پيش. الذكر را دريافت كردند هاي فوق ز واميورو ا

مقداري از اين مبالغ صرف سرمايه گذاري بر روي خريد اوراق 
بدليل  ECBي دولتي كشورهاي منطقه خواهد شد، اقدامي كه  قرضه

گرچه . اش قادر به انجام آن نيست هاي موجود در ترازنامه محدوديت
ها اين پول را  ه زماني خواهد بود كه بانكنگاه بدبينانه به اين برنام

گفتني است كه اين . ي خود استفاده كنند براي تقويت ترازنامه
نخستين بار است كه بانك مركزي اروپا تصميم گرفته است كه 

سه ساله در مقابل ) يك درصدي(اي نامحدود و فوق ارزان   سرمايه
  . ها اعطا كند دريافت وثيقه به بانك
هاي پرداختي بتواند  اروپا اميدوار است كه وامبانك مركزي 
ها را نيز به خريد  هاي منطقه بازگرداند و اين بانك اعتماد را به بانك

هايي كه رد كردن آن  وام. ي ايتاليا و اسپانيا ترغيب كند اوراق قرضه
ها در  گرچه بحران بدهي. ها چندان هم عاقلانه نيست از سوي بانك

ها را افزايش داده است، اما  ورشكستگي بانك ها و اروپا ريسك دولت
ECB ها حداقل در ميان  قصد دارد با اين اقدام نشان دهد كه بانك

گرچه چاپ پول و . مدت با مشكل نقدينگي مواجه نخواهند بود
دومين  قرار است. پيامدهاي پس از آن كماكان وجود خواهد داشت
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فوريه اعطا  28يخ در تارهاي فوق ارزان سه ساله  بخش از اين وام
  .گردد
  

  انگليس
  آمارهاي اقتصادي

بخش خدمات در انگليس در ماه اكتبر نسبت به ماه قبل از آن 
براساس اطلاعات منتشر شده توسط ادارة ملي . كوچكتر شده است

رشد درصد  -7/0آمار، اين بخش در ماه اكتبر نسبت به ماه سپتامبر 
شود و لستان را شامل مياين بخش سه چهارم توليد انگ. است داشته

يكي از عوامل اصلي رشد اقتصادي در فصل سوم سال، ژوئيه تا 
درصد نسبت  6/0طي اين دوره اقتصاد اين كشور . سپتامبر، بوده است

رشد منفي بخش خدمات احتمال . به فصل دوم سال رشد داشت
اينكه اقتصاد اين كشور در حال حاضر در ركود قرار گرفته باشد را 

همچنين اين احتمال وجود دارد بانك مركزي اين . نموده است تقويت
كشور در فورية سال آينده، براي مقابله با ركود و پس از تكميل دور 
جاري سياست فوق انبساطي، دور ديگري از تزريق نقدينگي به 

  . اقتصاد بي رمق انگلستان را آغاز نمايد
ة ملي آمار روز چهارشنبه همچنين گزارش منتشر شده توسط ادار

نشان داد اقتصاد انگلستان در سه ماهة سوم سال، بين ژوئيه تا 
  اي بيشتر از آن چيزي كه انتظار سپتامبر، به صورت غير منتظره

در فصل دوم سال اما اقتصاد رشدي . رفت رشد داشته استمي
 براي اين دوره درصد 1/0در حاليكه قبلاً رشد اقتصادي  نداشته است

  . اين رقم مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت اعلام شده بود
كنند در پايان سالجاري و ابتداي سال بيني مياقتصاددانان پيش

. آينده كاهش شديدي در رشد اقتصادي انگلستان به وقوع بپيوندد
درصد تخمين زده  5/0همچنان در سطح  جاري سال اقتصادي رشد

  . شده است
وص بودجة دولت نشان آمار منتشر شده در خصروز چهارشنبه 

رفت داد كسري بودجه در ماه نوامبر بيشتر از آن چيزي كه انتظار مي

هرچند كاهش كسري بودجه حاكي از موفقيت . كاهش يافته است
ي كاهش اهكارهاردولت در برنامة كاهش كسري بودجه است، اما 

ت تحت تاثير قرار مخارج مصرفي خانوارهاي انگليسي را به شد آن،
ترين مقدار از تمايلات مصرفي در ماه دسامبر نيز به پايين. تداده اس

  . رسيده است 2009زمان بحران مالي سال 
گزارش اتحادية صنايع انگلستان حاكيست خرده فروشي در ماه 
دسامبر نسبت به ماه قبل از آن رشد داشته است كه ناشي از افزايش 

خص اعتماد شا. خريد در روزهاي نزديك به تعطيلات كريسمس است
  نشان مصرف كننده نيز در ماه نوامبر نسبت به ماه اكتبر افزايش 

 اين ماه آينده منجر به رشد 12بهبود انتظارات نسبت به . دهدمي
رود اقتصاد انگلستان در سال آينده فقط انتظار مي. شاخص شده است

  .درصد رشد داشته باشد 7/0
 6/6ة سوم سال به انداز خانوارهاي انگليسي در سه ماهنرخ پس

كه بيشترين مقدار از فصل چهارم سال  ه استدرصد افزايش يافت
خانوارهاي انگليسي را  ،بدبيني نسبت به آيندة اقتصادي. است 2010

هرچند . انداز نموده استرج و افزايش پسمجبور به كاهش مخا
سياستگذاران بانك مركزي انگلستان اميدوارند با كاهش شديد تورم 

  .آينده قدرت خريد مردم افزايش يابددر سال 
  

  صورتجلسة كميتة پولي بانك مركزي
دسامبر كميتة سياستگذاري پولي بانك  7-8صورتجلسة نشست 

اين . مركزي انگلستان روز چهارشنبه هفتة گذشته منتشر شد
بحران بدهي در كشورهاي  در حاليكه ادامة دهدصورتجلسه نشان مي

ريسك ورود  ،ا در داخل اين كشورانداز ضعيف تقاضيورو و چشم
اقتصاد به دورة ركودي ديگري را افزايش داده است، دور ديگري از 

در ماه فوريه در دستور كار ) QE(سياست فوق انبساطي پولي
با وجود اين، هيچ كدام از اعضا دليلي بر . سياستگذاران پولي قرار دارد
در عين . ينندبخريداري شده نمي هايافزايش سريع ميزان دارايي
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، در صورت QEحال برخي از اين اعضا تمايل خود براي گسترش 
  .، به صورت ضمني نشان دادندرا  نياز

آقاي چارلز بين، معاون بانك مركزي انگلستان و آقاي اسپنسر 
ديل، اقتصاددان ارشد بانك مركزي، پس از انتشار اين صورتجلسه 

يد دارايي در ماه ژانويه تاكيد كردند كه تا زمان پايان دور جاري خر
منتظر خواهند ماند و پس از آن در خصوص نياز به دور ديگري از 

  . برنامة خريد دارايي ارزيابي خواهند نمود
اقتصاد انگلستان در سال گذشته رشد اندكي را تجربه نموده 

 1رشد اقتصادي زير  2012است و بانك مركزي و دولت براي سال 
اخبار نااميدكننده اقتصادي همچنان بر . اندبيني نمودهدرصد را پيش

كنندگان را براي انجام مخارج مصرفي تاثيرگذار است و مصرف
درصدي و كاهش مخارج  8/4تورم . مخارج بي ميل نموده است

  . قدرت خريد خانوارهاي انگليسي را به شدت كاهش داده است ،دولت
  

  ژاپن
  اقتصاد ژاپن از ديد بانك مركزي

از وضـعيت اقتصـاد    خـود  گـزارش  يناپن در آخربانك مركزي ژ
دسـتيابي بـه   از ژاپن اعلام نموده است كه اقتصاد ايـن كشـور قبـل    

 2012در ابتـداي سـال   اي را  شـكننده ي مناسب، رشد اقتصادي رشد
رشـد   ،اقتصاد جهـاني  دالتبه در صورت بهبود رش. تجربه خواهد نمود

  .اقتصادي ژاپن نيز قوت بيشتري خواهد گرفت
رشد فعاليتهاي اقتصـادي بـه   كه اين گزارش بيان شده است در 

كـاهش  عمده طـرف تجـاري    هايعلت كاهش رشد اقتصادي كشور
رشـد   يافته و در حقيقت كاهش صادرات ژاپن دليـل اصـلي كـاهش   

  .بوده است ي اين كشوراقتصاد
مركزي ژاپن معتقـد اسـت كـه    بانك  نيز در مورد اقتصاد جهاني

هـاي   را اقتصـاد  2012در سال  دي جهانيدر رشد اقتصاپيشرو نقش 
بـه عهـده   كنندگان مواد اوليه مانند نيوزيلند و استراليا  نوظهور و صادر
  .خواهند داشت

  ات ژاپنركاهش صاد
ميليـارد   8/8كسري تراز تجاري كالايي ژاپن در مـاه نـوامبر بـه    

درصـد كـاهش و در    5/4ماه  صادرات ژاپن  ايندر . دلار بالغ گرديد
 بـا  تراز مثبت تجاري ژاپـن  .درصد افزايش يافت 4/11اردات مقابل و
  .است كاهش يافته درصد 6/4اروپايي  هايكشور

در مـاه   كاهش صادرات و افـزايش واردات ژاپـن   مهمترين دليل
، افزايش ارزش ين در مقابل سـاير اسـعار جهـانروا بخصـوص     نوامبر

ن كشور گران اي دلار امريكا بوده است كه سطوح كنوني براي صنعت
ت و سبب كاهش قدرت رقابتي اقتصاد ژاپـن  يسچندان قابل تحمل ن

البته كاهش حمل و نقل كالا به مقصد تايلند بعد از حادثه . شده است
از ديگر دلايل كـاهش صـادرات ژاپـن بـوده      نيز سيل در اين كشور

 مطرح است كه تايلند به عنوان يكي از كشورهاييگفتني است . است
  .ً ژاپني هستند، شهرت دارد يي كه اصالتادر توليد كالاها

  اقتصاد ژاپن ١شاخص پيشنگر
اقتصاد ژاپن كه دورنمـاي آينـده اقتصـاد     انتشار شاخص پيشنگر

دهد، از كاهش فعاليتهاي اقتصـادي در آينـده خبـر     ژاپن را نشان مي
  . دهد مي

واحـد در مـاه    92واحد در ماه سـپتامبر بـه    3/92اين شاخص از 
چنـدان روشـن از    دهنده دورنماي نـه  است و نشان فتهاكتبر كاهش يا

بانـك   دسـامبر  20 گزارشاين شاخص تأييدي بر  .اقتصاد ژاپن است
  . ژاپن از وضعيت اقتصادي اين كشور استمركزي 

كاهش صادرات سبب تشديد ركـود در فعاليتهـاي صـنعتي ايـن     
كشور شده است، به نحويكه صنعتگران اين كشور نسـبت بـه آينـده    

منتظـر   2012رسـد بايـد در سـال     به نظر مي. ن اميدوار نيستندچندا
گذاري در اين كشور و در نتيجه كاهش رشد اقتصادي  كاهش سرمايه

توان از لفظ ركود براي اقتصاد اين كشـور   البته هنوز نمي. ژاپن باشيم
استفاده كرد چرا كه بعد از حادثه سونامي در اين كشور، اقتصاد ژاپـن  

                                                 
1 Leading Economic index 
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هاي بازسازي، رشد اقتصادي نسبتاً مناسبي را  هزينهبه سبب افزايش 
  .تجربه نموده است

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

  

توسط ارزش دلار نسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در     م
درصد تضـعيف و   728/0 و 69/0 بترتيب سوئيس فرانكو  پوندبرابر 

  .شد يتدرصد تقو 16/0و 06/0يورو و ين ژاپن بترتيب در برابر 

  
به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  

-5675/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2995/1-3083/1محدوده 
ــد 5500/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــين هــر دلار ني همچن

  .ين متغير بود 18/78-86/77

 
 

  
  
  

  گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار
 

 در انتهـاي  ) 1ميانگين وزنـي دلار در مقابـل شـش ارز   (ر شاخص دلا
 . درصد تضعيف شد 25/0هفته نسبت به ابتداي هفته 

اروپا در گفتگـو خـود     مركزي ماريو دارقي رئيس بانكروز دوشنبه 
با روزنامه فايننشيال تاميز مشكلات بدهي را سدي محكم در برابـر  

بانك مركزي اروپا  رشد اقتصاد حوزه يورو خواند و عنوان داشت كه
عمـل  در خريد اوراق قرضه صرفاً بر اساس الزامات مـد نظـر خـود    

اوراق قرضـه   و بي حسـاب  و به هيچ وجه خريد گسترده خواهد كرد
اين موضـوع يـورو را در برابـر دلار     را در برنامه خود نخواهد داشت

تضـعيف   بخبر در گذشـت رهبـر كـره شـمالي سـب     . تضعيف نمود
 ـ بطـور . مقابل دلار شد ارزهاي آسيايي در تقويـت   ي ايـن اخبـار  كل

  .بهمراه داشتدر ابتداي هفته شاخص دلار را 
هـاي   در روز چهارشنبه بعد از انتشار اخبار مطلوب از رشـد شـاخص  

افـزايش  . تقويـت شـد  بـاز هـم   بخش مسكن امريكا، شاخص دلار 
در اين خانه غيرنوساز از جمله آمارهاي منتشره  وساز و فروش ساخت

  .بودروز 
اما در روز پنجشنبه بهبود برخي از شاخصهاي اقتصـادي امريكـا از   
جمله كاهش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و افزايش رشد اقتصادي 

كننـده   درصد در سه ماه سوم و بهبود سطح تمايلات مصرف 8/1به 
آن اســعار   ســبب شــد تــا بازارهــاي ســهام رشــد نمــوده و در پــي 

اسـترلينگ در مقابـل دلار تقويـت     پرريسكتري چون يـورو و پونـد  
  .شوند

رسد كه فروش دلار بـا هـدف كـاهش     در روز جمعه نيز به نظر مي
سبب كـاهش نسـبي   ) Long Position(هاي خريد دلاري  موقعيت

  .در شاخص دلار گشت
  در انتهـاي  )  1ميانگين وزني يـورو در برابـر شـش ارز   (شاخص يورو

درصـد   04/0تـداي هفتـه   هفته گذشته نسبت به آغـاز بازارهـا در اب  
 .شد قويتت

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9 ، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ١

  ،٪6/3فرانك سوئيس 
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چنددر ابتداي هفته يورو به علت وجود احتمال كاهش رتبه اعتباري
البته خبـر تصـويب اعطـاي وام    . كشور عضو حوزه يورو تضعيف شد

وپـا بـه صـندوق    رهاي مركـزي ا  ميليارد يورويي از سوي بانك 150
ي از در بـين وزراي دارايـي حـوزه يـورو، تـا حـدود       2المللي پول بين

  .سرعت كاهش ارزش يورو كاست
آلمـان و فـروش مناسـب اوراق     Ifoشنبه بهبود شاخص  در روز سه

قرضه كوتاه مدت اسپانيا، سبب شد تا تقاضا براي يورو افزايش يافته 
  .و اين ارز در مقابل دلار تقويت شود

در روز چهارشنبه بعد از برگزاري حراج توسط بانك مركـزي اروپـا و   
براي دريافـت   روميليارد يورويي بانكهاي حوزه يو 2/489درخواست 
در نرخ يك درصد كه بسيار بيش از انتظار بـود، سـبب    هوام سه سال

ترازنامـه  زيـرا اينگونـه تفسـير شـد كـه       كاهش شاخص يـورو شـد  
  .بانكهاي اروپايي چندان مناسب نيست

       37/0ين از ابتداي روز دوشنبه تـا پايـان وقـت روز جمعـه گذشـته 
 .مقابل دلار تقويت شد درصد در

و شـمالي   در گذشت رهبر كـره  به علت در اولين ساعات روز دوشنبه
ها  سبب بروز برخي از نااطمينانيكه تحركات نظامي در مرز دو كره 

. شـدند مقابل دلار تضعيف  در ارزهاي آسيايي از جمله ين ،شده بود
دسـت  ارزش از  فروكش كردن ناآراميها يـن توانسـت   با اما در ادامه

  .دورفته خود را بازيافته و در مقابل دلار تقويت ش
بينـي رشـد اقتصـادي شـكننده      شدر روز چهارشنبه بعد از انتشار پي

ژاپن توسط بانك مركزي اين كشور دوباره ين تـا حـدودي در    براي
  .مقابل دلار تضعيف شد

   درصـد   3/0پوند استرلينگ از ابتداي روز دوشنبه تا پايان روز جمعـه
 .شد قويتبر دلار تدر برا

ز دوشنبه احتمال كاهش رتبه اعتباري چند كشور حوزه يورو از ودر ر
جمله فرانسه سبب شد تا پوند در مقابـل دلار تضـعيف و در مقابـل    

البته در ميانه روز دوشنبه خريد پونـد توسـط چنـد    . يورو تقويت شود

                                                                                   
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  ١

  درصد 85/7سوئيس 
اجعه براي كسب اطلاعات بيشتر به گزارش كشورهاي حوزه يورو در همين گزارش مر ٢

 .شود

ف پونـد در مقابـل دلار را تعـديل    يبانك بزرگ انگليسي روند تضـع 
  . مود اما به حدي نبود كه روند كلي را تغيير دهدن

در روز سه شنبه پوند در مقابل دلار و يورو با جهشي قابل توجه بـه  
اسـتقبال  . به روز قبل تقويـت شـد   درصد نسبت 4/0و  99/0ترتيب 
در مقابـل اوراق نـه    ،اوراق قرضـه دولتـي انگلـيس    انتظار از بهتر از

تقويت پونـد در مقابـل دلار و    ،چندان مطلوب كشورهاي حوزه يورو
گـان   كننـده  البته افزايش سطح اطمينـان مصـرف  . يورو را سبب شد

  .انگليسي مزيد بر علت بود
اما در روز جمعه بعد از انتشار آمار مطلوب فـروش كالاهـاي بـادوام    

  .امريكا دلار در مقابل پوند تقويت شد
    سـه بـا   انتهـاي هفتـه در مقاي  (فرانك سوئيس نيز در هفتـه گذشـته

. شـد  قويـت درصد ت 12/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) ابتداي هفته
اين در حالي بود كه متوسط هفتگي فرانـك در برابـر دلار در هفتـه    

 .داد نشان مي كاهشدرصد  728/0گذشته نسبت به هفته ماقبل 

  
 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 Fixingنرخهاي لايبور  و 

 يكساله ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3  

 0576 0804 0961 1123 دلار
 1334 1604 1783 1956 يورو
 1077 1373 1632 1866 پوند

 0052 0098 0195 0325 فرانك سوئيس
 0196 0336 0474 0554 ين ژاپن
 1511 1704  1923 درهم

10799 10800 10900 10950 لير تركيه
 5461 5418 5241 5234 يوآن

 6100 6100 6560 6560 يوآن مرجع
 3550 3620 3660 3690 ون كره

 7360 7640 8530 8530 روبل روسيه
 23000    روبل بلاروس
 9550    روپيه هند

  رويترز: منبع
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  تحولات بازار طلا
  

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــته طــلا در ب ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هاي پايـاني ثبـت   دلار  90/1615-69/1592
ي گذشـته در بـازار جهـاني     البته لازم به ذكر است كه در هفتـه  .شد

 دلار بـوده  84/1582و  5/1641شده ثبت ترين نرخ  بالاترين و پايين
  .است

  
در روز دوشنبه نگراني پيرامون بحران بدهي اروپا و احتمال متضرر 

هاني از آن، باز هم يورو را تحت فشار كاهشي قرار شدن اقتصاد ج
تقويت دلار در اين روز . تضعيف يورو به افت قيمت طلا انجاميد. داد

پس از انتشار خبر درگذشت رهبر كره شمالي از ديگر دلايل كاهش 
  . قيمت طلا بود

هر اونس به قيمت  با افزايش قيمت روبرو شد وشنبه طلا  در روز سه
تقويت يك درصدي يورو . هاي پاياني معامله شد قيمت دلار در 1614

حراج موفق اوراق . در برابر دلار در اين روز از دلايل تقويت طلا بود
ي اسپانيا و افزايش شاخص اعتماد تجاري در آلمان نيز به  قرضه

هاي  گرچه عدم تقبل ريسك. تقويت يورو در اين روز كمك كرد
دت قبل از پايان سال، به كاهش م گران كوتاه بزرگ از سوي معامله

  . حجم معاملات در اين روز انجاميد
تضعيف يورو در برابر دلار . در روز چهارشنبه طلا اندكي تضعيف شد

هاي  در پرداخت وام ECBپس از آن صورت گرفت كه اقدام جديد 
ساله نتوانست اعتماد را به بازارهاي مالي  نامحدود ارزان قيمت سه

چگونگي خرج كردن اين وام ها، به اين  ابهام در .اروپا بازگرداند

 489 اهدايبيني ايجاد شده با  گرچه خوش. ها منجر شد نگراني
ها در ابتداي روز به تقويت يورو و افزايش  ميليارد يورو از اين وام

گران هندي نيز  در اين روز يكي از معامله. قيمت طلا منجر شده بود
 بدلايل فصلي كشور براي فلز زرداز كاهش تقاضاي فيزيكي در اين 

 Khar Massاي موسوم به  ها در دوره هندي گفتني است .خبر داد
 14دسامبر تا  16ي مذكور از  دوره. دانند خريد طلا را بديمن مي

  .ژانويه است
اين افت كه . در روز پنجشنبه طلا باز هم با كاهش قيمت روبرو شد

كه بازار چندان به حل مشكل داد  همسو با يورو اتفاق افتاد نشان مي
در . بين نيست ي يورو توسط رهبران اروپايي خوش هاي منطقه بدهي

اين روز مشخص شد كه با نزديك شدن به پايان سال تقاضا براي 
طلا در . در حال كاهش است Longخريد طلا و وضعيت موسوم به 

 200تر از ميانگين متحرك  اين روز براي هفتمين روز متوالي پائين
  .دلار براي هر اونس قرار گرفت 53/1623ي خود يعني  روزه

دلار در  90/1605و از  در روز جمعه طلا باز هم اندكي تضعيف شد
تقويت دلار در  .دلار در روز جمعه رسيد 90/1604روز پنجشنبه به 

اقتصاد امريكا و نيز كاهش  بخش مسكن پي انتشار آمار مثبت از
در مجموع . كاهش قيمت طلا انجاميدروز به  حجم مبادلات در اين

 2008طلا آماده است تا نخستين افت فصلي خود از فصل سوم سال 
  .تاكنون را تجربه نمايد

نيز در روز پنجشنبه  SPDRطلا موسوم به  ETFبزرگترين شركت 
طلا روبرو شد كه بيشترين ميزان خروج از تن  13با خروج بيش از 

  .بوده است 2004در سال  زمان ثبت ارقام ورود و خروج طلا
، در 2011دهد كه طلا تا پايان سال  تحليل هاي تكنيكي نشان مي

  .نوسان خواهد نمود 1590-1624ي  دامنه
  

  
  
  



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

  .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ٩

  
  تحولات بازار سهام 

 

در هفته گذشته برخي از شاخصهاي سهام رشد و برخي كـاهش  
، نسبت به هفته ماقبل بطور 30در وال استريت شاخص داوجونز. يافتند

، 100در لنـدن شـاخص فوتسـي    . يافـت  شافزاي درصد 52/1متوسط 
 52/1 كـاهش  225درصدي و در ژاپن شـاخص نيكـي    18/0 افزايش

درصـدي را بطـور    30/1 افـزايش درصدي و شـاخص دكـس آلمـان    
  .متوسط تجربه نمود

كـره شـمالي و    رهبـر در ابتداي هفته بعد از انتشار خبـر فـوت   
ه و احتمال كاهش رتبه اعتباري برخي تحركات نظامي در مرز دو كر

چند كشور حوزه يورو از جمله فرانسه، شاخص هاي سـهام آسـيايي   
در وال استريت هم اوضاع به همـين صـورت بـود و    . كاهش يافتند

هـاي   كاهش ارزش سهام بانك آو امريكـا و برخـي ديگـر از بانـك    
  .همراه داشت امريكايي، كاهش شاخص سهام وال استريت را به

شنبه بهبـود برخـي شاخصـهاي مربـوط بـه بخـش        هدر روز س
كننده در انگليس سبب  مسكن امريكا و افزايش سطح اعتماد مصرف

البتــه در ايــن روز . افــزايش شــاخص ســهام در ســطح جهــان شــد
  .پذيري در بازار نيز مشاهده شد هايي از افزايش ريسك نشانه

و رشـد  فروش دور از انتظار اوراق قرضه اسپانيا ، اما در روز بعد
شاخصهاي بخش مسكن در امريكـا سـبب افـزايش رشـد شـاخص      

اي ديگـر رقـم    گونـه  اما در امريكا اوضاع به. سهام نيكي ژاپن گرديد
هاي تكنولوژيك از قبيـل سـهام شـركت     كاهش ارزش سهام .خورد

استريت با كاهش مواجـه   هاي سهام وال اوراكل سبب شد تا شاخص
  .شوند

وسط بانكهاي حوزه يـورو از بانـك   دريافت بيش از انتظار وام ت
مركزي اروپا سبب افزايش نگرانيها در مورد وضعيت مالي بانكهـاي  

امـا  . همراه داشت اين حوزه شد كه كاهش ارزش سهام در آسيا را به
در امريكا رشد كمتر از حد انتظار متقاضيان بيمه بيكاري و افـزايش  

استريت را بـا   هاي وال سطح تمايلات مصرف كننده امريكايي، سهام
  .افزايش شاخص روبرو ساخت

 ـ افزايش فروش خانه د رشـد  هاي نوساز در امريكا سبب ادامه رون
البتـه لازم بـه   . پاياني معاملات شد زوشاخص سهام وال استريت در ر

پـذيري در   ذكر است كه در دو روز آخر هفته شاهد رشد روحيه ريسك
  .بازار و اقبال بازارهاي سهام بوديم

  ترزيرو: منبع  

  

  نفت   
متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط 

به نرخهاي پايان وقت . يافت شافزاي درصد 82/1، آن در هفته ماقبل
بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده 

 متوسط هفتگي بهاي اين فرآوردة .دلار معامله گرديد 68/99-88/93
برنت  خام بهاي نفت .بشكه قرار گرفت دلار در هر 80/97م خا

به . يافت شافزايدرصد  98/0 گذشتهي  در هفته نيز درياي شمال
- 96/107ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت در دامنه نرخ
بشكه نفت خام  و متوسط هفتگي هر دلار معامله گرديد 64/103

ي  ه نفت اوپك نيز در دامنههر بشك. دلار رسيد 79/106برنت به 
و متوسط هفتگي قيمت اين سبد  دلار نوسان كرد 98/106-91/102

و در طول هفته در مجموع،  دلار در هر بشكه رسيد 98/104نفتي به 
  .شد قويتدرصد ت 95/3
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برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي
  شمال

ي  كاركنان نفتي قزاقستان در منطقهروز دوشنبه سومين روز اعتصاب 
دار در اين كشور نگراني  اعتصابات ادامه. خيز غرب اين كشور بود نفت

ي نفت را تشديد و از عوامل افزايش قيمت نفت بشمار  پيرامون عرضه
دومين تهديد در بازار . اما اين تنها تهديد در بازار نفت نبود. رفت مي

و همچنين صادرات نفت از سوي  نفت خام، موضوع بازگرداندن توليد
افزايش سومين تهديد نيز . بودر اين كشور ليبي پس از اتمام جنگ د

كه به قصد  بودها از سوي غرب در قبال ايران  و تحريمها  تنش
موارد  .بودي اتمي اين كشور ترتيب داده شده  متوقف كردن برنامه

. دفوق همگي به افزايش قيمت نفت در روز دوشنبه كمك كردن
ي اين روز و همزمان با آغاز بكار بازارها در اروپا،  گرچه در ادامه

سخنان رئيس بانك مركزي اروپا در جمع اعضاي پارلمان چندان به 
هاي موجود پيرامون حل بحران  بيني يامد و خوشنمزاق بازار خوش 

و سهام در بازارهاي بورس را نيز با افت رنگ  بدهي در منطقه را كم
  .در اين ميان نفت نيز همسو با سهام با تضعيف روبرو شد .مواجه كرد

در اين گزارش . منتشر شد 1در اين روز گزارشي نيز توسط كامرزبانك
ي روزانه  ي بزرگ نفت با عرضه كننده از قزاقستان بعنوان يك عرضه

اي مشابه ليبي پيش از آغاز  عرضه(.ميليون بشكه ياد شده است 6/1
   ).جنگ

انداز توليد و صادرات نفت عراق نيز شكننده  شمدر اين گزارش چ
زيرا خروج نيروهاي امريكايي از اين كشور احتمال . ارزيابي شده است

   .جنگ داخلي را بشدت افزايش داده است
بينانه تر بود و اعلام كرد  اين گزارش در مورد ايران تا حدودي خوش

   ه هند و چينهاي نفت خود از جمل ها مشتري كه ايران با وجود تحريم
گذاري در تاسيسات  ها به افت سرمايه گرچه تحريم. را خواهد داشت

نفتي اين كشور خواهد انجاميد و نهايتاً توليد نفت ايران را كاهش 
  .خواهد داد

انتشار آمارهايي كه حاكي از بهبود شرايط اقتصادي آمريكا بود به 
ان موجب بالا همراه تشديد نگراني از اختلال در عرضه نفت خام اير

رفتن سه درصدي بهاي نفت خام در بازاراهاي جهاني روز سه شنبه 
شد كه البته در اين ميان ادامه اعتصاب كاركنان قزاقستان نيز به 

رونق بازار بورس تنها به بازار نفت  .صعود قيمت ها كمك نمود
محدود نشده و نشانه هاي تحرك معاملات در ساير بازارهاي سهام 

هاي آماري نشان مي داد كه ساخت و ساز  داده .بود نيز مشهود
مسكن در ماه نوامبر در ايالات متحده رشد قابل توجهي داشته و وارد 

در اروپا نيز بخش تجارت در كشور آلمان  .مرحله بهبود شده است
رونق قابل توجهي داشته به طوري كه از نگراني هاي بدهي هاي 

 .كاست منطقه يورو به نحو قابل ملاحظه اي

قيمت نفت خام آمريكا در بازار نيويورك براي تحويل در ماه ژانويه 
 دلار در هر 22/97اي افزايش يافت و به بشكه) 56/3(دلار 34/3

 09/3قيمت نفت خام برنت در بازار لندن نيز با . بشكه رسيد
 . دلار معامله شد 73/106اي بشكه) درصد 89/2(دلار

                                                 
1 Commerzbank 
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اي اروپايي در رم گرد هم آمدند تا روز گذشته ديپلماتهاي كشوره
ايران نيز از  .درباره اعمال تحريم ها براي ايران تصميم گيري نمايند

مقامات آژانس بين المللي انرژي اتمي دعوت نموده كه بازديدي از 
ايران به عمل آورند تا صحت ادعاها مبني بر عدم نظامي بودن برنامه 

 .هاي هسته اي به اثبات رسد

 .خام طي معاملات روز چهارشنبه با افزايش روبرو بودقيمت نفت 
كاهش قابل توجه موجودي نفت خام  ايالات متحده آمريكا و نگراني 

بر اساس . از كاهش عرضه نفت خام در خاور ميانه موجب اين امر شد
ميليون بشكه از  10ادارة اطلاعات انرژي آمريكا، در هفتة گذشته 

استه شده و به پايين ترين سطح طي ذخيره سازي نفت خام آمريكا ك
هاي  همچنين موجودي بنزين و فرآورده .سه سال گذشته رسيده است
ميليون بشكه كاهش  35/2هزار و  412ميان تقطير نيز به ترتيب 

بيني نسبت به  ها در ابتداي معاملات به دليل خوش قيمت. داشت
راني از همچنين نگ .بهبود شرايط منطقه يورو با افزايش روبرو شد

ها دامن  كاهش عرضه نفت عراق و ايران به بالا رفتن بيشتر قيمت
 .زد

دلار افزايش  43/1اين روز نفت خام آمريكا در بازار نيويورك با  در
دلار معامله شد و نفت خام برنت نيز در بازار لندن با  67/98اي بشكه

  .دلار رسيد 71/107اي درصد افزايش به بشكه 92/0
ي روند صعودي روزهاي قبل، قيمت  باز هم در ادامه روز پنجشنبه

در حالي كه حجم معاملات در اين روز كاهش . نفت افزايش يافت
ي نفت از سوي ايران و عراق  يافته بود بازارها باز هم نگران عرضه

ي بيكاري نيز در امريكا با  در اين روز آمار متقاضيان بيمه. بودند
ود وضعيت اشتغال در اين كشور كاهش مواجه شد كه نشان از بهب

اعتماد مصرف كننده امريكا نيز در ماه دسامبر بسيار بيش از  .دارد
بهبود وضعيت اقتصادي در امريكا نشان از افزايش . انتظار ظاهر شد

تقاضاي اين كشور براي نفت خام خواهد داشت و اين موضوع به 
  . تقويت قيمت نفت انجاميد

و اين موضوع به ن كماكان پا بر جاست ي يورو بحرا گرچه در منطقه
افزايش قيمت كمتر نفت برنت نسبت به نفت خام امريكا انجاميده 

  .است
انفجارها . نگراني در جانب عرضه در اين روز نيز كماكان ادامه داشت

ها  در بغداد، در كنار درگيري ميان رهبران شيعه و مخالفان سني آن
   .كشور دامن زده است ي نفت اين پيرامون عرضه  به نگراني

هان نيروي دريايي اين كشور اعلام كرده  در ايران نيز يكي از فرمانده
ي هرمز را  روزه در تنگه 10كه نيروي دريايي قصد انجام رزمايشي 

  .ي نفت دامن زد دارد، اين موضوع نيز به نگراني از جانب عرضه
ود ي خ در كشورهاي عضو اپك نيز نيجريه با كاهش واقعي عرضه

شل اعلام كرد كه بدليل نشتي يكي از خطوط  .مواجه شده است
ي اين كشور قطع شده  درصد عرضه 10ي اين كشور، در حدود  لوله
  . است

در مجموع پتانسيل كاهش عرضه نفت از سوي ايران و عراق وجود 
توالي با افزايش قيمت همين موضوع نفت را براي پنجمين روز م. دارد

م معاملات بدليل نزديك شدن به پايان سال گرچه حج. روبرو كرد
از سوي ديگر بازارهاي بورس نيز در . ميلادي در حال كاهش است

ي گذشته روندي صعودي را تجربه كردند كه يك نيروي  هفته
  .رود حمايتي براي بازار نفت به شمار مي

دلار  28/8در اين روز اختلاف قيمت نفت خام امريكا و نفت برنت به 
  . بشكه كاهش يافت براي هر
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  .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١٢

بيشترين  
  نرخ پاياني

كمترين 
  نرخ پاياني

ميانگين
  هفته

 تغييرات

نسبت به هفتة (
  )گذشته

 درصد98/0 79/106  64/103  96/107 برنت

خام
  مريكاآ

 درصد82/1 80/97  68/99  88/93

 درصد 95/3 98/104  98/106  91/102 اوپك

  

  
  

3236317512نفت خام

13911701527ميان تقطير 

2184018055بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
Δ% سال قبل   Δ% هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشته توليدات 

  
  
  
  
  
  
  

  
  


