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 بررسی وضعیت اقتصادی کشورهای عمده       

 

 امريکا

 2102خوشبینی در مورد بهبود رشد اقتصادی در سال 

رشد چشمگيري  1122اقتصاد امريکا در سه فصل اول سال 

نداشت و نگراني از بروز دور جديدي از رکود اقتصادي در امريکا 

 برخي بدهي همزمان با بحران سونامي در ژاپن و مشکلات

اقتصاددانان را نسبت کاهش شديد رشد  ،رهاي حوزة يوروکشو

. اقتصادي اين کشور در ابتداي سال جديد ميلادي نگران ساخته بود

 ماهة پاياني سال گذشته وعملکرد اقتصادي قابل قبول در سه اما

مثبت نسبت به عملکرد بخشهاي مختلف اقتصاد  اراية گزارشهاي

بروز اميداريها نسبت به افزايش  موجب ،1121امريکا در ابتداي سال 

بر . ها شده است در بين اقتصاددان 1121رشد اقتصادي در سال 

هاي اقتصادي و  بيني سازمان همکارياساس پيش

درصد و  1حدود  1121نرخ رشد امريکا در سال ( OECD)اي توسعه

درصد خواهد بود که در مقايسه با ساير  5/1نزديک به  1122در سال 

 . رسدسعه يافته مناسب به نظر ميکشورهاي تو

بر اساس گزارشهاي منتشر شده، نرخ بيکاري در ماه ژانويه به 

در سه سال گذشته رسيده است، فعاليتهاي صنعتي  سطحترين پايين

در . افزايش يافته و بخش مسکن نيز از خود تحرک نشان داده است

را نسبت  انداز روشنتر اقتصادي، خانوارهاي امريکاييعين حال چشم

به آينده اميدوارتر ساخته است و موجب افزايش مخارج مصرفي شده 

 . است

که با همکاري  کنندهمصرف اعتماددر همين راستا شاخص 

شود نيز در ماه فوريه افزايش رويترز و دانشگاه ميشيگان تهيه مي

اين . از ماه فورية سال گذشته رسيده است سطحيافته و به بيشترين 

واحد در ماه فوريه افزايش  2/75واحد در ماه ژانويه به  75شاخص از 

کننده در حالي صورت اين افزايش در اعتماد مصرف. يافته است

گيرد که خانوارهاي آمريکايي مواجه با قيمتهاي بالاي حاملهاي  مي

 8/8جاري قيمت بنزين از ابتداي سال. انرژي به ويژه بنزين هستند

ريکه در هفتة گذشته قيمت هر گالن درصد رشد داشته است به طو

 .  دلار رسيد 55/2بنزين به 

 تحرک نسبی در بخش مسکن

 ژانويه، به نرخ تعديل شدة سالانه،هاي جديد در ماه فروش خانه

در عين . کاهش يافت درصد 9/1نسبت به ماه قبل از آن  در امريکا

 5/2اين تعداد خانة فروخته شده نسبت به ماه مشابه سال قبل  حال

اطلاعات مربوط به ماههاي  علاوه بر اين،. درصد افزايش داشته است

اند که حاکي قرار گرفته صعودي اکتبر، نوامبر و دسامبر مورد بازبيني

 . تري در خصوص بازار مسکن امريکاستانداز قوياز چشم

در اين راستا بر اساس گزارش سازمان ملي بنگاههاي معاملات 

هاي مسکوني در ماه ژانويه به بيشترين فروش مجدد خانه ،1ملکي

اين در حالي است که . ونيم گذشته رسيده استمقدار طي يکسال

گذرد و طي تقريباً هفت سال از آغاز رکود در بخش مسکن امريکا مي

. اي در بازار مسکن مشاهده نشده بوداين مدت تحرک قابل ملاحظه

را آغاز نموده  بخش مسکن رشد ملايمي 1122ماهة سوم سال از سه

انتظارات مسکن سازان بهبود است و در پايان ماه ژانويه شاخص 

اين امر حاکي از خوشبيني آنها نسبت به آيندة بازار مسکن اين  .يافت

رسد بهبود در اين بخش بسيار با وجود اين به نظر مي. کشور است

شکننده است و هنوز اظهار نظر در مورد خروج قطعي اين بخش از 

 .زود است رکود

  
 تداوم روند بهبود در بازار کار

فوريه، درخواست استفاده از  27منتهي به تعداد افرادي که هفتة 

به اين تعداد از درخواستها . بيمة بيکاري داشتند بدون تغيير باقي ماند

بهبود در بازار . استرسيده  1118سال  سترين سطح از ماه مارپايين

آغاز شده است و در سه ماهة  1122 کار امريکا از نيمة دوم سال

با وجود اين بسياري از تحليلگران . پاياني سال شتاب گرفته بود

شرايط بازار کار نامطمئن بودند اما عملکرد  به اقتصادي نسبت
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بخشهاي مختلف اقتصادي امريکا در دو ماهة آغازين سال جديد 

به  باعث ايجاد شغلهاي جديد و تثبيت نسبي بازار کار شده است

ترين پايين يعني ،درصد 2/8 هب در ماه ژانويه طوريکه نرخ بيکاري

لازم به ذکر است . رسيده است ،سطح از زمان شروع بحران اقتصادي

ايجاد ثبات نسبي و . درصد بود 2/9که نرخ بيکاري در ماه آگوست 

آوردهاي بهبود پايدار در بازار کار همراه با ايجاد مشاغل جديد از دست

تواند يک نقطة قوت براي وي در رود که مياوباما به شمار ميباراک 

 .آستانة انتخابات جديد رياست جمهوري اين کشور به شمار رود

 

 اروپا

 ی نجات به يونان اعطای دومین بسته: سرانجام

اعطاي دومين   شنبه، ي يورو در روز سه وزراي دارايي منطقه

رسد که اين  رچه بنظر ميگ. به يونان را تائيد کردند 2ي نجات بسته

بسته احتياجات فوري مالي اين کشور را تامين کند، اما بعيد بنظر 

رسد که بتواند اقتصاد متزلزل اين کشور را بطور کامل از بحران  مي

 . نجات دهد

ميليارد يورو صرفه جويي جديد را  2/2پارلمان يونان  گذشتههفته 

هاي  کاهش هزينه هاي اين کشور به تصويب رساند که در هزينه

بهداشتي و دفاعي و همچنين حقوق و مستمري شهروندان را در بر 

ي  شنبه، مقامات منطقه ساعته روز سه22بعد از مذاکرات  .گرفت مي

يورو اعلام کردند که وزراي منطقه، اقدامات لازم براي رساندن 

اش  درصد توليد ناخالص داخلي 5/211هاي اين کشور به  نسبت بدهي

در اين روز مقامات اروپايي . اند ميلادي را نهايي کرده 1111 تا سال

سال  4تخمين زدند که با توجه به اين اقدامات، اقتصاد يونان بعد از 

اين مقامات که . رشد خود را آغاز خواهد کرد 1124رکود، در سال 

يونان در اقتصاد نخواستند نامشان فاش شود، اعلام کردند که احتمالاً 

                                                 
1
ي نجات نخست  ميليارد يورو تحت عنوان بسته 221نيز  1121اين کشور در سال  

 .المللي پول دريافت کرده بود اتحاديه اروپا و صندوق بين

نيز  1122تر خواهد شد و رکود در سال  درصد کوچک 5/4سال جاري 

 . خواهد داشتادامه 

ميليارد يورويي صندوق  221ي نجات  از برنامه ديگري بخشدر 

ي اروپا، دولت يونان بايد قسمتي از  المللي پول و اتحاديه بين

مارس سال  21هاي دارندگان خصوصي اوراقش را حداکثر تا  بدهي

اين معاوضه در حدود . تر معاوضه نمايد کم ارزشهاي  جاري با دارايي

هاي  بدهي(درصد ارزش واقعي 74بيش از )درصد ارزش اسمي 5/52

گفتني است که عمليات . خواهد کاسترا بخش خصوصي  يونان نزد

ي نجات اين  هاي برنامه ترين قسمت ي اوراق يکي از اصلي معاوضه

ن اين کشور نيز دست کشور است که در روز پنجشنبه، به تائيد پارلما

 . يافت

ترين  در مجموع اقدامات رياضتي در اين کشور، يونان را به عميق

درصد  11رکود خود فرو برده و بيکاري را در اين کشور به بيش از 

 . رسانده است

 ها شاخص

ي يورو در سال گذشته،  پس از افت شديد اعتماد در منطقه ←

کننده  شاخص اعتماد مصرفدر ماه فوريه شاهد دومين صعود متوالي 

واحد در ماه ژانويه به  -7/11شاخص مذکور از . در اين منطقه بوديم

نيمي از توليدات  بيش از مخارج مصرفي. در ماه جاري رسيد -1/11

ي يورو را تشکيل داده است، گرچه کاهش درآمدها و  اقتصادي منطقه

اين بخش ي خود به  ها کماکان لطمه نيز کاسته شدن از مخارج دولت

 .را حفظ خواهد کرد

سال  2ي يورو در حال ورود به دومين رکود  اقتصاد منطقه ←

بيني کرد  در روز پنجشنبه، کميسيون اروپا پيش .ي خود است گذشته

درصد  2/1، در حدود 1121ي يورو در سال  که اقتصاد منطقه

 .کوچکتر خواهد شد

در ماه اي  با توجه به کوچک شدن بخش خدمات و کارخانه   

جاري در آلمان و فرانسه، که ارقام آن توسط شاخص مديران خريد 

منعکس شده است، شاهد بازگشت مجدد نااطميناني پس از آرام شدن 

شاخص مديران . ي نجات يونان بوديم بازارها پس از تصويب بسته
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2خريد مرکب
که يک شاخص پيشنگر براي رشد اقتصادي کل  

 7/49واحد در ماه ژانويه به  4/51از شود،  ي يورو محسوب مي منطقه

 . واحد در ماه جاري کاهش يافت

بانک مرکزي اروپا دور دوم  (فوريه 19)جاريي  هفته ←

درصد به ارزش  2ي  ي فوق ارزانش با نرخ بهره هاي سه ساله وام

ي اين  در دور نخست ارائه. ميليارد يورو را ارائه خواهد نمود 511

ها درخواست  ميليارد يورو از سوي بانک 489ها، رقمي در حدود  وام

شود که همانند دور قبل، قسمتي از اين  بيني مي پيش. شده است

اوراق بدهي کشورهاي ايتاليا و اسپانيا شود، که به خريد ها صرف  وام

اوراق   کاهش بازده اوراق اين دو کشور و بازگشت اعتماد به بازار

 . خواهد شدمنجر ها  آن

 

 انگلیس

 بهبود اقتصادی در سال جديد احتمال

رو بهبود اقتصادي رسد اقتصاد انگلستان در سال پيشبه نظر مي

کاهش قابل ملاحظة تورم در ابتداي سال . آرامي را تجربه نمايد

ها بر خانوارهاي انگليسي شده و جاري موجب کاستن از فشار هزينه

کاهش . موجبات افزايش تقاضاي داخلي را فراهم ساخته است

قاضاي داخلي به سبب افزايش تورم و کاهش قدرت خريد و کاهش ت

صادرات ناشي از کاهش تقاضاي خارجي در کشورهاي اروپايي از 

دلايل اصلي رشد اقتصادي منفي در انگلستان در سه ماهة پاياني 

 . بود 1122سال 

، معاون بانک مرکزي انگلستان، که در کنفرانسي 1آقاي چارلز بين

هاي اسکاتلند حضور داشت از توافق بر سر بدهيدر شهر گلاسکو 

کشور يونان استقبال نمود اما همچنان بحران کشورهاي حوزة يورو را 

همانند ساير مقامات . دانست خود مهمترين تهديد براي اقتصاد کشور

بانک مرکزي اين کشور، آقاي بين معتقد است کاهش قابل انتظار در 
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2
  Charles Bean 

عملکرد قوي  .ي خواهد شدنرخ تورم موجب تحريک مخارج مصرف

 .باشدهاي اين امر ميعلامتبخش خرده فروشي در ماه ژانويه از 

اظهارات آقاي بين کاملاً همراستا با گزارش تورم هفتة گذشتة 

بيني شده بود که رشد بانک مرکزي انگلستان است که در آن  پيش

اقتصادي از اواسط سال جاري افزايش خواهد يافت و نرخ تورم در 

 . درصد کاهش خواهد يافت 1افق دو ساله به حدود  يک

 51آقاي بين همچنين از تصميم بانک مرکزي براي تزريق 

ميليارد پوند نقدينگي به بازار در هفتة اول ماه فوريه حمايت نمود و 

دور جاري اثربخشي اظهار داشت که دليلي مبني بر ضعيفتر بودن 

 .اردسياست انبساطي نسبت به دور قبلي وجود ند

آقاي ثبات مالي بانک مرکزي انگلستان،  مدير اجرايي بخش

روز سه شنبه گفت صنعت بانکداري انگلستان براي  نيز، 2هالدين

تامين مالي رشد صنايع کوچک و متوسط اين کشور نياز به تغييرات 

به اعتقاد وي کمبود اعتباردهي به صنايع کوچک و . اساسي دارد

م تاثيرگذار بر رشد اقتصادي اين کشور متوسط انگلستان از عوامل مه

 . بوده است

از ديگر علامتها مبني بر شروع بهبود اقتصادي در انگلستان 

بر اساس گزارش . رشات صنعتي استاافزايش شاخص سف

در ماه ژانويه به  -25از  شاخص مذکور کنفدراسيون صنايع انگلستان

شر شده اً منتگزارشهاي اخير. در ماه فوريه افزايش يافته است -24

بخش صنعتي انگلستان از ابتداي  دهد که به احتمال زيادنشان مي

جاري رشد آرامي را آغاز نموده و اميدها را نسبت به اينکه اين  سال

. کشور وارد دور جديدي از رکود اقتصادي نشود را افزايش داده است

ماهة دهد اقتصاد انگلستان در سهه شده نشان ميئهرچند آمار ارا

 .درصد کوچکتر شده است 1/1پاياني سال گذشته 
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 دهندة آن تولید ناخالص داخلی انگلستان و عوامل تشکیل

 درصد تغییرات

 نسبت به سال گذشته 

 به قیمت جاری

 (میلیارد پوند)

 

2102 2102 2100 2101  

 تولید ناخالص داخلی 5/0558 9/1 5/1 8/0

 مصرف خصوصي 9/927 -9/1 5/1 1/1

 مخارج دولتي 2/228 7/2 -8/1 -8/2

 گذاري ثابت ناخالصسرمايه 2/127 -4/1 -9/1 5/5

 عمومي      1/42 -5/22 -2/25 -9/2

 مقيم      2/55 -9/2 -8/2 4/5

 غير مقيم      1/211 4/1 7/4 1/8

 تقاضاي داخلي کل 2/2498 -8/1 -1/1 7/2

 صادرات کالا و خدمات 8/425 2/5 5/2 9/5

 واردات کالا و خدمات 5/475 2/1 5/2 5/5

 خالص صادرات -7/29 5/2 5/1 2/1

 OECD: منبع    

 

 ژاپن   

 مهمترين شاخصهای اقتصادی ژاپن در هفته گذشته

توسطط دفتطر کابينطه    در هفته گذشته  ي کههاي پيشنگر شاخص

مدت و ميان مدت اقتصطاد   و بيانگر دورنماي کوتاه 2ژاپن منتشر شدند

تراز تجاري . شد بيني مي ر از آن چيزي بودند که پيشبهتژاپن هستند 

ميليارد ين اعلام شطد   521ژاپن در ماه ژانويه پس از تعديلات فصلي 

درصد نسبت به مدت مشطابه سطال    5/2و توليدات صنعتي در اين ماه 

درصطد   2/4رفطت ايطن شطاخص     ار مطي ظط البته انت .قبل کاهش يافت

 .وبي براي اقتصاد ژاپن بودکاهش يابد و به اين ترتيب اين خبر خ

 شرايط فعلی اقتصاد

درصد رشطد کطرده    1/2در حدود  1121اقتصاد ژاپن که در سال 

اين اتفاق . درصد منقبض شد 2/2وارد رکود شد و  1122در سال  ،بود

در حالي رخ داد که در ماه مارس اين کشور بزرگترين سونامي تطاري   

. ي داخلي کمک نمودبه تقاضاها  خود را تجربه کرد و بازسازي ويراني

مصرف باعث شد تا اقتصاد اين کشطور بطراي مطدت    تقاضا و  افزايش

کوتاهي از معضل تورم منفي و کاهش مستمر قيمتها نيز دور شود اما 

روند نزولي قيمتها از نوامبر سال گذشته باز هم از سر گرفته شد و در 

                                                 
1
 Leading Economic Index & Coincident index  

ژاپن عطلاوه   اقتصاد صادرات محور. درصد رسيد -1/1ماه دسامبر به 

بر تورم منفي با معضل ديگري به نام تقويت مزمن ين روبطرو اسطت   

که از قدرت رقابت کالاهاي صادراتي اين کشور در بازارهاي جهطاني  

بانک مرکزي ژاپن با هدف کمک به رشد  ،دو هفته قبل. کاسته است

، برنامه خريد دارايطي هطاي   و مقابله با تورم منفي اقتصادي اين کشور

افطزايش  ( ميليطارد دلار  215معادل )تريليون ين  21را به ميزان مالي 

اين موضوع در دو هفته گذشطته بطه تضطعيف يطن در برابطر دلار      . داد

 82از مطرز   هر دلار کمک زيادي کرد به طوري که روز جمعه گذشته

 .ين گذشت که پايين ترين سطح هشت ماه گذشته در برابر دلار بطود 

نسطبت بطه    اپن تا حدودي از فشار منتقديناقدام اخير بانک مرکزي ژ

 با اين حال  .دولت از آن کاملاً حمايت کردکاست و  عملکرد آن بانک

ثير آن بر رشطد قيمتهطا در ژاپطن    تااحتمال افزايش اخير قيمت نفت و 

به دنبال در روز دوشنبه واکنش شيراکاوا رئيس بانک مرکزي ژاپن را 

اجراي سياسطت افطزايش    وي گفت بانک مرکزي همچنان به. داشت

خريد دارايي ها پايبند است و افزايش تورم به دليل عامطل پرنوسطاني   

ايطن بانطک تطرثيري نخواهطد       مانند افزايش قيمت انرژي در سياسطت 

چون همتطاي امريکطايي   مگفتني است بانک مرکزي ژاپن ه. گذاشت

اما است، خود نرخ تورم يک درصد را به عنوان يک هدف تعيين کرده 

گذاري تطورم و لنگطر قطرار     هدفاي است که  اش بگونه گذاري ستسيا

 .کند دادن تورم را دنبال نمي

 

 تحولات بازار ارزهای عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبطل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 

 45/2 و 28/1 ، 25/2 بترتيطب  سطوئيس  فرانطک و  در برابر يورو، پوند

  .درصد تقويت شد 99/2ژاپن تضعيف و در برابر ين درصد 
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در هفته گذشته هر يطورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک

-5885/2دلار و هطر پونطد در محطدوده     2128/2-2457/2محدوده 

همچنططين هططر دلار نيططز در دامنططه  . دلار در نوسططان بودنططد 5555/2

 .ين متغير بود 11/82-54/79

 

 ي در برابر دلار ايالات متحده روز دوشنبه اکثر ارزهاي جهان

لقي خوشبين و با تجارت تقويت شدند و بازارهاي مالي در خُ

دو موضوع مجزا زير بناي خوشبيني . آرامي همراه بودند نسبتاً

چين بانک مرکزي اول،. در ابتداي هفته گذشته بود بازار
2

 

همچون سياست پولي ماه دسامبر سال گذشته موضع 

وزراي دارايي منطقه يورو نشست وم، د. مشابهي اتخاذ نمود

                                                 
1

 .درصد کاهش داده است 5/11به  12ز ي قانوني خود را ا بانک مرکزي چين نرخ ذخيره 

اميدها براي توافق بر سر  بود که شنبه در روز سهدر بروکسل 

وزير دارايي . را افزايش داده بودافزايش کمکها به يونان 

دادن به موضوع آلمان گفت که هدف اين نشست پايان 

وزير دارايي فرانسه نيز . کمک به يونان است (حصول توافق)

وپايي پاس  نهايي خود در مورد يونان را در وزراي ار: گفت

از آرامش بازارها  بخشيبه اين ترتيب . اين جلسه خواهند داد

به دليل برگزاري نشست وزراي دارايي منطقه در روز دوشنبه 

به تعطيلي بازارهاي مالي نيز بخش ديگر آن  البته. يورو بود

 . شد ل مربوط ميدر امريکا، کانادا و برزي

 دارايي منطقه يورو توافق  به پس از آنکه وزرايشن روز سه

کردند که يک بسته کمک مالي جديد در اختيار يونان قرار 

دلار آمريکا تقويت شد و بسياري از ارزهاي جهاني از  ،دهند

توافق در حالي که اخبار مربوط به . جمله يورو تضعيف شدند

بعدي  در ابتدا جو رواني بازار را تقويت کرد اما فروش مذکور

ارزها روند حرکت ارزها را تغيير داد و دلار امريکا  يورو و بيشتر

بازارهاي سهام در اروپا . در برابر اکثر ارزهاي عمده تقويت شد

براي  توافق جديد از جمله عناصر کليدي. نيز تضعيف شدند

نقش و ميزان : توان به موارد زير اشاره کرد مي کمک به يونان

از  يبخش. بسته بيشتر شده استکمکهاي دولتي در اين 

بدهي دولت يونان که در اختيار بخش خصوصي است 

کزي اروپا و بانکهاي بخشيده شود و در نهايت بانک مر

از سهم سود خود از بخشي از بدهي دولتي  مرکزي تابعه

مقامات اروپايي همچنين توافق . يونان صرف نظر خواهند کرد

در ماه ژوئيه سال جاري  کردند تا ارزش وجوه احتياطي خود را

که قرار است مکانيزم دائمي يا صندوق دائمي ثبات مالي اروپا 

توافق . ميليارد يورو افزايش دهند 751به  ،راه اندازي شود

ي اين کشور در ماه ت آمده در مورد يونان خطر ورشکستگبدس

مارس را از بين برد اما ريسک ناپايداري بدهي اين کشور در 

 .ان باقي استبلند مدت همچن
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 ًو در  صعودي و با ثبات بود روز چهارشنبه دلار آمريکا عمدتا

موضوع . بازارهاي سهام با کاهش ارزش روبرو شدند مقابل

توافق بر سر کمک جديد به يونان بجاي اينکه اشتياق 

کار  بازرهاي مالي را افزايش دهد احتياط را در دستور

موضوعاتي همچون  رسد به نظر مي. گذاران قرار داد سرمايه

گذاران براي جايگزيني اوراق بدهي  ميزان استقبال سرمايه

دولتي يونان و يا تصويب توافقات جديد براي کمک به يونان 

(  آلمان، فنلاند و هلند)در مجالس برخي کشورهاي اروپايي 

ضمن . حفظ جنبه احتياط متمايل ساختسرمايه گذاران را به 

وضعيت اقتصادي منطقه يورو اينکه اخبار چندان خوبي از 

روز چهارشنبه اعلام شد که بخش خدمات در . شود شنيده نمي

اوراق  بازار. ود شده استمنطقه يورو در ماه فوريه وارد رک

اي منطقه يورو نيز تحت فشار  کشورهاي حاشيه قرضه

در حالي که بازده اوراق قرضه ده ساله . ملايمي قرار گرفت

زده اوراق مشابه اسپانيا ثابت بود و با ،ايتاليا افزايش يافت

 . با کاهش روبرو شد اوراق ده ساله آلمان

  روز پنجشنبه يورو و اغلب ارزهاي عمده تقويت شدند و دلار

بازار آتي سهام در امريکا تقويت شد ولي . امريکا تضعيف شد

بازار اوراق قرضه ده . بازار سهام در اروپا تغيير اندکي داشت

مهمترين عاملي . اسپانيا نيز تغيير چنداني نداشتساله ايتاليا و 

که در روز پنجشنبه باعث تقويت ارزهاي عمده در برابر دلار 

اين . شد انتشار بهتر از انتظار گزارش اعتماد تجاري آلمان بود

يون اروپا در بيني کميس منفي خبر مربوط به پيشموضوع ترثير 

کميسيون اروپا . دمورد رشد اقتصادي منطقه يورو را از بين بر

بيني  پيش 1121رکود ملايمي را براي منطقه يورو در سال 

 . نمود

 اي قرار داشت و باعث شد  روز جمعه معاملات در مسير سازنده

ين  تا ارزهاي اروپايي تقويت شده و در مقابل دلار امريکا و

ين به پايين ترين سطح خود در برابر دلار . ژاپن تضعيف شوند

ه رسيد و در مقابل يورو در بالاترين سطح خود از ژوئيه گذشت

جو رواني مثبتي که در روز  .از ماه دسامبر تاکنون قرار گرفت

البته  د آمد در روز جمعه نيز ادامه داشت،پنجشنبه بوجو

وزراي مالي ( فوريه 15يکشنبه و 15شنبه )نشست آخر هفته 

رؤساي کشورهاي گروه بيست به افزايش دلگرمي 

رفت کشورهاي  در واقع انتظار مي .ان کمک نمودگذار سرمايه

گروه بيست پيشنهادي براي حمايت مالي از بحران بدهي در 

. المللي پول مذاکراتي داشته باشند اروپا از طريق صندوق بين

به اين گونه بوده است که از کنون تاع گروه بيست موض

کشورهاي اروپايي خواسته است ابتدا اين کشورها منابع مالي 

در همين رابطه . خود را براي حمايت از بحران افزايش دهند

روزهاي پنجشنبه و جمعه هفته جاري سران کشورهاي 

اروپايي تشکيل جلسه خواهند داد که افزايش سقف کمک 

مالي اروپا يکي از موضوعات مورد بحث در اين جلسه خواهد 

نشست مهم بانک مرکزي اروپا نيز دومين  در بين اين دو. بود

تواند  دهي سه ساله خود را اجرا خواهد کرد که مي عمليات وام

 . به تقويت اعتماد در بازار هاي مالي کمک نمايد

 

 

 

 

 

 

 �9ماهه �5ماهه Fixing �2رخهای لايبور  و ن

 ماهه

 يکساله ماهه 9 ماهه 5 ماهه 2  

 دلار   

 يورو   

 پوند   

 فرانک سوئيس   

 ين ژاپن   

 درهم   
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 لير ترکيه   

 يوآن   

 يوآن مرجع   

 ون کره   

 روبل روسيه   

 روبل بلاروس   

 روپيه هند   

   

 رويترز: منبع

 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسططانات هفتططه گذشططته طططلا در بططازار نيويططورک در محططدوده  

براي هر اونس در نرخ هطاي پايطاني ثبطت    دلار  54/2779-21/2759

  .شد

 
 

با وجود تعطيلي ي گذشته  روز هفتهقيمت طلا در نخستين 

احتمال امضاي  .درصد  افزايش يافت 5/1در حدود ها در آمريکا،  بازار

شنبه و  ي دوم نجات يونان از سوي رهبران اروپايي در روز سه بسته

چين به منظور  پولي هاي انبساط ، تقويت يورو و نيز سياستآن به تبع

تائيد . در اين روز بود تحريک رشد اقتصادي، از دلايل صعود طلا

شنبه اعتماد را به بازارهاي مالي  ي نجات جديد يونان در روز سه بسته

موسسات . باز خواهد گرداند و تاثير مثبتي بر روي يورو خواهد داشت

خود را در  1هاي خريد در طلا نيز، موقعيت 2گذاري مشاوره سرمايه

اهش نشان اين ک. ي گذشته کاهش دادند درصد، در هفته 5حدود 
                                                 

1
 Money managers 

2
 Long position 

دهد که افزايش چشمگير قيمت طلا در انتهاي ماه ژانويه عمدتاً  مي

 . بدليل هيجان ناشي از لحن فوق انبساطي فدرال رزرو بوده است

شنبه طلا همانند انتظار بيش از يک درصد افزايش  در روز سه

همسويي خود با يورو و بازار سهام را  فلز زرددر اين روز باز هم . يافت

ي نجات  نگراني ايجاد شده پيرامون کارايي بسته. شکستدر هم 

جديد اختصاص يافته به يونان، طلا را بعنوان يک دارايي امن با 

ميليارد  221ي نجات  پس از تائيد بسته. افزايش قيمت روبرو کرد

. ي خود رسيد ي گذشته يورويي يونان، طلا به بيشترين سطح دو هفته

خاير مورد نياز کاهش نسبت ذ اثر زباز هم ا شمش طلا در اين روز

در اين روز مشخص شد که همبستگي . منتفع شد چين در روز گذشته

رسيده است  5/1ي گذشته به حدود  در هفته 2/1مثبت طلا و يورو از 

ها بعنوان يک  دهد که طلا کماکان همانند ساير دارايي و نشان مي

مقابل ريسک  شود، بجاي اينکه پوششي در دارايي پرريسک تلقي مي

 . بحساب آيد

جنوبي ي پلاتين از سوي آفريقاي  نگراني از جانب عرضه

در روز چهارشنبه   ي آن و صعود شديد قيمتش، بزرگترين توليدکننده

طلا در اين روز . ماه اخير انجاميد 2به جهش طلا به بيشترين قيمت 

از . دلار براي هر اونس را نيز تجربه کرد 41/2782سطح قيمتي 

و همچنين افزايش  گر افزايش قيمت نفت خام و غلاتي ديسو

هاي ژئوپولتيک ميان ايران و غرب، به عاملي حمايتي براي  تنش

 پولي هاي انبساط خبر سياست. ل شده استصعود قيمت طلا مبد

چين و نيز احتمال اينکه بانک مرکزي اين کشور براي افزودن به 

اير عوامل حمايتي براي فلز ذخاير خود اقدام به خريد طلا کند نيز س

 . شوند زرد محسوب مي

. روز پنجشنبه طلا چهارمين روز صعود متوالي خود را تجربه کرد

هاي فوق انبساطي به تقاضاي طلا  افت دلار و نيز انتظار سياست

طلا در اين روز همسو با يورو و بازار . بعنوان پوشش تورم افزود

نفت خام برنت به بيشترين قيمت  لا رفتنبا. سهام، افزايش يافت
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طلا در  .کمک کرد نيز به افزايش قيمت طلا ،ي خود ماهه 9سطح 

  .دلار براي هر اونس را تجربه کرد 2787اين روز سطح 

ي خود پايان  ي گذشته طلا در روز جمعه به روند صعودي هفته

درصدي طلا در  2گذاران از صعود حدوداً  سودگيري سرمايه. داد

در اين روز طلا . از دلايل افت قيمت در روز جمعه بودي گذشته  هفته

ميزان . شکست بار ديگر روند همسوي حرکتي خود با يورو را نيز

. سابقه بوده است ي اخير بي هفته 4ي گذشته در  صعود طلا در هفته

هاي احتمالي انبساطي در آينده از سوي چين و نيز ابقاي نرخ   سياست

رصد، به تقاضاي طلا بعنوان پوشش بهره آمريکا در سطوح صفر د

 . ي فلز زرد بود ي گذشته تورم افزود و از دلايل صعود هفته

 

 تحولات بازار سهام 
 

در وال  .کردندهاي سهام رشد  شاخصتمامي  در هفته گذشته

، نسبت به هفته ماقبل بطور متوسط 21استريت شاخص داوجونز

 59/1رشد ، 211در لندن شاخص فوتسي . يافت شافزاي درصد71/1

درصدي را بطور  51/2 افزايششاخص دکس آلمان  درصدي و

 94/2، در حدود 115شاخص نيکي نيز در ژاپن  .متوسط تجربه نمود

 .يافت افزايشد درص

 
صعود در نخستين روز هفته و سهام در اکثر بازارها شاهد 

همزمان با تعطيلي بازار بورس نيويورک بدليل روز ملي رياست 

ها در  با انتشار خبر کاهش نسبت ذخاير موردنياز بانک. جمهوري بود

ي  شنبه روز سهي  چين با هدف تحريک رشد اقتصادي، و نيز جلسه

ي نجات يونان که  ي يورو و بحث پيرامون بسته منطقه وزراي دارايي

هاي سهام در فرانکفورت،  شود، شاهد صعود شاخص موفق ارزيابي مي

 .توکيو و لندن بوديم

شنبه را صعودي آغاز کرد، اما در  بازار بورس نيويورک روز سه

گران  هاي نفت و ترس از اينکه نفتِ ي روز با افزايش قيمت ادامه

نيز همانند اکثر همتايان  21تصادي شود، شاخص داو مانع رشد اق

ي نجات  گرچه در اين روز تصويب بسته. خود با کاهش روبرو شد

گران  توانست به بالا رفتن ارزش سهام بيانجامد اما معامله يونان مي

سهام اين واقعه را پيشتر در محاسبات قيمتي خود لحاظ کرده بودند 

اين بسته را داشتند، لذا اکثر بطوري که همگان انتظار تصويب 

بازارهاي سهام سطوح قيمتي روز قبل خود را البته با اندکي کاهش، 

 . حفظ کردند

گرچه . هاي سهام بوديم روز چهارشنبه شاهد افت اکثر شاخص

در اروپا، . با افزايش ارزش در اين روز روبرو شد 115شاخص نيکي 

اي، و احتمال ورود  آمار ضعيف اقتصادي در بخش خدمات و کارخانه

. منطقه به رکود، به افت سهام در بازار بورس فرانکفورت انجاميد

هاي اقتصادي در چين نيز از ديگر دلايلي بود که به  ضعف شاخص

 . افت سهام در نيويورک و لندن کمک کرد

هاي  ي شاخص روز پنجشنبه بجز شاخص دکس آلمان بقيه

داد که بخش اشتغال  آمارها نشان مي. ي سهام رشد کردند عمده

ها در امريکا  آمريکا کماکان در حال رشد است و اين موضوع شاخص

هاي اقتصادي در امريکا   بهبود شاخص. را تا حدودي تقويت کرد

در روز جمعه نيز   (هاي نوساز اعتماد مصرف کننده و فروش خانه)

به بيشترين سطح از  S&P511ادامه داشت و در اين بين شاخص 

 . ط بانک لمن برادرز رسيدزمان سقو

بيني ايجاد شده پيرامون اروپا و نيز آمار مثبت  بطور کلي خوش

ي گذشته را براي کليه  اقتصادي از امريکا روند صعودي هفته

 . بازارهاي سهام رقم زد
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 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريکا در هفته گذشته نسبت به 

به نرخهاي . يافت شافزاي ددرص 52/5متوسط آن در هفته ماقبل، 

نفت خام پايه آمريکا در  پايان وقت بازار مذکور، بهاي هر بشکه

متوسط هفتگي بهاي  .دلار معامله گرديد 84/215-77/219محدود 

 بهاي نفت .بشکه قرار گرفت دلار در هر 42/217خام  اين فرآوردة

 افزايشدرصد  29/2 گذشتهي  در هفته نيز برنت درياي شمال خام

ي  هاي پايان وقت بازار هر بشکه نفت برنت در دامنه به نرخ. يافت

بشکه  و متوسط هفتگي هر دلار معامله گرديد 47/215-15/211

هر بشکه نفت اوپک نيز در  .دلار رسيد 74/211نفت خام برنت به 

و متوسط هفتگي قيمت  دلار نوسان کرد 11/229-71/212ي  دامنه

ي  و در هفته در هر بشکه رسيد دلار 14/211اين سبد نفتي به 

 .درصد تقويت شد 19/1گذشته در حدود 

 
 

 

 

 
 

برنت دريای -امريکاو نوسانات قیمت نفت خام   بازار  بررسی

 و اوپک شمال

هاي جهاني، در ادامة روند هفته بازارهاي در نفت افزايش قيمت

 بود طيلتع آمريکا بازار دوشنبه روز .روز دوشنبه نيز ادامه يافت اخير،

 توقف .شد تقويت برنت نفت بازار لندن قيمت در معاملات اما

 رشد در نسبي بهبود و فرانسه و انگليس به ايران صادرات نفت

گذاران و افزايش  سرمايه بيشتر پذيري ريسک موجب اقتصادي چين

 و گرفت پيش در انبساطي پولي سياست چين .شد خريد نفت

 به منجر يونان اقتصاد حمايتي مدو بسته تزريق به اميدواري نسبت

 دلار ارزش کاهش و نفت تقاضاي افزايش به تقويت انتظارات نسبت

برآيند عوامل  .گرديد که از دلايل اصلي افزايش قيمت نفت بود

 نه ماه در سطح بالاترين به برنت نفت بهاي که بود ايگونه مذکور به

سنت افزايش  47در اين روز قيمت نفت خام برنت با . گذشته رسيد

 1122دلار رسيد که اين اولين بار از ماه ژوئن  15/211اي به بشکه

 . دلار رسيده اند 211است که قيمتها به بالاتر از بشکه 

 هايواکنش اروپايي کشورهاي برخي به ايران نفت صادرات قطع

 بعضي .است داشته سياستمداران مختلف و تحليلگران بين را متفاوتي

 به بلکه ندارد ريسکي ايران براي تنها نه امر اين که دمعتقدن آنان از

 اين اي عده مقابل در .گرددمي نيز منتفع آن از افزايش قيمتها دليل

 جهت به اروپا نفع به مدت بلند در و کرده تلقي خصمانه حرکت را

 از حرکت با اين نيز چين .دانند مي توليدکنندگان ساير جايگزيني

 و خارجه امور وزراي حالاين با .است يدهورز مخالفت ايران جانب
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 آمريکا با توافقي به اين کشور هنوز که داشتند اظهار ژاپن اقتصاد

 .است نيافته دست ايران از نفت واردات توقف برسر

 براي شنبه نيز سه روز بازارهاي جهاني در خام نفت بهاي

 نه طي سطح بالاترين به و بود افزايش همراه متوالي با روز چهارمين

 ايران نفتي کشورهاي فرانسه و انگليس توسط تحريم .رسيد ماه اخير

از دلايل اصلي اين افزايش  يونان به اروپا اتحاديه مالي کمک و

خام آمريکا در بازار نيويورک براي تحويل در  نفت قيمت .قيمت بود

. دلار رسيد 85/215اي درصد افزايش به بشکه 51/1ماه مارس با 

م برنت نيز در بازار لندن نيز براي تحويل در ماه آوريل بهاي نفت خا

 . دلار معامله شد 55/212اي دلار افزايش داشت و بشکه 24/2

تصويب  به تصميم اروپا اتحاديه اقتصادي هفتة گذشته وزراي 

 بدين تا گرفتند يونان به کمک عنوان به يييورو ميليارد 221 بستة

از پول واحد  بتوانند زده رانبح کشور اين بر نجات علاوه ترتيب

 ارزش تقويت موجب خبر اين اعلام.نمايند حمايت نيز يورو اروپايي

شد که از ديگر عوامل  درصدي شاخص دلار 4/1کاهش  و يورو

 .کنندة قيمتها بودتقويت

تحت تاثير  را نفت بازار همچنان ژئوپلتيک عوامل ديگر، سوي از

 که به طوري دارد ادامه همچنان غرب و ايران تنش بين .اندقرار داده

 توقف تصميم به پيشاپيش اروپا اتحاديه تصميم به واکنش در ايران

 از معتقدند ايران برخي .گرفت فرانسه و انگليس به صادرات نفت

 که باورند اين بر ديگر برخي و شود مي منتفع نفت بهاي افزايش

 .واهد شدخ پذير آسيب و مشکل شده دچار مشتري يافتن براي ايران

 درصد از 45 که حدود ژاپن و هند چين، کشور سه راستا اين در

 صورتي در نمودند، اعلام دارد تعلق آنان به ايران صادرات نفت حجم

 شوند مواجه مشکل با آمريکا جانب از ها تحريم اعلام واسطه که به

با  تجاري خود رابطه و کاسته را ايران از خود خريد از درصد 21

 .ساخت نخواهند مخدوش خاورميانه را کشورهاي و ربيغ کشورهاي

 خام نفت بهاي جهاني، بازارهاي چهارشنبه روز معاملات در

 در سطح بالاترين به خود، اخير روز چند صعودي روند پي در برنت

 ميان تنش خصوص در نگراني افزايش .رسيد گذشته ماه نه از بيش

 خام نفت عرضه کاهش و ايران ايهسته مسائل سر بر و غرب ايران

در معاملات  .بودند صعودي روند اين بر ترثيرگذار عوامل ترينعمده از

روز گذشته قيمت نفت خام برنت در بازار لندن براي تحويل در ماه 

بانک . دلار رسيد 91/211اي درصد افزايش به بشکه 2آوريل با 

فت ن بهاي آينده ماه دوازده بيني نموده است طيگلدمن ساکس پيش

 مازاد ظرفيت کاهش و عرضه به مربوط هاي نگراني دليل خام به

 بازار در. دلار افزايش يابد 51/217اي  بشکه سطح اوپک تا توليد

 با متوالي روز پنجمين براي نيز قيمت نفت خام امريکا نيويورک

  .بود اندک، همراه افزايش، ولو

 51 دحدو فرانسه و انگلستان به ايران خام نفت عرضه هرچند

 توقف و روند اين ادامه از است، اما نگراني بوده روز در بشکه هزار

 بهاي تقويت به منجر اروپا اتحاديه عضو کشورهاي ساير به عرضه

 . بازارهاي جهاني گرديده است در نفت خام

 با خود مذاکرات کردن ارزيابي مثبت با جنوبي کره دارايي وزير

 بر دو کشور کرد اعلام ايران خام نفت واردات تحريم سر بر آمريکا

 تحريمها از ايران با جنوبي کره نفتي غير معاملات کردن مستثني سر

 توقف اين ترثير اقتصادي را امر اين علت وي .اند رسيده توافق به

 رسد مي نظر به .بود کرده عنوان خام نفت بهاي افزايش بر معاملات

 خام از نفت داتوار ميزان دولت آمريکا با مذاکرات طي نيز ژاپن

 هاي بانک گرچه اقدام اين .دهد کاهش درصد 11 از بيش را ايران

 ليکن نمود، خواهد صدمات ناشي از تحريمها مصون از را کشور اين

 کشور اين در سوخت بهاي افزايش صعودي روند تقويت به منجر

 .گرديد خواهد

شنبه قيمت نفت خام براي چهارمين روز متوالي افزايش روزپنج

در عين حال افزايش قيمت نفت خام برنت بيشتر از نفت خام . افتي

پاية امريکا بود به طوريکه باعث افزايش حق مرغوبيت آن نسبت به 

با وجود اين، موسسة مالي . دلار شد 11نفت خام امريکا به بيش از 

گلدمن ساکس اعلام کرد که بر اساس تحقيقات اين موسسه حق 
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خام امريکا در آينده و با توجه به انتقال  مرغوبيت برنت نسبت به نفت

دلار کاهش  5نفت خام از منطقة کوشينگ به خليج مکزيک به 

 . خواهد يافت

ميزان موجودي ذخاير نفت خام امريکا نيز روز چهارشنبه توسط 

بر اين اساس در هفتة . موسسة اطلاعات انرژي امريکا اعلام شد

ميليون بشکه  5/2امريکا  ذخاير نفت خام 1121فورية  27منتهي به 

افزايش داشت که باعث محدود شدن افزايش قيمت نفت خام امريکا 

 .شد

 58/1شنبه نفت خام برنت و پاية امريکا با به اين ترتيب روز پنج

دلار  82/217و  51/212اي درصد افزايش به ترتيب بشکه 45/2و 

 . معامله شدند

افت، به طوريکه روز جمعه افزايش قيمتهاي نفت خام تداوم ي

نفت خام برنت در بازار لندن به بالاترين قيمت طي ده ماه گذشته 

اين تداوم افزايش قيمتها باعث گرديد براي پنجمين هفتة . رسيد

تنش بين ايران و غرب . متوالي متوسط هفتگي قيمتها افزايش يابند

هاي اخير بوده است و در هفتة از محرکهاي اصلي قيمت طي هفته

توقف فروش نفت خام به فرانسه و انگلستان توسط ايران گذشته 

گزارش هفتة گذشته . باعث تشديد روند افزايشي قيمتها شده است

المللي انرژي در خصوص افزايش فعاليتهاي ايران جهت آژانس بين

سازي اورانيوم نيز موجب تقويت فضاي تنش آلود و تشديد غني

رين روز معاملات نفتي هفتة به اين ترتيب در آخ. افزايش قيمتها شد

اي دلار افزايش داشت و به بشکه 85/2گذشته قيمت نفت خام برنت 

 94/2نفت خام پاية امريکا نيز شاهد افزايش . دلار رسيد 47/215

 . مورد معامله قرار گرفت 77/219اي دلاري بود و به اين ترتيب بشکه

اية به اين ترتيب ميانگين قيمت هفتگي نفت خام برنت و پ

درصد  52/5و  29/2امريکا نسبت به هفتة قبل از آن به ترتيب 

 . افزايش نشان داد

روند افزايشي قيمت نفت در مورد سبد نفتي اپک نيز صادق بود 

و قيمت اين سبد نفتي طي هفتة گذشته روند صعودي داشت و از 

به طور . دلار افزايش يافت 71/212دلار در ابتداي هفته به  11/229

نيز قيمت هفتگي اين سبد نفتي نسبت به هفتة قبل از آن  متوسط

 .  درصد رشد داشت 1/1حدود 

ميانگين قيمت تقريبي يک بشکه نفت خام صادراتي ايران نيز از 

 . دلار بوده است 29/225ابتداي ماه جاري ميلادي 

 

 
 

1.77-340.70.47نفت خام

11.41-0.14-143.5ميان تقطير 

2.93-0.26-231.5بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

Δ% سال قبل   Δ% هفته قبل   موجودی انبار در هفته گذشتهتوليدات
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