
 

 

 

 

، رونــد تغييــر رابطــه برابــري ارزهــاي ١٣٨٨در ســال 

ن و گــرا گريــزي معاملــه  عمــدتاً تحــت تــاثير ريــسک)١(روا جهــان

در اين  . نده ارزها قرار داشت   دورنماي اقتصاد کشورهاي انتشارده   

 ،به يک درصد کـاهش يافـت      و   حوزه يور  )٢( نرخ بهره کليدي   سال

مقـدار  ي ساير کشورهاي صنعتي جهان در حداقل        نرخ بهره کليد  

 رونـد نزولـي رشـد اقتـصادي اغلـب کـشورهاي             خود تثبيت شد،  

هاي انبساطي پولي کماکـان از   بزرگ جهان تداوم يافت و سياست    

حـولات مزبـور، يـن      در نتيجه ت  . سوي کشورهاي مزبور دنبال شد    

ازار ارز قرار گرفت و     بورد استقبال فعالان    س م ئيژاپن و فرانک سو   

 .نرخ برابري آنها در برابر ساير ارزها افزايش يافت

رغـم کـاهش     ، بازار داخلـي ارز بـه      مورد بررسي در سال   

قابل ملاحظه ارزش صادرات نفتي کشور از ثبات و آرامـش نـسبي             

در اين سال معادل دلاري فروش ارز بانـک مرکـزي           . برخوردار بود 

فزايش ارزش صادرات غيرنفتي و کنتـرل نـسبي واردات   در نتيجه ا 

تعديل نرخ اسمي ارز     عدم   تداوم روند    ، همچنين .کالا، کاهش يافت  

 تقويـت    موجـب  خارجي تورم داخلي و     هاي   نرخ متناسب با شکاف  

در سـال مـورد بررسـي       ريال در مقابل ارزهاي عمده      واقعي   ارزش

رود    ريال، انتظار مي   اقعيوتقويت ارزش    روندتداوم  با توجه به    . شد

و پـذيري بخـش واقعـي        قابـت ر اين پديده حاشيه سـود صـادرات،      

 .را متاثر کرده باشد) بدون نفت(جاري  کسري حساب
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 يسپوند انگليس، ين ژاپن و فرانک سوئ يورو، دلار آمريکا، - ١
 شـود و مبنـاي اعتبـار بـه           گذاران پولي تعيـين مـي        اين نرخ توسط سياست    -٢ 

 .هاي مرکزي است ها از سوي بانک       بانک

 المللي اسعار عمده  بينبازار -١-١٤

 بانک مرکزي آمريکا و اغلب کشورهاي   ،١٣٨٨در سال   

. ادنـد  نرخ بهره کليدي را تغيير ند      ،صنعتي به استثناي حوزه يورو    

بانک مرکزي منطقه يورو نرخ بهره کليدي را طـي دو مرحلـه در              

 درصـد   ٠/١ بـه    ١٣٨٧ماه    درصد در اسفند   ٥/١ماه متوالي از     دو

 همـان  کاهش داد و تا انتهـاي سـال در         ١٣٨٨ماه     در ارديبهشت 

 .سطح ثابت نگه داشت

در اين سال متوسط نـرخ برابـري هـر دلار آمريکـا در              

 درصـد افـزايش     ٧/٦ و   ٣/٠نگلـيس بـه ترتيـب       يورو و پوند ا   برابر  

 ٢/٣ و   ٦/٧س بـه ترتيـب       ين ژاپن و فرانک سوئي     برابريافت و در    

 .درصد کاهش يافت
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       نرخ بهره کليدي کشورهاي عمده صنعتي -١-١٤جدول )        درصد(
  پايان سال

١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 
 تغييرات

)واحد درصد(
 ٠/٠ ٢٥/٠ ٢٥/٠ ٢٥/٢ آمريکا

 -٥/٠ ٠٠/١ ٥٠/١ ٠٠/٤ حوزه يورو
 ٠/٠ ٥٠/٠ ٥٠/٠ ٢٥/٥ انگليس

 ٠/٠ ١٠/٠ ١٠/٠ ٥٠/٠ ژاپن
 ٠/٠ ٢٥/٠ ٢٥/٠ ٧٥/٢ سوئيس

 در عمده هاي ارز با آمريکا دلار هربرابري نرخ متوسط -٢-١٤جدول 
 لندن بازار

 درصد تغيير سال 
 ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 

 
١٣٨٨ ١٣٨٧ 

٧١/٠ ٧١/٠ يورو  ٧١/٠  ٣/٠ -٦/٠ 
٥٩/٠ ٥٠/٠ پوند  ٦٣/٠  ٧/٦ ٠/١٨ 
٠١/١ ١٥/١ صد ين ژاپن يک  ٩٣/٠  ٦/٧ -٣/١٢- 

١٠/١ ١٦/١ فرانک سوئيس  ٠٦/١  ٢/٣ -٦/٥- 

  ١٤ فصل
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١٤٦

 المللي  قيمت طلا در بازارهاي بين-٢-١٤

ــشي قيمــت جهــاني  ،١٣٨٨در ســال  ــد افزاي  طــلا رون

اي، کـاهش     المللـي و منطقـه      هـاي بـين     ها و تنش    تاثير بحران   تحت

گـذاري    ارهاي مالي و سرمايه و افزايش تقاضـاي سـرمايه         بازدهي باز 

گذاري تداوم يافت و متوسط قيمـت آن          ها و موسسات سرمايه     بانک

 . درصد افزايش يافت١٧نسبت به رقم متناظر سال قبل حدود 

  متوسط قيمت هر اونس طلا در بازار-٣-١٤جدول 
 فلزات گرانبهاي لندن               )              دلار(

 درصد تغيير  سال 
 ١٣٨٨ ١٣٨٧  ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 

 ٣/١٧ ٦/١٤ ٦/١٠١٧ ٧/٨٦٧ ٩/٧٥٦ اونس طلا
 Kitco.com رساني  پايگاه اطلاع: ماخذ

 

  بررسي تحولات بازار ارز کشور-٣-١٤

  برابري ريال با اسعار عمدهرابطه -١-٣-١٤

، متوســط نــرخ برابــري دلار بــا ريــال ١٣٨٨در ســال 

 نرخ متوسط .يافت افزايش اندکي آن از لقب سال به نسبت

برابري ساير اسعار عمده با ريال نيز به تبعيت از تحولات 

بازارهاي جهاني و تغييرات نرخ برابري دلار با ريال، تغيير کرد؛ 

طوري که متوسط نرخ برابري پوند با ريال نسبت به سال  به

ل  کاهش يافت و نرخ برابري ساير اسعار عمده با ريا١٣٨٧

 .افزايش يافت

 ارزهاي عمده در  نرخ )١(ضريب تغييرات مقايسه

 نرخ برابري دهد که  نشان مي )بانکي بين(رسمي بازار 

  نسبت ١٣٨٨در سال ) بجز فرانک سوئيس(اسعار عمده 

همچنين، . است  از نوسان کمتري برخوردار بوده ١٣٨٧به سال 

 ضريب به ترتيب بيشترين  با ريالين نرخ برابري پوند و 

  نوسان بيشتر نرخ دهنده نشاناند که  تغييرات را داشته

 نرخ يورو پس از دلار کمترين نوسان را ،در اين دوره. آنهاست

 .تجربه کرد
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 انحراف معيار تقسيم بر ميانگين - ١

 )اصليبانکي بين(ارز رسميبازاردرعمدهارزهاينرخ-٤-١٤جدول                                          )ريال(
 ١٣٨٨  ١٣٨٧  ١٣٨٦  

 متوسط 
 سالانه

 ضريب 
 تغييرات

 متوسط 
 سالانه

 ضريب 
 تغييرات

 متوسط 
 سالانه

 ضريب 
 تغييرات

 
 درصد تغيير

 متوسط سالانه

 ٦/٣ ٩٠/٠ ٩٩٢٠ ٧٩/٣ ٩٥٧٤ ٧٥/٠ ٩٢٨٥ دلار
 ٨/٢ ٧٩/٣ ١٤٠٣٣ ٣٩/٥ ١٣٦٥٠ ١٣/٤ ١٣٠٩٦ يورو
 -٣/٤ ٠٤/٤ ١٥٨٤٦ ٢٥/١٠ ١٦٥٦٥ ٩٧/١ ١٨٦٣٥ پوند
 ٦/١١ ٩٩/٣ ١٠٦٧٧ ٥٠/٩ ٩٥٦٥ ١٨/٥ ٨١٠٧ ين ژاپنصد   يک

 ٩/٦ ٨٨/٣ ٩٣٢٩ ٧٦/٢ ٨٧٢٧ ٩٧/٤ ٧٩٨٦ فرانک سوئيس
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نمودار  ۱۴- ۱-  تحولات نرخ دلار در بازار رسمي     
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 نمودار  ۱۴- ۲-  تحولات نرخ يورو در بازار رسمي     
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١٤٧

  رســمي در بــازارمقايــسه متوســط نــرخ اســعار عمــده

ه نرخ برابـري ارزهـا      دهد ک    نشان مي  غيررسمي و بازار    )بانکي  بين(

  ارز بـوده   )بانکي  بين(  رسمي رغيررسمي عمدتاً متاثر از بازا    در بازار   

 متوسط نرخ برابري همه ارزها در بازار غيررسمي اندکي بيشتر از    و

 . بوده است)بانکي بين(رسمي بازار 

 نيـز   غيررسميارزها در بازار     نرخ   ضريب تغييرات  ررسيب

اسـتثناي  بـه   (عمـده    تمـامي اسـعار      دهد که رابطه برابري     نشان مي 

 نوسان نسبت به سال قبل از       ١٣٨٨ با ريال در سال   ) فرانک سوئيس 

 در اين بازار نيز نرخ فرانک سوئيس، ين         .است   برخوردار بوده  کمتري

و يـورو پـس از دلار       و پوند بـه ترتيـب بيـشترين ضـريب تغييـرات             

 .ندکمترين نوسان را داشت) ترين ارز دو بازار ثباتبا(

 متوسـط نـرخ دلار و       )١(شـکاف نـسبي    ،١٣٨٨سال   در

 هـاي قبـل     در مقايسه با سـال     غيررسميزار رسمي و    يورو در دو با   

دهنده همگرايي بيشتر دو     کاهش شکاف نسبي نشان   . کاهش يافت 

تفـاوت  براساس معيـار مزبـور،       . دلار و يورو بود    هاي  بازار براي نرخ  

هـاي متنـاظر در بـازار         نرخ دلار و يورو در بازار غيررسـمي از نـرخ          

 .است ده رسمي به طور متوسط کمتر از يک درصد بو

 ر غيررسمي از رسمي شکاف نسبي نرخ دلار و يورو در بازا-٦-١٤جدول 
    )درصد(

 سال 
  ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 

 اتتغيير

 -٤/٠ ٦٠/٠ ٩٨/٠ ٧٨/٠ دلار
 -٣/٠ ٥٠/٠ ٨٣/٠ ٨٦/٠ يورو

___________________________________ 
 ســط نــرخ دلار و يــورو در دو بــازار بــه متوســط نــرخ نــسبت تفاضــل متو - ١

 اين اسعار در بازار رسمي      

  ارزبانکي بين معاملات بازار -٢-٣-١٤

دلار، ( ميليون دلار ارز ٥٣٣٤٣، معادل ١٣٨٨در سال 

 که  معامله شدبانکي بين در بازار ) و ساير ارزهاپوندين، يورو، 

 کاهش درصد ٥/٥)  دلاريليون م٥٦٤٣٨(سال قبل نسبت به 

نيز روند صعودي سهم بازار فرعي از کل در اين سال . داشت

 درصد در سال ٠/٦٧ تداوم يافت و از بانکي بينمعاملات بازار 

 . رسيد درصد ٣/٧١ به ١٣٨٧

ازار اصلي  در بشده معاملات انجام کلمعادل دلاري 

  به١٣٨٧ دلار در سال ميليون ١٨٦١٩  ازکاهش صد در٧/١٧ با

بررسي . يافتکاهش  ١٣٨٨ دلار در سال ميليون ١٥٣٢٠

 ،١٣٨٨دهد که در سال   نشان مياصليبانکي  بين معاملات بازار

 ميليون ١١٨٨٤معادل ( درصد ٦/٧٧ي با اختصاص بانک مرکز

کننده اصلي  همچنان تامين اصلي به خود، زار فروش ارز بااز) دلار

 .است ارز در اين بازار بوده 

 ١٣٨٨ فرعي ارز در سال بازار کل معاملات ارزش

 سال دلار بود که نسبت به رقم مشابه ميليون ٣٨٠٢٤ معادل

اين بازار در .  رشد داشتدرصد ٥/٠)  دلارميليون ٣٧٨١٩(قبل 

 ٣٧٣٠٣معادل ( درصد ٩٨ با اختصاص بيش از مرکزيبانک نيز 

کننده اصلي   به خود، تامين١٣٨٨از فروش ارز سال ) ميليون دلار

  غيررسمي بازار در عمده ارزهاي نرخ -٥-١٤جدول                                               )ريال(
 ١٣٨٨  ١٣٨٧ ١٣٨٦ 

 متوسط  
 سالانه

ضريب 
 تغييرات 

 متوسط 
 سالانه

 ضريب
  تغييرات 

 متوسط 
 سالانه

 ضريب
  تغييرات 

 درصد تغيير
 متوسط سالانه

 ٢/٣ ٨٦/٠ ٩٩٧٩ ٦٢/٣ ٩٦٦٧ ٦٤/٠ ٩٣٥٧ دلار
 ٥/٢ ٨١/٣ ١٤١٠٤ ٣٠/٥ ١٣٧٦٣ ٢٧/٤ ١٣٢٠٩ يورو

 -٣/٥ ٠٣/٤ ١٥٩٩٩ ٤٩/٩ ١٦٨٩٤ ٩٤/١ ١٨٧٩٢ پوند 
 ٧/١١ ٠٣/٤ ١٠٦٨٠ ٥١/٩ ٩٥٦٠ ٢١/٥ ٨١٠٦ صد ين ژاپن يک

 ٤/٦ ٠٨/٤ ٩٣٩٦ ٨٠٣٣٠٤/٥٨٨٢٨٢١/٢ فرانک سوئيس 

 ارز بانکي بين بازار معاملات خلاصه -٧-١٤جدول )    دلار ميليون(
 درصد تغيير سال  

  ١٣٨٨ ١٣٨٧  ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 
 -٧/١٧ ٩/١٠  ١٥٣٢٠ ١٨٦١٩ ١٦٧٩٥ اصلي بازار
    ٧/٢٨ ٠/٣٣ ٥/٣٩ )درصد(سهم
 ٥/٠ ٨/٤٦  ٣٨٠٢٤ ٣٧٨١٩ ٢٥٧٦٩ فرعي بازار
    ٣/٧١ ٠/٦٧ ٥/٦٠ )درصد(سهم
 -٥/٥ ٦/٣٢ ٤٢٥٦٤٥٦٤٣٨٥٣٣٤٣ کل جمع
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١٤٨

بانکي ارز، بانک مرکزي  بنابراين، در بازار بين. است ارز بازار بوده 

هاي تخصصي و تجاري نقش  کننده اصلي ارز و بانک نقش تامين

 . دارند خريدار ارز را 

 سهم دلار از مبادلات ي، روند کاهش١٣٨٨در سال 

. هاي پيش آغاز شده بود متوقف شد بانکي ارز که از سال بازار بين

در اين سال سهم دلار و درهم امارات به عنوان جايگزين اصلي 

در سال مورد . بانکي افزايش يافت دلار، در مبادلات ارزي بازار بين

 يورو همچنان بيشترين سهم را در مبادلات بازار ،بررسي

هم اين ارز در مقايسه با بانکي به خود اختصاص داد، اما س بين

 . درصد کاهش يافتواحد  ٨ حدود ١٣٨٧سال 

  به تفکيک ارزبانکي بينمبادلات بازار  -٨-١٤جدول   )ميليون دلار(
 )درصد(سهم سال 
  ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 

 
١٣٨٨ ١٣٨٧ 

 ١/٥ ٧/١  ٢٧١١ ٩٦٦ ٢٨٢٩ دلار
 ٣/٧٥ ٠/٨٣  ٤٠١٩١ ٤٦٨٢٠ ٣٦٨٨٤ يورو
 ٨/١٨ ٣/١٤ ١٠٠٤٧ ٨٠٩٦ ٢٤٧٨ درهم
 ٧/٠ ٠/١  ٣٩٥ ٥٥٦ ٣٧٣ ساير
 ٠/١٠٠٠/١٠٠ ٤٢٥٦٤٥٦٤٣٨٥٣٣٤٣ جمع

 
 هاي طلا در بازار داخلي  قيمت سکه-٤-١٤

، قيمت طلا در بازار داخلي تحت تـاثير         ١٣٨٨در سال   

قيمت جهاني طلا، تورم داخلـي و نـرخ بـازدهي نگهـداري سـاير               

 درصـد   ٩/١٧سـکه بـا      در سال مزبور، نيم   . ها افزايش يافت    دارايي

 درصـد  ٥/٦ بـا   آزادي تمام بهـار تغيير از بيشترين افزايش و سکه   

  .مترين افزايش قيمت برخوردار بودکتغيير از 

 قيمت قطعات مختلف سکه بهار آزادي -٩-١٤جدول )      هزار ريال( 
 درصد تغيير  سال  

  ١٣٨٨ ١٣٨٧  ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 
 ٤/١٦ ٢/١٥  ٩/٦٢٩ ٠/٥٤١ ٨/٤٦٩ ربع سکه

 ٩/١٧ ١/١٩ ٧/١٠٥٠٢/١٢٣٩ ٥/٨٨٢ سکه نيم
 ٥/٦ ٥/٢١  ٨/١٩٠٦٥/٢٣١٦٦/٢٤٦٦ سکه تمام بهار آزادي
 ٦/١٧ ٨/١٨ ٧/١٧٢٨٩/٢٠٥٣٣/٢٤١٥ سکه تمام طرح جديد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  برنامه چهارم توسعهدوره

 قانون برنامه چهارم ٤١ماده ) الف(براساس بند  

 شديد نرخ ارز در تداوم کنترل نوسانات«توسعه، دولت موظف به 

مديريت شده ورت نرخ شناور سازي نرخ ارز به ص سياست يكسان

و با استفاده از سازوكار عرضه و تقاضا، با در نظر گرفتن 

سياست هاي صادركننده و  ملاحظات حفظ توان رقابت بنگاه

 مرتبط با اين  هاي بررسي شاخص. است شده » يجهش صادرات

موضوع نظير ضريب تغييرات نرخ اسعار در بازارهاي رسمي و 

رخ ارزها در دو بازار مزبور نشان غيررسمي و شکاف نسبي ن

هاي اجراي قانون برنامه چهارم  دهد که دولت طي سال مي

جاري و ذخاير مناسب ارزي،  توسعه به دليل مازاد بالاي حساب

 .است نوسانات نرخ ارز را به خوبي کنترل کرده 

 شکاف نسبي نرخ ارزهاي عمده در -١٠-١٤جدول 
  غيررسمي از بازار رسمي ازارب                  )درصد( 

 سال 
  ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ ١٣٨٥ ١٣٨٤ 

 ٦٠/٠ ٩٨/٠ ٧٨/٠ ٣٤/٠ ١٨/٠ دلار
 ٥٠/٠ ٨٣/٠ ٨٦/٠ ٨٠/٠ ٥٥/٠ يورو

  ضريب تغييرات نرخ يورو و دلار در دوره اجراي برنامه چهارم توسعه-١١-١٤جدول
  ١٣٨٨  ١٣٨٧  ١٣٨٦  ١٣٨٥  ١٣٨٤ 

 بازار   
 رسمي

 بازار
 بازار   غيررسمي

  رسمي
 بازار 

 بازار   غيررسمي
 رسمي

 بازار
 بازار   غيررسمي

 رسمي
 بازار 

 بازار   غيررسمي
 رسمي

 بازار 
 غيررسمي

 ٨٦/٠ ٩٠/٠ ٦٢/٣ ٧٩/٣ ٦٤/٠ ٧٥/٠ ٥٠/٠ ٣٤/٠ ٨٣/٠ ٨١/٠ دلار
 ٨١/٣ ٧٩/٣ ٣٠/٥ ٣٩/٥ ٦٦/٢٥١/٢١٣/٤٢٧/٤ ٢٥/٢ ٢٥/٢يورو

۱۰۰۰

۱۵۰۰

۲۰۰۰

۲۵۰۰

۱۳۸۴ ۱۳۸۵ ۱۳۸۶ ۱۳۸۷ ۱۳۸۸

 نمودار  ۱۴-۳- قيمت سکه تمام بهار آزادي ( هزار ريال )
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