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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده     

 

 امريكا
ر ر كا زا ا در ب هبود  د ب رون دامة   ا

افراد استخدام شده توسط شركتهاي امريكايي در ماه فوريه تعداد 
بخش  ADPبر اساس گزارش ملي اشتغال موسسة . افزايش يافت

هزار شغل جديد ايجاد  216خصوصي امريكا در ماه گذشته 
 ويت انتظارات در خصوص بهبود روندوجب تقم اين آمار. است كرده

همچنين بر اساس اين گزارش سهم بنگاههاي . بازار كار آمريكاست
هزار و شركتهاي  88هاي متوسط هزار، بنگاه 108اقتصادي كوچك 

 . هزار شغل بوده است 20بزرگ 
-علاوه بر اين گزارش منتشر شده توسط وزارت كار امريكا نشان مي

. در بخش غيركشاورزي اين كشور افزايش يافته استدهد كه اشتغال 
هزار شغل در بخش غير  227بر اساس اين گزارش در ماه فوريه 

در . بيني شده استكشاورزي ايجاد شده است كه بالاتر از مقدار پيش
عين حال تعداد افرادي كه در هفتة گذشته براي استفاده از مزاياي 

با وجود . ند افزايش يافته استثبت نام كردبراي اولين بار بيكاري 
اين تحليلگران بر اين باورند كه افزايش در تعداد اين افراد براي يك 

اي بر روند پايدار در بازار كار اين كشور وارد تواند خدشههفته نمي
 . سازد

بهبود شرايط در بازار كار، كاهش تعداد افراد اخراج شده  علامت ديگر
منتشر شده تعداد افرادي كه توسط بر اساس گزارش . از كار است

اند در ماه ريزي شده اخراج شدهشركتهاي امريكايي به صورت برنامه
هرچند . درصد كاهش يافته است 3/3فوريه نسبت به ماه قبل از آن 

درصد بيشتر از رقم سال گذشته است اما حاكي از  2هنوز اين تعداد 
 .باشدثبات نسبي در بازار كار اين كشور مي

 
 
 
 

ت خدما ش  خ ر ب انتظا ز  ا ر  ت را ف د  ش  ر

بخش خدمات در امريكا در ماه فوريه با بيشترين نرخ رشد در يكسال 
افزايش سفارشات جديد و ثبات در بازار . گذشته گسترش يافت

بر اساس گزارش . اندمسكن از عوامل اصلي رشد بخش خدمات بوده
در واحد  8/56موسسة مديريت عرضه شاخص خدمات اين موسسه از 

. واحد افزايش در ماه فوريه افزايش يافته است 3/57ماه ژانويه به 
انتشار . شودبخش خدمات حدود دو سوم اقتصاد امريكا را شامل مي

آمار مثبت در خصوص عملكرد اقتصاد امريكا باعث شد بانك 
انداز رشد اقتصادي براي فصل گذاري گلدمن ساكس چشمسرمايه

  .درصد افزايش دهد 0/2صد به در 9/1را از  2012اول سال 

 
 آخرين آمار اقتصادي 
 درصد 3 2011رشد اقتصادي فصل چهارم سال 

 درصد 2 2012بيني رشد اقتصادي فصل اول پيش
 درصد افزايش نسبت به ماه قبل 2/0 )ژانويه(كننده شاخص قيمت مصرف

 درصد  3/8 )فوريه(نرخ بيكاري
 شغل 227000 )ماه فوريه(اورزيتعداد شغل ايجاد شده در بخش غير كش

 درصد افزايش نسبت به ماه قبل 03/0 )فوريه(متوسط درآمد ساعتي
 درصد افزايش نسبت به ماه قبل 1/0 )ژانويه(شاخص قيمت توليد كننده 

 درصد افزايش نسبت به ماه قبل 3/0 )ژانويه(شاخص قيمت كالاي وارداتي
 نفر 355000 مارس 3تة منتهي به متقاضيان استفاده از مزاياي بيكاري در هف

 دلار  25/7ساعتي  حداقل دست مزد 
  وزارت كار امريكا: منبع

 

  اروپا
ن يونا در  دهي  ن ب حرا ت ب  حل موق

سرانجام يونان در روز جمعه از خطر فوري ورشكستگي خارج از 
اين اتفاق پس از آن . كنترلي كه گريبانش را گرفته بود، نجات يافت

با تعداد كافي از دارندگان خصوصي اوراقش براي  افتاد كه يونان
از اين طريق و  به توافق رسيدي اوراق قديمي با اوراق جديد  معاوضه

و راه را براي دريافت  هايش را كاهش داده توانست درصدي از بدهي
توافق . نمايدباز  )ميليارد يورويي 130بسته نجات (كمك هاي جديد
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 آن راسخنگوي دولت يونان ود كه اي مهم ب اندازه  حاصل شده به
 .توافق تاريخي خواند

ميليارد يورو از اوراق جاري اين كشور را  206اين پيشنهاد در حدود 
ميليارد يوروي آن توسط قوانين  177گيرد كه از اين مقدار  در بر مي

ميليارد يوروي آن توسط قوانين  17شود، در حدود  مي  يونان اداره
ميليارد يوروي ديگر نيز توسط دولت يونان  10د المللي و در حدو بين

 . هاي دولتي منتشر شده است شود و از سوي شركت حمايت مي
 :هاي فوق بشرح زير است نرخ مشاركت هر كدام از گروه

ميليارد يورو اوراقي  177ميليارد يورو از  152درصد يا در حدود  8/85
 .يافتشود، كاهش خواهد  كه تحت قوانين يونان اداره مي

ميليارد يورو از اوراق اداره شده توسط قوانين خارجي و  20دارندگان 
 .درصد كاهش را متقبل شده اند 69ز هاي دولتي ني شركت

درصد از  8/85در حدود در مجموع وزارت دارايي يونان اعلام كرد كه 
ميليارد  172يعني در حدود (  اش طلبكاران خصوصي اوراق بدهي

استناد به بند ند و اين درصد با ا كشور را پذيرفته پيشنهاد اين، )يورو
CACs اقدام جمعي يا 0F

 )ميليارد يورو 197يعني در حدود ( 7/95به  1
بينند و  ي يونان بد گرچه هنوز بسياري به آينده. افزايش يافته است

هيچ  كهبينند  مي يحجم بالايي از بدهي را پيش روي كشور
هايش وجود  حجم بدهي شدنبراي كم  اقتصادي اي از رشد نشانه
 .ندارد

شامل بانك ها،  اين گروه از دارندگان اوراق قرضه دولتي يونان عمدتاً
به اين  .ان عمده هستندصندوق هاي بازنشستگي و ساير سرمايه گذار

قديمي ي اوراق  از طريق معاوضه ارزش بدهي يونان كاهش ترتيب
تر  سررسيد طولانيبا بهره كمتر،  جديدي با اوراق طلبكاراندر دست 

بزرگترين  (درصد زيان  74حدوداً معادل  است كه و ارزش اسمي كمتر

                                                 
1 Collective  action clauses 

 د كه با تجديد ساختار اوراق قرضهده اين قانون به اكثريت مطلق دارندگان اوراق اجازه مي
نند كه حتي براي كساني كه به تجديد كشوري موافقت كنند و آن را به قانوني تبديل ك

 .الاجراست اند نيز لازم ساختار راي نداده

 .باشد ميكاران خصوصي يونان  طلببراي ) زيان تاريخ از اين نوع

پا رو ا ركزي  انك م  ب

بانك مركزي اروپا در روز پنجشنبه همانند انتظار نرخ بهره سياستي 
اين . رصد حفظ كردد 1خود را در پائين ترين سطح تاريخي يعني 

هاي فوق ارزان بلند مدت كه رقمي  تصميم پس از تزريق دو دوره وام
. هاي منطقه تزريق كرد، گرفته شد تريليون يورو به بانك 1بالغ بر 

بيني خود از رشد اقتصادي  ي ماه مارس، پيش بانك مركزي در جلسه
سال درصد رشد را براي ) -5/0تا  3/0(ي منطقه را كاهش داد و بازه

بيني كرد كه تورم در  اين بانك همچنين پيش. جاري در نظر گرفت
بسياري از كارشناسان در موقعيت . سال جاري افزايش خواهد يافت

دانند  را محتمل نمي ECBي كاهش نرخ بهره از سوي  كنوني گزينه
و آنها نيز همانند رئيس اين بانك آقاي دراقي معتقدند كه بانك 

در توان داشته براي نجات اروپا از بحران بدهي مركزي اروپا هرآنچه 
وي معتقد است كه دو مرحله عمليات موسوم به . انجام داده است

LTROs1F

انداز  تاثيرات خوبي داشته و بايد منتظر تغييراتي در چشم 2
 . ي نزديك  براي منطقه باشيم بازارهاي مالي در آينده

 
 انگليس

عتي صن هاي  عاليت ف ر منتظرة  ش غي  كاه

انگلستان در ماه ژانويه به  مانليدات بخشهاي صنعت و ساختتو
بر اساس گزارشي كه روز جمعه . اي كاهش يافتصورت غير منتظره

توسط ادارة ملي آمار منتشر شد توليدات صنعتي در ماه ژانويه نسبت 
اين در حالي است كه ماه . درصد كاهش يافت 4/0به ماه قبل از آن 

اقتصاددانان انتظار داشتند . اي صنعتي بوديمدسامبر شاهد رشد فعاليته
اين كاهش در فعاليتها، ريسك . درصد افزايش يابند 3/0اين فعاليتها 

بازگشت اين كشور به ركود اقتصادي را به شدت افزايش داده و 

                                                 
2 Long Term Refinancing Operation 
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موجب نگراني تحليلگران شده است و احتمالا فشار به آقاي آزبورن 
ي جهت خروج از وضعيت جاري وزير دارايي انگلستان براي يافتن راه

بر اساس گزارش مذكور . و افزايش رشد اقتصادي شدت خواهد گرفت
تر از پاييندرصد  8/3توليدات صنعتي در اين ماه در مقياس سالانه 

-مياست كه بيشترين كاهش طي دو سال گذشته  سال گذشته بوده

 .باشد
كه انتظار بخش خدمات انگلستان نيز در ماه فوريه كمتر از آن چيزي 

منتشر شده توسط  مشترك بر اساس گزارش. رفت رشد داشتمي
شاخص مديران خريد  ،روز دوشنبهدر  Markits/CIPS موسسات

واحد در ماه  8/53واحد در ماه ژانويه به  56در بخش خدمات از 
هاي فعال در بخش با وجود اين، بنگاه. ه استفوريه كاهش يافت

نسبت به سال پيش رو مطمئن خدمات، به ويژه خدمات مالي، 
نشان  هنظرسنجي كه در اين خصوص توسط رويترز انجام شد. هستند

دهد كه بيش از نيمي از فعالين بخش خدمات نسبت به آينده مي
 . خوشبينند

ي پول ت  س سيا ر در  غيي ت م  د  ع

شنبه بانك مركزي انگلستان سياست پولي را بدون تغيير روز پنج
ميليارد پوند بدون  50ايي را در سطح حفظ نمود و ميزان خريد دار

د ديگر نميليارد پو 50ماه فوريه گذشته اين بانك . تغيير باقي گذاشت
از برنامه خريد دارايي را كه بخشي از سياست فوق انبساطي پولي 

به اين ترتيب . براي تحريك رشد اقتصادي انگلستان بود اجرا كرد
ميليارد پوند  325ه حجم كل دارايي خريداري شده تا اين زمان ب

 . رسيده است
در حال حاضر اقتصاد انگلستان با ركود فعاليتهاي اقتصادي مواجه 

تر شدن بحران اقتصادي كشورهاي است و به شدت نسبت به وخيم
اي ههرچند در ماه ژانويه فعاليت. دهدنشان ميحوزه يورو آسيب پذير 

يش قيمت نفت و اقتصادي رشد اندكي را از خود نشان دادند اما افزا
هايي را در خصوص به تبع آن حاملهاي انرژي در اين كشور نگراني

 2/3در حاليكه اكنون نرخ تورم . افزايش تورم به وجود آوره است

درصد هدفگذاري شده توسط بانك مركزي  2درصدي كاملا بالاتر از 
افزايش قيمتها سياستگذاراني را كه انتظار افزايش نرخ تورم را , است

رند نسبت به دستيابي به نرخ تورم هدفگذاري شده توسط اين بانك دا
 . نمودنگران خواهد 

 
 ژاپن   

ي  ان ي ا پ سه ماهه  ن در  پ ژا صادي  اقت د  ش 2ر 0 1 1 

رشد اقتصادي ژاپن در سه ماهه پاياني هفته گذشته اعلام شد 
در دوره مذكور . ه استمورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت 2011

درصد نسبت سه ماه قبل از آن كوچك شده  2/0اقتصاد اين كشور 
لازم به ذكر است در انتشار اوليه آمارها، رشد اقتصادي اين . است

 .درصد اعلام شده بود -6/0، 2011كشور در سه ماهه پاياني 
بر اساس آمار منتشره توسط دفتر كابينه دولت اين كشور اين 

دودي رشد گذاري و تا ح تجديد نظر صعودي مرهون افزايش سرمايه
گذاري  گذاري، رشد سرمايه در بخش سرمايه. مصرف خصوصي است

رشد مصرف . درصد تجديدنظر شده است 8/4به  9/1خصوصي از 
درصد افزايش يافته است كه خود  7/0به  2/0خصوصي داخلي نيز از 

درصدي قبل  3/0درصدي مصرف خانوار از رقم  4/0شامل افزايش 
درصد  5/2به  6/0گذاري ثابت نيز از  همچنين رشد سرمايه. باشد مي

 . مورد تجديد نظر قرار گرفته است
از سوي ديگر ادامه بازسازي اين كشور پس از حادثه سونامي 

گذاري در هزينه ثابت را به همراه  سال قبل ميلادي رشد سرمايه
 .داشته است

تر ارقام منتشره توسط دولت بيانگر  از سوي ديگر بررسي دقيق
درصد است  -8/1يمت در محاسبه رشد اقتصادي به كاهش شاخص ق

درصدي  1دهد تورم اقتصاد ژاپن فاصله زيادي با رقم  كه نشان مي
تواند بر ادامه  مورد هدف بانك مركزي ژاپن دارد كه اين نكته مي

توسط بانك مركزي ژاپن تاكيد داشته پولي سياستهاي انبساطي 
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در شرايط فعلي لت نيز دورسد  با توجه به شواهد به نظر مي. باشد
 .هاي انبساطي از سوي بانك مركزي است موافق تشديد سياست

 
ز   را جاريت   !!منفي ت

شاهد ادامه كسري  2012و ژانويه  2011در سه ماهه پاياني 
نادر  هتجاري در اين كشور هستيم كه چندي است به عنوان يك پديد

دليل رشد كارشناسان . مهمان اقتصاد صادرات محور ژاپن شده است
را كاهش  2011كسري تجاري اين كشور در سه ماهه پاياني 

افزايش  همچنينو چيني نو  صادرات اين كشور به چين به دليل سال
اي اين  هاي هسته واردات نفت خام به دليل تعطيلي اكثر نيروگاه

همچنين حساب   .دانند آنرا موقتي مي البته نمايند و كشور ارزيابي مي
) ميليارد دلار 38/5(ميليارد ين  3/437ماه ژانويه با جاري ژاپن در 

در سه سال گذشته اين اولين بار است كه حساب . كسري مواجه شد
لازم به ذكر است تاكنون . شود جاري اين كشور با كسري روبرو مي

در اين كشور تنها سه مرتبه كسري حساب جاري را تجربه نموده 
 .است

جهاني و بعدها با توجه به بعد بحران مالي از سوي ديگر، 
مشكلات بدهي در حوزه يورو فعالان بازار پول و سرمايه ترجيح 

 ،ه داراي ذخاير عظيم ارزي استكدادند در اقتصاد ژاپن  مي
اين استقبال مناسب از اوراق قرضه دولتي ژاپن . گذاري نمايند سرمايه

 .ادامه داشت 2012تا اواسط ژانويه 

 

بروز كسري تراز تجاري در اين از و بعد  2012ر ژانويه خاما از اوا
 افزايشگذاري در اوراق قرضه ژاپن و  شاهد كاهش در سرمايه ،كشور

 .اين كشور بوديموراق قرضه  و در مقابل كاهش قيمتنرخ بازده ا 
بحران بدهي در حوزه يورو گسترش بيشتري كه در صورتي حال 

 قبلبه مانند سال  2012رسد اقتصاد ژاپن در سال  نيابد، به نظر مي
گذاري نداشته باشد و اوراق قرضه اين كشور با  جذابيت براي سرمايه

يكي از شواهد اين . روبرو شود 2011استقبال كمتري نسبت به سال 
مدعا تضعيف ين ژاپن در دو هفته اخير است كه تا حدودي از تغيير 

ئم اين علا .گذاري در اقتصاد اين كشور نشان دارد سياست سرمايه
گذاران در ين ژاپن باشد و  تواند زنگ خطري براي سرمايه منفي مي

گذاري آنها و در نهايت تضعيف عمومي  به تغيير سياستهاي سرمايه
 .ين ژاپن منجر شود

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 23/1  ،76/0 ، 23/1 بترتيب يسسوئ فرانكو ، ين در برابر يورو، پوند

  .شد تقويتدرصد  62/0 و
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در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك
-5860/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3112/1-3275/1محدوده 

ــد 5675/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 45/82-88/80

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفتهمهم

 دلايل تضعيف ين در برابر دلار

 ثبت تراز كسري تراز تجاري براي ژاپن در ماه ژانويه •

 گذاري در اوراق قرضه ژاپن كاهش سرمايه •

 شنبه دليل تقويت ين در برابر دلار در روز سه

و سود  و فروش دلاراقدام به خريد ين توسط صادركنندگان ژاپني  •
 بردن از ضعف ين در اواخر هفته ماقبل

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار

 رشد منفي اقتصاد منطقه يورو •

 رشد دور از انتظار اشتغال بخش خصوصي و غير كشاورزي امريكا •

 يورو در هفته گذشته كننده تقويتعامل مهمترين 

ضه قر بالاخره يونان توانست با بخش اعظم دارندگان خصوصي اوراق •
خود براي تعويض با اوراق قرضه جديد به توافق نهايي برسد و از 

اين مهمترين  عامل براي . هاي خود رهايي يابد نكول ناخواسته بدهي
 .تقويت يورو در هفته گذشته بود

 در برابر دلار پونددلايل تضعيف 

 انگليس كاهش قيمت مسكن و رشد منفي شاخص خرده فروشي •

 توضيحات بيشتر

 دلار 

رشد شاخص مديريت عرضه در بخش هفته به دليل  يابتدادر 
ريسك پذيري  امريكا اي خدمات و كاهش كمتر از انتظار سفارشات كارخانه
دلار در مقابل يورو و ين  در بازارهاي مالي افزايش يافت و به اين ترتيب

رشد ورد وضعيت بدهي يونان و اما در روز بعد نگرانيها در م. تضعيف شد
ت ا دلار علاوه بر جبران ارزش از دسد منطقه يورو سبب شد تاقتصامنفي 

توجه با  البته. در مقابل يورو و پوند استرلينگ تقويت شود درفته خود بتوان
ادامه فروش دلار در ژاپن و خريد ين، روند تضعيف دلار در مقابل ين از  به

ارز پايه عنوان  ين به ،در هفته ماقبلگفتني است . ابتداي هفته ادامه يافت
گذاران فروخته شده  توسط سرمايه )Carry-Trade(در معاملات انتقالي 

  .ه بودشدت تضعيف شد بود و به
ظار اشتغال در بخش در روز چهارشنبه عليرغم افزايش بيش از انت

توافق بر سر معاوضه اوراق بيني در مورد  خوش به لطف خصوصي امريكا و
و انتشار خبري در   كاران خصوصي بدهي يونان با اوراق جديد توسط طلب

استريت ژورنال مبني بر بررسي طرح اجراي سياستهاي  روزنامه وال
بال اين . دلار در مقابل يورو تضعيف شد ،انبساطي جديد در فدرال رزرو

در مقابل ين بخشي از ارزش از دست رفته خود در  حال دلار توانست
توافق يونان با بخش لام اعدر روز پنجشنبه . ابتداي هفته را بازيابد

خصوصي براي تعويض اوراق قرضه خود، سبب شد تا روند تقويت يورو با 
 .ادامه يابد يسرعت بيشتر

رشد اعلام بعد از . اي ديگر رقم خورد گونه اما در روز جمعه اوضاع به
، اشتغال بخش در روز چهارشنبه ADPتوسط  اشتغال در بخش خصوصي

اين در حالي . ثبت كردبهتر از انتظار را رشدي نيز  NFPغير كشاورزي 
و اقتصاد  شرايط مناسبي قرار ندارندمنطقه يورو و ژاپن در   اقتصاداست كه 

اين شرايط باعث . چين نيز شاهد كند شدن رشد اقتصادي خود مي باشد
 .تقويت شوددر روز جمعه دلار بتواند در مقابل اكثر اسعار جهانروا  شد تا

 يورو 
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تجديد  ته گذشته با وجود نگرانيها در مورد سرانجامِدر ابتداي هف
در پي افت شديد يورو در روزهاي پاياني هفته و ساختار اوراق قرضه يونان 

يورو در مقابل دلار اقدام به سودگيري معامله گران باعث شد تا ماقبل، 
 .دوكمي تقويت ش

با  عمليات سودگيري در بازار چندان ادامه نيافت و در روز سه شنبه
وجود نگرانيها از عدم موفقيت احتمالي يونان در به توافق رسيدن با بخش 
خصوصي براي انجام تغييرات ساختاري اوراق قرضه اين كشور سبب 

درصدي در مقابل پوند  12/0يورو در مقابل دلار و  ي درصد 8/0سقوط 
 .استرلينگ شد

يونان درصد از دارندگان خصوصي اوراق قرضه  39در روز چهارشنبه 
اعلام نمودند كه با قبول شرايط يونان حاضر هستند بخشي از بدهي خود را 

ده اصل طلب خود اوراق جديد مان  و براي باقي به اين كشور بخشيده
اين خبر توانست يك روز قبل از پنجشنبه كه فرصت يونان . دريافت كنند

ع يورو رسيد، به نف براي دستيابي به توافق با بخش خصوصي به پايان مي
 .عمل كرده و اين ارز را در مقابل دلار تقويت نمايد

در روز پنجشنبه بعد از اينكه يونان توانست با بخش خصوصي براي 
، يورو به سرعت در مقابل برسدتعويض اوراق قرضه خود به توافق نهايي 

ميزان مشاركت بخش خصوصي براي تعويض گفتني است . دلار تقويت شد
تواند از نكول ناخواسته اوراق قرضه  كه مي استاوراق قرضه به حدي 

 .يونان جلوگيري نمايد
اما در روز جمعه افزايش اشتغال بخش غيركشاورزي امريكا سبب شد 
تا يورو رشد ارزش دو رزو قبل خود را بطور كامل از دست داده و به شدت 

 .در مقابل دلار تضعيف شود 
 

  ين 

ماقبل كه شاهد تضعيف ين در دو روز آغازين هفته بر خلاف هفته 
فعالان بازار . بوديم، اين ارز سعي در تصحيح ارزش از دست رفته خود نمود

از جمله صادركنندگان ژاپني سعي در استفاده از ضعف ين نموده و ارزهاي 
خارجي خود بخصوص دلار را به بازار عرضه نمودند كه سبب تقويت ين 

 . شد
ژاپن در  حساب جاريكسري  در روز چهارشنبه ادامه روند افزايش

، زنگ خطري بود كه احتمال بروز برخي از 2012اولين ماه از سال 

 هاياقتصاد دولت در بين ترين هاي مقروض مشكلات در بازپرداخت بدهي
اين خبر سبب شد تا روند تضعيف . پر رنگ ساختصنعتي جهان در آينده 

بسياري از  البته. وداره آغاز شين در مقابل دلار بعد از دو روز وقفه دوب
همچنين ژاپن به . دانند صاحبنظران كسري تجاري ژاپن را موقتي مي

عنوان دومين دارنده ذخاير ارزي حتي در صورت تداوم وضعيت كنوني تا 
اما بايد اذعان . روبور نخواهد شد  چندين سال با مشكلات بازپرداخت بدهي

ري خارجي در اوراق گذا تواند به كاهش سرمايه داشت كه اين شرايط مي
 . شود منجرقرضه اين كشور 

هاي  در روز پنجشنبه و جمعه شاهد افزايش فروش ين از سوي صندوق
هجينگ و خريد اسعار ديگر از جمله دلار امريكا و استراليا بوديم، چرا كه 

گذاران اقبال  بعد از ثبت تراز تجاري منفي ژاپن در ماه ژانويه سرمايه
البته كاهش سفارش ماشين آلات در اين كشور . دندكمتري به ين نشان دا

 .مزيد بر علت بود تا ين در مقابل دلار با شدت بيشتري تضعيف شود

 پوند استرلينگ 

افزايش ارزش يورو، پوند نيز به عنوان يك ارز  همراه بادر روز دوشنبه 
اما در روز بعد با وجود ادامه روند . تر در مقابل دلار تقويت شد پرريسك

فروشي در انگليس پوند در  هش قيمت مسكن و رشد منفي شاخص خردهكا
 . مقابل دلار تضعيف شد

در روز چهارشنبه با توجه به خبر آمادگي بخشي از دارندگان خصوصي 
اوراق قرضه يونان براي تعويض اوراق خود با اوراق جديد، دوباره پوند 

ر تقويت شد كه نشان از نوا با يورو ديگر ارز معتبر اروپايي در مقابل دلا هم
در روز پنجشنبه نيز بعد از تائيد . در بازار داشت يپذير افزايش ريسك

رسمي خبر توافق يونان با بخش خصوصي براي تعويض اوراق قرضه اين 
 .پوند به همراه يورو به روند تقويت خود در مقابل دلار ادامه دادند ،كشور

صنعتي انگليس در ماه  رشد منفي توليدات توجه بهدر روز جمعه با 
يكا، پوند در مقابل دلار ژانويه و رشد مناسب اشتغال بخش كشاورزي امر

 .تضعيف گرديد
 

 فرانك سوئيس 

) گذشته در مقايسه با ابتداي هفتهماقبل انتهاي هفته ( در هفته گذشته
اين در حالي . درصد تضعيف شد 45/0در مقابل دلار امريكا تقريباً  فرانك
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هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته  بود كه متوسط
 .داد درصد تضعيف نشان مي 23/1ماقبل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 تحولات بازار طلا
 

 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
 ـ دلار 10/1711-84/1670 اني ثبـت  براي هر اونس در نرخ هـاي پاي
  .شد

 
 

شود  اي كه در تحولات اخير قيمت طلا مشاهده مي مهمترين نكته
هاي پر ريسك از جمله سهام و قيمت  ات داراييهمسويي آن با تغيير

 از سوي ديگر و واگرايي آن نسبت به دلار امريكااز يك سو نفت 
 .است

هاي پرريسك  در نخستين روز هفته طلا باز هم همسو با دارايي
افت قيمت هر دو، پس از آن . ن سهام با افت قيمت روبرو شدهمچو

اتفاق افتاد كه چين كه به موتور اقتصاد جهاني معروف است، 

از سوي . را كاهش داد 2012هدفگذاري رشد اقتصادي خود در سال 
درصدي قيمت فلز زرد در  5/3گذاران پس از افت  ديگر، سرمايه

ا تضعيف دلار نيز چندان ي گذشته همچنان نگران بودند لذ هفته
 79/1703نتوانست از افت قيمت طلا بكاهد و طلا نهايتاً در سطح 

با توجه به سطوح بسته شده در اين . دلار براي هر اونس بسته شد
دلار را كمتر  1675اش يعني  ي خود با سطح حمايتي روز، طلا فاصله

بود،  از ديگر مواردي كه در افت قيمت طلا در اين روز موثر. كرد
2Fمركبارقام مرتبط با شاخص مديران خريد 

ي يورو بود كه  در منطقه 1
 . داد افت شديد شرايط كسب و كار در ايتاليا و اسپانيا را نشان مي

شنبه در شرايطي كه حجم معاملات شديداً  قيمت طلا در روز سه
درصد ديگر كاهش يافت و سرانجام  2افزايش يافته بود در حدود 

دلار براي هر اونس  95/1663را شكست و سطح  اش سطح حمايتي
گذاران معتقدند كه طلا از ديد  بسياري از سرمايه. را نيز تجربه كرد

فروش اشباع شده و آماده است تا روند بازگشت و افزايش قيمت را 
پلاتين و پالاديوم نيز كاهش شديدي را  در اين روز نقره، . آغاز كند

قيمت فلزات به كاهش هدفگذاري  دليل اين افت در. تجربه كردند
رشد اقتصادي چين در روز گذشته و نيز احتمال ورود اروپا به ركود 

از بعد تكنيكي، واردات طلاي چين . اقتصادي نسبت داده شده است
اين درصد كاهش يافته است كه  15كنگ در ماه ژانويه  از هنگ

 . موضوع نيز به افت قيمت طلا كمك كرد
لا برخلاف سه روز گذشته با افزايش قيمت روبرو در روز چهارشنبه ط

بيني  و نيز خوش Fedي جديد خريد دارايي  برنامه به اجراي اميد. شد
گذاران را  پذيري سرمايه حل بحران بدهي يونان، ريسكناشي از 

افزايش داد و طلا همسو با سهام و نفت خام افزايش قيمت را تجربه 
. راي هر اونس را به ثبت رسانددلار ب 76/1684كرد و قيمت نهايي 

درصد  40ها و موسساتي كه در حدود  در اين روز بسياري از بانك
ي  هاي يونان را در دست دارند اعلام كردند كه در برنامه بدهي

استريت  از سوي ديگر وال. تعويض اوراق مشاركت خواهند كرد

                                                 
1 Composite PMI  
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ژورنال اعلام كرد كه مقامات فدرال رزرو دور جديدي از خريد 
لذا اين موضوع به افزايش تقاضا براي طلا . ها را مد نظردارند اراييد

 . بعنوان پوشش تورم كمك كرد
همسويي . طلا در روز پنجشنبه دومين روز صعود خود را سپري كرد

با . طلا و بازار سهام نيويورك و يورو، دومين روز صعود طلا را رقم زد
وراقش با بخش ي ا نزديك شدن يونان به توافق بر سر معاوضه

اما تقويت يورو و طلا در اين روز . طلا باز هم تقويت شد  خصوصي،
بيني خود از رشد  چندان ادامه نيافت زيرا بانك مركزي اروپا پيش

ي  اين موضوع به احتمال ادامه. اقتصادي منطقه را كاهش داد
را نيز افزايش داد و طلا را  ECBهاي فوق انبساطي از سوي  سياست
در اين روز طلا . پوشش تورم با افزايش قيمت روبرو كردبعنوان 

 . دلار براي هر اونس بسته شد 70/1702نهايتاً در سطح 
درصد ديگر تقويت شد و سقوط ابتداي  1طلا در روز جمعه در حدود 

افزايش قيمت نفت خام و سهام آمريكا، در . روز خود را جبران كرد
. اين كشور، به صعود طلا منجر شد كنار آمار فراتر از انتظار بازار كار

ها به  در ابتداي اين روز تقويت دلار و نيز از بين رفتن اميدواري
اما . به افت شديد طلا انجاميد Fedهاي فوق انبساطي جديد  سياست

دلار براي هر  1700دلاري به بالاتر از  40پس از آن با افزايش 
از ورشكستگي خريدهاي تكنيكي و نيز فرار يونان . اونس رسيد

همزمان با تعويض اوراقش با اوراق جديد به افزايش قيمت فلز زرد 
 . كمك كرد

 تحولات بازار سهام 
 

در وال  .كردندافت هاي سهام  شاخص اكثر در هفته گذشته
، نسبت به هفته ماقبل بطور متوسط 30استريت شاخص داوجونز

را  درصدي 66/1 افتشاخص دكس آلمان . يافت كاهش درصد78/0
، در حدود 225شاخص نيكي نيز در ژاپن  .بطور متوسط تجربه نمود

 28/1، 100در لندن شاخص فوتسي  .يافت كاهشدرصد  01/1
 .كاهش يافت درصد

بعد از افزايش مجدد ارزش ين در ابتداي هفته و كاهش نرخ رشد 
اقتصادي هدف توسط دولت چين ، در روز دوشنبه بازار سهام توكيو 

خبر كاهش رشد اقتصادي چين . اخص را تجربه كردتا حدي افت ش
بيني شده توسط دولت اين كشور بازار سهام لندن و  در ارقام پيش

نصيب نگذاشت و سبب كاهش شاخص سهام در اين  امريكا را نيز بي
 .دو كشور نيز شد
شنبه انتشار برخي از شايعات در مورد احتمال عدم  در روز سه

در مورد تعويض اوراق قرضه اين توافق يونان با بخش خصوصي 
كشور سبب شد تا بورس نيويورك بدترين روز خود در سه ماهه 

، در حدود 30بطور نمونه شاخص سهام داجونز . گذشته را تجربه كند
در روز  225اين شايعات افت شاخص نيكي . درصد افت كرد 58/1

 .چهارشنبه را نيز به همراه داشت
قرضه  ي از دارندگان خصوصي اوراقاما بعد از اعلام آمادگي بخش

يونان براي تعويض اوراق خود با اوراق جديد، بازار بورس لندن و 
 .امريكا بخشي از ارزش از دست رفته خود را بازيافتند

در روز پنجشنبه روند صعودي در بازار توكيو نيز ديد شد و در بازار 
خصوصي لندن و امريكا بعد از اعلام توافق نهايي يونان با بخش 

هاي سهام  قرضه اين كشور، شاهد جهش شاخص براي تعويض اوراق
 . بوديم

در روز جمعه خبر توافق نهايي يونان و بخش خصوص تاثير خود 
، در حدود 225را بر بازار توكيو نيز گذاشت و شاخص سهام نيكي 

در آخرين روز هفته گذشته رشد اشتغال . درصد رشد نمود 65/1
يكا آخرين خبري بود كه افزايش شاخص بخش غير كشاورزي امر

 .سهام لندن و امريكا را به همراه داشت



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۹ 

 
 
 
  

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
به نرخهاي . يافتكاهش  درصد 15/1متوسط آن در هفته ماقبل، 

نفت خام پايه آمريكا در  پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه
متوسط هفتگي بهاي  .دلار معامله گرديد 70/104-40/107محدود 

 بهاي نفت .بشكه قرار گرفت دلار در هر 31/106خام  اين فرآوردة
. يافت افزايشدرصد  50/0 گذشتهي  در هفته برنت درياي شمال خام

ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت در دامنه به نرخ
بشكه  و متوسط هفتگي هر دلار معامله گرديد 98/125-9855/121

هر بشكه نفت اوپك نيز در  .دلار رسيد 26/124نفت خام برنت به 
و متوسط هفتگي قيمت  دلار نوسان كرد 76/121-13/124ي  دامنه

ي  و در هفته دلار در هر بشكه رسيد 55/122اين سبد نفتي به 
 .شد قويتدرصد ت 46/1گذشته در حدود 

 
 

 
 

 
 

برنت درياي -امريكانات قيمت نفت خام و نوسا  بازار  بررسي

 و اوپك شمال

هرچند . روز دوشنبه قيمتهاي نفت خام اندكي افزايش يافتند
نگراني در مورد اثرات مخرب افزايش قيمت نفت بر رشد اقتصادي 

رود، اما ادامة جهان از عوامل كاهندة قيمت نفت خام به شمار مي
لي افزايش دهندة تنش بين ايران و غرب همچنان از عوامل اص

ملاقات بين آقاي اوباما، رييس . قيمتها در بازارهاي جهاني است
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جمهور امريكا، و نتانياهو، نخست وزير اسراييل، به منظور متقاعد 
كردن اين كشور براي دادن فرصت بيشتر به تحريمها براي اثرگذاري 
بر اقتصاد ايران در مقابل گزينة نظامي از ديگر دلايل افزايش 

 . اي بين ايران و غرب بودرانيها در بازار در خصوص تنش هستهنگ
المللي انرژي، آقاي اومانو، نگراني علاوه بر اين رييس آژانس بين

اي ايران اعلام آميز هستهخود را نسبت به ابعاد نظامي برنامة صلح
سازي اورانيوم را اين آژانس معتقد است ايران فعاليتهاي غني. نمود

 . اخير سه برابر نموده استطي ماههاي 
سنت و نفت خام پاية  15قيمت نفت خام برنت در اين روز 

 80/123اي سنت افزايش نشان دادند و به ترتيب بشكه 2امريكا نيز 
 . دلار معامله شدند 72/106و 

سيايي به دنبال آدر حاليكه پالايشگاههاي نفت در كشورهاي 
ان هستند، عراق اعلام نمود تامين كنندة نفت خام ديگري غير از اير

ميليون بشكه در روز رسيده است  3كه توليد نفت خام اين كشور به 
همچنين اين كشور . سال گذشته است 30كه بالاترين سطح در 
اندازي اسكلة شناور صادرات نفت خام در هفتة اعلام كرده است با راه

اين . تآينده صادرات نفت خام اين كشور به شدت افزايش خواهد ياف
تواند از نگرانيها در خصوص بروز بحران عرضة نفت خام در اخبار مي

صورت متوقف شدن عرضة نفت خام توسط ايران بكاهد و موجب 
 . كاهش قيمت نفت خام در آينده شود

 اقتصاد وضعيت خصوص در نگراني شنبه سه روز معاملات در
 خام نفت بالاي هاي قيمت تأثير و يونان هاي بدهي بحران و جهاني

 بازارهاي در نفت خام بهاي كاهش موجب آينده، در تقاضا رشد بر
بيني  كاهش پيش يورو، برابر در دلار ارزش تقويت .گرديد جهاني

 چهارم ماهه سه در يورو درصدي در توليد ناخالص داخلي حوزه 3/0
 موافقت و اعلام چين اقتصادي رشد  بيني كاهشپيش جاري، سال
 ديگر از ايران، با ايهسته مذاكرات سرگيري از براي 5+1  گروه

 .بود روز  در اين خام بهاي نفت كاهش بر گذار تأثير عوامل

شنبه قيمت نفت خام برنت در در معاملات روز سهبه اين ترتيب  
دلار كاهش يافت و به  82/1بازار لندن براي تحويل در ماه آوريل 

ورك نيز هر بشكه نفت در بازار نيوي. دلار رسيد 98/121اي بشكه
دلار معامله  70/104اي درصد افزايش بشكه 02/2خام پاية امريكا با 

 . شد

 اخير اختلالات گرفتن نظر در آمريكا با انرژي اطلاعات اداره
 از خود بيني شمال، پيش درياي و يمن جنوبي، سودان در نفت عرضه
 را  2013و  2012سال  در اوپك عضو غير كشورهاي نفت خام توليد

 در هزار بشكه 170و  80خود  بيني آخرين پيش به نسبت ترتيب به
 روز در بشكه ميليون 22/53و  46/52داده و در سطح  كاهش روز

 تقاضاي از خود قبلي بيني اين سازمان همچنين پيش. كرد اعلام
 داد كاهش روز در بشكه هزار 260 را 2012سال  در خام نفت جهاني

در روز بيشتر از  بشكه ميليون 06/1 سال تقاضااعلام نمود در اين  و
 . ودخواهد ب 2011سال 

پس از كاهش نسبي قيمتها . روز چهارشنبه قيمتها افزايش يافتند
شنبه به دليل نگراني از وضعيت بحراني يونان، افزايش در روز سه

اميدها در خصوص تقويت يورو در مقابل دلار با به نتيجه رسيدن 
بحث تعويض اوراق قرضة يونان و همچنين  مذاكرات در خصوص

از حد انتظار توسط بخش  انتشار آمار مربوط به ايجاد اشتغال بيش
 . خصوصي امريكا منجر به افزايش قيمتها در اين روز شد

بر اساس اعلام سازمان اطلاعات انرژي امريكا ذخاير نفت خام 
ون بشكه ميلي 8/0حدود  2012مارس  3اين كشور در هفتة منتهي به 

با وجود اين، اين افزايش در ذخاير نفت خام تاثير . افزايش يافته است
 .چنداني بر قيمتها نداشت

درصد  14/2به اين ترتيب، نفت خام برنت در بازار لندن با 
در بازار نيويورك نيز نفت . دلار رسيد 12/124اي افزايش به بشكه

ه در پايان روز دلاري بود ك 46/1خام پاية امريكا شاهد افزايش 
 . دلار مورد معامله قرار گرفت 16/106اي بشكه
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شنبه قيمتهاي نفت خام براي دومين روز پياپي افزايش روز پنج
گذاران درصد سرمايه 85بنابر اعلام دولت يونان بيش از . يافت

خصوصي براي معاوضه اوراق قرضه اين كشور با اوراق جديد موافقت 
وام امكان دادن   با برقراري شرايط مورد نظربه اين ترتيب . اندكرده

به يونان و جلوگيري از ورشكستگي اين كشور فراهم شده جديد 
در . اين خبر از عوامل اصلي افزايش قيمتها در اين روز بود. است

امريكا نيز هرچند تعداد افراد متقاضي استفاده از بيمه بيكاري افزايش 
الشعاع اي بود كه آنرا تحتبه گونهيافت اما روند بهبود در بازار كار 

 . قرار داد و موجب تقويت قيمتها شد
دلار افزايش  32/1به اين ترتيب نفت خام برنت در بازار لندن با 

نفت خام امريكا نيز در بازار نيويورك . دلار رسيد 44/125اي به بشكه
قيمت نفت . دلار رسيد 58/106اي سنت افزايش يافت و به بشكه 42

آسيا و به ويژه  ،سياسي اروپا -برنت متاثر از عوامل اقتصاديخام 
خاور ميانه است در حاليكه وضعيت داخلي اقتصاد امريكا عامل اصلي 

 . كننده قيمت نفت خام در بازار نيويورك استتعيين

. روز جمعه براي سومين روز متوالي قيمتهاي نفت افزايش يافتند
اخت اوراق قرضة يونان توسط اخبار اميدواركننده در خصوص بحث ت

گذران خصوصي و ايجاد اشتغال در بخش غير كشاورزي سرمايه
-امريكا كه بيشتر از انتظارات بود از محركهاي اصلي افزايش قيمت

هاي اخير هفتة گذشته نيز مانند هفته. هاي نفت خام در روز جمعه بود
برنت و روز جمعه قيمت نفت خام . قيمتها متغير و پر نوسان بودند

اي سنت افزايش يافتند و بشكه 82و  54پاية امريكا به ترتيب 
به طور متوسط هفتة گذشته . دلار معامله شدند 40/107و  98/125

درصد افزايش داشت در حاليكه نفت خام پاية  5/0نفت خام برنت 
 . درصد كاهش نسبت به هفتة قبل از آن مواجه شد 15/1امريكا با 

تا  34/122هفتة گذشته در بازة پك نيز در قيمت سبد نفت خام ا
در روزهاي ابتدايي هفته قيمت نفت خام . دلار قرار داشت 13/124

شنبه قيمت افزايش يافت و به اين سازمان كاهش داشت اما روز پنج

در مجموع قيمت هفتگي اين سبد نفتي نسبت . دلار رسيد 13/124
 . تدرصد افزايش ياف 3/0به هفتة قبل از آن حدود 

متوسط قيمت هر بشكه نفت خام صادراتي ايران از ابتداي ماه 
 . دلار بوده است 122جاري حدود 

 

 
 

 
 

 
 

 
 



ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
9 مارس هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته 8 مارس 7 مارس 6 مارس 5 مارس 2 مارس
064445 065 064865 064843 064776 064931 064939 064839  SDR 0  دلار به64734

13338 (4) 123 13174 13119 13275 13152 13112 13214 * 13199 يورو (پول واحد اروپايي) 

15885 (3) 076 15764 15675 15828 15744 15716 15860 * 15835 ليره  انگليس 

09919 (1) 031 09950 09911 09907 09978 10014 09944 09896 دلار  كانادا

09041 (5) 123 09152 09192 09081 09167 09191 09131 09143 فرانك  سوييس

8103 (2) 062 8153 8245 8163 8116 8088 8154 8180 ين  ژاپن

155171 065 154165 154219 154378 154010 153991 154229 SDR 154478 به دلار  

173606 242 169399 171110 170071 168479 167084 170249 171040 طلاي نيويورك (هراونس)

174880 360 168580 168750 169000 167750 166900 170500 170700 طلاي  لندن (هر اونس)

10754 115 10631 10740 10658 10616 10470 10672 10670 نفت پايه آمريكا 

12365 050 12426 12598 12544 12412 12198 12380 12365 نفت برنت انگليس 

12979 078 12878 12922 12908 12837 12759 12963 DOW-30 12978 (بورس وال ا ستريت ) 

5911 128 5836 5887 5860 5791 5766 5875 FTSE-100 5911 ( بورس لندن)

9723 001 9722 9930 9769 9576 9638 9699 NIKKEI-225 9777 (بورس توكيو )  

6891  166 6777 6880 6835 6671 6633 6866 DAX-30 6921 (بورس فرانكفورت)

51 ر*  ھر واحد به دلار آمريکا

هفته منتهي به 1390/12/19

2012/03/09

رتبه  عنوان
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	سایت
	در هفته گذشته (انتهای هفته ماقبل در مقایسه با ابتدای هفته گذشته) فرانک در مقابل دلار امریکا تقريباً 45/0 درصد تضعیف شد. اين در حالي بود که متوسط هفتگی فرانک در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل 23/1 درصد تضعیف نشان مي‌داد.
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