
    

با وجود نگراني درمورد اخراج يونان از حوزه يورو . روز چهارشنبه براي چهارمين روز متوالي نرخ يورو در مقابل دلار تضعيف شد - هاي بهره وضع ارزهاي عمده و نرخ
قطع نمـود کـه ايـن    عدم افزايش سرمايه به ميزان کافي، ل بانک مرکزي اروپا تأمين نقدينگي چند بانک يوناني را به دلي       .، احتمالاً نرخ يورو با افت بيشتري هم مواجه خواهد شد          

انتظارات براي اينکه فرانسه و     . اين بانکها اکنون مجبور هستند که به برنامه کمک نقدي اضطراري بانک مرکزي اروپا روي آورند               . امر باعث تضعيف بيشتر يورو در اين روز شد        
  کـه کـشورش  اظهار داشت  دولت آلمانسخنگوياما يک .  وارد عمل شوند، باعث تقويت يورو در ساعات اوليه روز شدآلمان با يکديگر براي نگهداشتن يونان در حوزه يورو    

ريکا پس از آنکه آمار مربوط به مسکن آم       . المللي عمل نمايد    دهندگان بين   بايستي به توافقات با وام    خواهان ثبات دريونان و ابقاي عضويت آن در حوزه يورو است اما يونان بايد               
شـنبه    روز پـنج . ماهـه رسـيد  ۵/۲نرخ دلار در مقابل ين افزايش يافـت و بـه بـالاترين سـطح             نشان داد که شروع به ساخت مسکن در ماه آوريل بيش از انتظار افزايش داشته است،               

کننـده آمريکـا موجـب     يورو و انتـشار اطلاعـات اقتـصادي نااميـد    نگراني در مورد سيستم بانکي اسپانيا و يونان و احتمال سرايت مشکلات آنان در صورت خروج يونان از حوزه       
هـاي اعتبـاري بانکهـاي اسـپانيايي و تـأثير آن بـر سـهام         در اوايل روز، شـايعات در مـورد تنـزل احتمـالي رتبـه         .تقويت شديد نرخ ين به عنوان ارزمأمن در مقابل دلار و يورو شد            

 پس از اينکه در يک روزنامه اسـپانيايي اعـلام شـد کـه مـشتريان      .ماهه رسيد ين در مقابل دلار و يورو به بالاترين سطح سهشد،نرخ  آنها  هاي اروپايي که باعث افت شديد       شرکت
ل خبـر قطـع    ايـن اخبـار بـه دنبـا       .  درصـد افـت نمـود      ۲۰بانکي در اسپانيا در هفته گذشته يک ميليارد يورو ازحسابهاي خود در اين بانک خارج کرده اند، ارزش سهام اين بانک                      

هـا   اما انتشار شاخص وضعيت تجاري منطقه آتللانتيک مياني که کمتـر از پـيش بينـي   . وامدهي بانک مرکزي اروپا به برخي از بانکهاي يوناني ، به تضعيف نرخ يورو کمک کرد  
اقتصاد در حـال تـضعيف و   به دليل  تواند ک مرکزي اروپا همچنان ميالمللي پول در مورد اينکه بان اظهارات مقامات صندوق بين. رو شدوبود باعث تضعيف نرخ دلار و تقويت ي   

نبه نـشان داد کـه     ش ـ اطلاعات منتـشر شـده در روز پـنج         .؛ موجب شد نرخ يورو به سير نزولي پيشين بازگردد          سياستهاي انبساطي بيشتري را بکار گيرد      تدابير سياسي خلاف عرف،   
روز  . بانک اسپانيايي را تنـزل داد  ۱۶اعتباري    بندي موديز رتبه    شنبه مؤسسه رتبه    در اواخر روز پنج   .  درصد منقبض شده است    ۳/۰ ، حدود    ۲۰۱۲اقتصاد اسپانيا در سه ماهه اول سال        

گذاران احتمال دادنـد کـه پـس از      درصد تضعيف شده لذا سرمايه۳يورو در اين ماه بيش از .  ماهه در مقابل دلار رهايي يافت۴ترين سطح  جمعه نرخ يورو تقويت شد و از پايين   
 در ۸اجـلاس گـروه   . ده ـدهمچنان يورو را تحت فشار نزولـي قـرار   يونان و اسپانيا ها در مورد   نگرانيرود احتمال مي  اما.و به خريد آن اقدام کردند      اين يورو تقويت خواهد شد    

رود، مقامـات    انتظـار نمـي  ۸صميمي در زمينه سياست اقتصادي در اجـلاس گـروه   گرچه اتخاذ هيچ ت . هاي تکنيکي نيز به تقويت يورو کمک کرد         تعطيلات پايان هفته و حمايت    
  .گويند رئيس جمهور آمريکا اميدوار است مباحثه درمورداقداماتي براي حل بحران حوزه يورو را تشويق نمايد مي

معامله گران در خصوص همکاري آلمان و از بين رفتن اميدواريهاي روز چهارشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک تحت تاثير در مقطعي از  -قيمتي فلزات بورس
 ، اما در ادامه معاملات کاهش يافت۲۰۱۲د در سال  به پائين ترين سطح خودر بخش بانکي يونان،هاي جديد  اقتصاد منطقه يورو و بروز نگراني حفظ سلامتفرانسه در جهت 

 نگرانيها در مورد احتمال خروج يونان از منطقه يورو و بدنبال آن وخيم ترشدن ابعاد يدتشد. هاي خود را جبران نمود و از پايين ترين سطوح خود فاصله گرفتبخشي از زيان 
تحت روز پنج شنبه بهاي طلا . کاهش بابد درصد ۲۰ لاترين سطوح خود در سپتامبر گذشتهبابهاي طلا نسبت به  روز معاملات ابتدائي اين در باعث شد تااين منطقه بحران بدهي 

 در مورد ابعاد بحران نگراني هاي فزاينده سوء تاثيرات ي از هر عامل ديگرکه بيشکاهش حجم توليدات کارخانه اي امريکا  اخبار مربوط به  و همچنينتکنيکيخريدهاي تاثير 
 دلار در هر اونس تا ۱۵۲۷از سطوح پايين خود در ماه دسامبر گذشته يعني رقم بهاي طلا لازم به ذکر است که .  درصد افزايش يافت۲بيش از  ،بدهي منطقه يورو را جبران نمود

توجه به نگرانيهاي  باطلا در چين ميزان تقاضاي   اعلام کرد  World Gold Councilسسه ؤ روز پنج شنبه ملازم به ذکر است که . دلار افزايش يافته است۵۰کنون حدود 
بهاي روز جمعه  .سالجاري رسيده استنخست  سه ماهه طيسرمايه گذاران در خصوص نرخ تورم و کنترلهاي اعمال شده در بازار املاک و مستغلات به بالاترين سطح خود 

تساب افزايش قيمت اين فلز در روز پنجشنبه، بهاي طلا بيشترين افزايش قيمت دو روزه خود از اکتبر گذشته تا کنون را تجربه طلا بيش از يک درصد افزايش داشت و با اح
  . از جمله دلايل ترقي بهاي طلا در آخرين روز هفته بود، در آستانه تعطيلات و تقويت يوروسوداگرانه طلاخريد هاي  .نمود

خصوصاٌ يونان و  منطقه يورو در زمينه بدهي هاي  ها نگرانيتشديد. در بازار نيويورک کاهش يافتجمعه بهاي نفت خام   و روزهاي چهارشنبه، پنجشنبه در -بورس نفت خام  
 خـام رشد کمتـر از انتظـار موجـودي انبـار نفـت             ، اول ژوئيه   در عليه ايران  موجودي انبار نفت کشورهاي عمده صنعتي قبل از شروع تحريم هاي نفتي اروپا               تزريقاحتمال  ،  اسپانيا

، از علل اصلي کاهش     موديزمؤسسه   ، کاهش رتبه اعتباري يونان توسط موسسه رتبه بندي فيتچ و کاهش رتبه اعتباري بانک هاي اسپانيايي توسط                    مه۱۱منتهي به   آمريکا در هفته    
و بنزين در هفتـه منتهـي   » نفت حرارتي و ديزل  « ،موجودي انبار نفت خام ـ  ) EIA( طبق گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي امريکا          .قيمت نفت در سه روز آخر هفته بود       

 .رسـيد  ميليـون بـشکه   ۳/۲۰۴ و ميليون۸/۱۱۹ ، ميليون۶/۳۸۱ سطح بهکاهش بشکه  ميليون ۸/۲ و ۰/۱ ميليون بشکه افزايش و ۱/۲ترتيب با ه  نسبت به هفته ما قبل ب ۲۰۱۲ مـه   ۱۱به  
 و سرمايه گذارن نيز در انتظار نتايج اجلاس گروه هشت در پايان اين هفته و مذاکرات هسته اي ايران با قدرتهاي غربـي در  استتوجه بازار همچنان به سمت يونان و منطقه يورو  

  .هفته آينده مي باشند

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ١٩٤٠٠  ۰/۱۹۵۰  ١٧١٠٥  ٠/١٩٢١  ۵/۲۰۱۶  ۵/۷۷۹۵  ٢٠١٢مـه ١٨جمعه 

١٩٤٥٠  ۰/۱۹۳۰  ۱۶۹۱۰ ٥/١٨٨٣  ۰/۱۹۸۷  ۰/۷۷۰۸  ٢٠١٢ مـه  ١٧پنجشنبه 
١٩٧٨٠ ٠/١٩٧٣ ١٦٩٥٠  ۵/۱۹۱۳  ۵/۱۹۹۴  ۰/۷۷۱۰ ٢٠١٢ مـه ١٦ چهارشنبه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠١٢ مـه١٨جمعه   ٢٠١٢ مـه ١٧پنجشنبه   ٢٠١٢ مـه ١٦چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن يوركنيو لندن 
  ١٤/٠****  ٥٢٤٥٠/١ -- ٥٢٣٦٩/١ -- ٥٢٤٧٥/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٦١/٠ ٢٧٧٧/١ ٢٦٨٦/١ ٢٦٩٢/١ ٢٦٧٩/١ ٢٧٠٤/١ ٢٧٠٨/١ *يورو
  ۰۱/۱ ٥٨٢٦/١ ٥٧٩٠/١ ٥٧٨٩/١ ٥٨٤٦/١ ٥٩٠٣/١ ٥٩١١/١ *ليره انگليس

  ۱۱/۰ ٩٤٠٠/٠ ٩٤٦٦/٠ ٩٤٦٤/٠ ٩٤٦٩/٠ ٩٤٥٥/٠ ٩٤٤٧/٠  فرانك سوئيس
٣٤/٨٠  ٤٠/٨٠ ين ژاپن  ٢٤/٨٠ ۳۳/۷۹  ٣٥/٧٩  ۰۴/۷۹  ٢٠/٠ 
 ٤٧/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٥٠/١٥٨٩٨٠/١٥٩١ ٠٠/١٥٥٤٠٠/١٥٧٢ ٣٦/١٥٣٩ ٥٠/١٥٤٨     طلا
 -- ٦٩/٢٨ ٤٨/٢٨ ٩٩/٢٧ ٤٨/٢٧ ١٧/٢٧ ٢٥/٢٧     نقره

 -- ٣٠/١٤٥٩ ٠٠/١٤٥٦ ٠٠/١٤٤٩٤٠/١٤٥٣ ٢٠/١٤٣٢  ۰۰/۱۴۲۷     پلاتين
  --  ۴۸/۹۱***  ١٤/١٠٧**  ٥٦/٩٢***  ۴۹/۱۰۷** ٨١/٩٢***  ۷۱/۱۱۱**     نفت خام

 --  --  ۱۰/۱۰۷  ۱۴/۱۰۸ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****    نفت خام پايه آمريكا***      نفت خام برنت**     هر واحد به دلار آمريكا*               
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اعتراض بانکداران ايتاليايي به تنزل رتبه اعتباري بانکهاي اين کشور توسط موديز: 
شـنبه بـه  سيـستم بـانکي و رهبـران تجـاري ايتاليـا روز سـه             ) ١٣٩١ ارديبهشت   ٢٦ (٢٠١٢ مه   ١٥بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در تاريخ

اري بانکهاي ايتاليايي اعتراض کرده و خاطرنشان نمودند که اين اقـدام بـهبندي اعتباري موديز در مورد کاهش گسترده رتبه اعتب          مؤسسه رتبه 

مؤسـسه مـوديز در. باشد  بدهي حوزه يورو مي   مشکلات  رکود اقتصادي و     ريرگمنزله وارد کردن يک ضربه غيرقابل بازگشت به اين کشور د          

 بانـک ايتاليـايي٢٦ رتبه اعتباري  ندگان حوزه يورو را شامل شود، ده  شود تعداد زيادي از وام      بيني مي   هاي اعتباري که پيش     دور اول تنزل رتبه   

مـوديز ايـن .شـود    با اين اقدام موديز، مشکلات اين بانکها براي افزايش سرمايه شديدتر شده و بحران اعتباري کنوني تشديد مـي                   .را تنزل داد  

.، اتخاذ نمـوده اسـت      اين کشور، ماريو مونتي بدتر شده      زيراصلاحات رياضتي نخست و   که با   ايتاليام را بر اساس ضعف محيط عملياتي        تصمي

صـدراعظم  آنجـلا مرکـل،    بهجمهور طرفدار رشد اقتصادي فرانسه، فرانسوا اولاند احتمالاً براي تعديل تدابير رياضتي در زمان ملاقات                  رئيس

 يونـان و مـشکلات عميـق سيـستمثبـاتي سياسـي     ي بـي  دورنماتعديل تدابير رياضتي براي مواجهه با       . شنبه فشار آورده است     آلمان در روز سه   

 حملـه بـه ايتاليـا، شـرکتهايش و،تـصميم مـوديز   «: بـاره گفتـه اسـت     اين   در   ABIلابي بانکي ايتاليايي    . بانکي اسپانيا در نظر گرفته شده است

مـاا ».ثبـاتي در بازارهـاي مـالي شـدند          جاد بي هاي غيرمنصفانه و متناقض، عامل اي       بندي با بيانيه     يکبار ديگر مؤسسات رتبه    .هايش است   خانواده

، نيـز خواسـته اسـت کـه ABIرئـيس   . نگران شده است  » حمله به ايتاليا  « اين   ازاست که     مارسگاليا ،رئيس يک لابي بزرگ تجاري، نيز گفته       

افزايش فزاينده نگراني درمـوردي و   بانک مرکزي اروپا و ساير مؤسسات اروپايي اين تنزل رتبه را براي اجتناب از تشديد مشکلات تأمين مال                 

نماينده بازار ايتاليا، کانساب، که رئيسش از مؤسسات رتبـه بنـدي و اهميـت نـسبت داده شـده بـه تـصميمات.ناديده بگيرند   هاي دولتي ،    بدهي

ايـن تنـزل .ز آينده فراخوانـده اسـت     ها در چند رو     موديز را براي پاسخگويي به اين تنزل رتبه       به طور قانوني    بندي آنها انتقاد نموده است؛        رتبه

هـا در اروپـاي غربـي قـرار  تـرين    در ماه فوريه، بانکهـاي ايتاليـا را درزمـره ضـعيف            A2به   A3متعاقب تنزل رتبه دولتي ايتاليا از       رتبه اعتباري   

ها در رديف بعدي قرار دارند تا نوبـت بـه آلمـان و  رتبه  يورو هستند، در ليست تنزل      ترين بانکهاي حوزه    بانکهاي اسپانيايي که ضعيف   . دهد مي

المللـي کـافي بـراي  همچون اينتزا سن پائولو و يوني کرديتـو سـرمايه و دسترسـي بـين              ايتاليا  بزرگ  بانکي  هاي    در حاليکه گروه  . فرانسه برسد 

بـدون ارزش«سينا که اکنون در رتبه   پاچي ديدهندگان کوچک نظير بانکا مونته ده     اين مسئله براي وام    تحمل کردن تنزل رتبه موديز دارند،     

 اسـتقراض بـراي بانکهـاي ضـعيف حـوزه،هـاي اعتبـاري   رتبه تکرار ادوار تنزل. قرار گرفته است، بسيار غامض و دشوار است   » گذاري  سرمايه

يورو را دشوارتر مي نمايد، اتکاي آنها را به منابع بانک مرکزي اروپا افزايش داده و آنهـا را مجبـور بـه محـدود کـردن اسـتقراض و فـروش

 درصد افـزايش٤٣ سال قبل به     زالوصول خود را ا     شنبه اعلام نمود که ذخيره مطالبات مشکوک        پائولو که روز سه     اينتزا سن . نمايد  ها مي   دارايي

رتبـه . افزايش دهـد  ميليارد يورو٢ بانک مرکزي اروپا بدهد،به براي بازگرداندن وجوه را که بايد  تضميني  که مجبور است اعلام کرده ،  داده

بنـدي ئـم مؤسـسات رتبـه   هاي بازنشستگي را که اغلب به علا گذاران عمده همچون مديران بازار پول و صندوق اعتباري پايين همچنين سرمايه 

 مـورد٢٠٠٨مؤسسات مالي پس از بحـران مـالي سـال         . دهد  کنند، فراري مي    هايشان استناد مي    گذاري  براي راهنمايي آنها در استراتژي سرمايه

دار  ايـن کـشور، طلايـه   انگـذار  کميته تجارت ايتاليا و برخي از قـانون .انتقاد شديد قرار گرفته و مجدداً در اروپا نيز زير آتش انتقاد قرار دارند        

شاکيان ايتاليايي دادخواستي عليه اين سه مؤسسه براي فريب احتمـالي. اند بندي استاندارد اند پورز، فيتچ و موديز بوده         انتقاد به سه مؤسسه رتبه    

 نحـوه اقـدام آنهـا مـوردبسيار ضروري اسـت کـه نقـش مؤسـسات اعتبـاري و     « :رئيس بانکا آيفيس به رويترز گفته است  .اند  بازار تنظيم کرده  

آشـفتگي بـازار، اقـدام آنهـا چنانچـه خـسارت آشـکاري واردشرايط  در چنين   . شوند   آنها معمولاً بسيار دير وارد عمل مي       .بررسي قرار گيرد  

بنـدي پيـشنهاد  پارلمان به زودي قواعد جديدي بـراي مؤسـسات رتبـه          اين   قائم مقام پارلمان اروپا اعلام کرده است که          ».فايده است   بي نسازد،

مـشهود اسـت کـه نـه رقـابتي: دارنـد را  بندي    امتياز انحصاري بازار جهاني رتبه    در عمل   استاندارد اند پورز و موديز      «:وي گفته است  . نمايد  مي

اليـايي،هدايت بازار ثانويه اوراق قرضـه توسـط بانکهـاي ايت           رغم  فروشي و علي     با تمرکز روي خدمات خرده     ».وجود دارد و نه شفافيت کافي     

بانکهـاي. برنـد  ي رشد ميزان نگهداري اوراق قرضه ايتاليـا و انقبـاض تقاضـاي درونـي رنـج مـي          باشند زيرا از شمشير دو لبه       آنها ريسکدار مي  

)ون   تريلي ـ ٤/٢( تريليون يـورويي   ٩/١اند و نقش آنها براي تأمين مالي مجدد بدهي دولتي             ايتاليايي بزرگترين خريدار اوراق قرضه داخلي بوده      

 ميليـارد يـورو٥٤/٢٩٠ درصـد افـزايش بـه        ٩آنها ميزان دارايي خود از اوراق قرضه ايتاليايي را در ماه مارس بـا               . اين کشور حياتي بوده است    

دهنـدگان را  بودن، ايـن وام   معرض ريسک دولتي    در   .در اين زمان بانکهاي اسپانيايي هم خريد اوراق قرضه دولتي را افزايش دادند            . رساندند

شـامل،  اصلاحات معرفي شده توسـط دولـت مـونتي        . سازد  پذير مي   آسيب ها در مورد يکپارچگي حوزه يورو وجود دارد،         تا موقعيکه نگراني  

اقتصاد ايـن کـشور در سـه ماهـه .ها درمورد اقتصاد ايتاليا در کوتاه مدت شده است ها، باعث تعميق نگراني افزايش مالياتها و کاهش مستمري   

منابع مالي مورد نيـازحتي چنانچه بانکهاي ايتاليايي     .  درصدي مواجه بوده است    ٨/٠در مفايسه فصلي با انقباض بيشتر از انتظار          ٢٠١٢اول سال   

آورده باشند؛ ترديدها درمـورد توانـايي شد، بدست خود را با کسب وامهاي سخاوتمندانه سه ساله بانک مرکزي اروپا که در دو مزايده عرضه       

  . پا برجاست،هاي دولتي ن براي تأمين وجوه درصورت تداوم نگرانيتر آنا مدت بلند
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