
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران
 

»ات، مجوزهاي بانکي و مبارزه با پولشوييمقررمديريت كل «  

 
 
 

  

  

  

  

  

موسسات ارائه دهنده براي اصول راهنماي مديريت ريسک 

  )غير از موسسات بيمه(خدمات مالي اسلامي 

  خدمات مالي اسلاميهيأت از انتشارات 

  )۲۰۰۵دسامبر ( 

 

 

 

 

 

 

 

 

  مهدي کاظميان: برگردان  

  عبدالمهدی ارجمندنژاد: زير نظر



 1

  

  

  

  فهرست مطالب
  

  صـفـحـه               عنـــوان
    ۲  خلاصه اجرايي 

  ۵   مقدمه- ۱

  ۷   الزام کلي-۱- ۱

  ۱۰   ريسک اعتباري- ۲

  ۱۰   پيشينه موضوع-۱- ۲

  ۱۱   تعريف و مشخصات ريسک اعتباري-۲- ۲

  ۱۲   ملاحظات عملياتي-۲- ۳

  ۲۰   ريسک سرمايه گذاري صاحبان سهام- ۳

  ۲۰   پيشينه موضوع-۳- ۱

  ۲۱   تعريف و مشخصات ريسک سرمايه گذاري صاحبان سهام-۳- ۲

  ۲۲   ملاحظات عملياتي-۳- ۳

  ۲۵   ريسک بازار-۴

  ۲۵   پيشينه موضوع-۴- ۱

  ۲۵   تعريف و مشخصات ريسک بازار- ۴- ۲

  ۲۶   ملاحظات عملياتي- ۴- ۳

  ۲۸   ريسک نقدينگي-۵

  ۲۹   پيشينه موضوع- ۵- ۱

  ۲۹  ت ريسک نقدينگي تعريف و مشخصا- ۵- ۲

  ۳۰   ملاحظات عملياتي- ۵- ۳

  ۳۵   ريسک نرخ بازده- ۶

  ۳۶   پيشينه موضوع-۶- ۱

  ۳۶   تعريف و مشخصات ريسک نرخ بازده-۶- ۲

  ۳۷   ملاحظات عملياتي-۶- ۳

  ۴۰   ريسک عملياتي- ۷

  ۴۰   پيشينه موضوع-۷- ۱

  ۴۰   تعريف و مشخصات ريسک عملياتي-۷- ۲

  ۴۱   ملاحظات عملياتي-۷- ۳

  ۴۵  ظارتينقش مقام ن

  ۴۹  تعريف واژگان
  ۵۲  مأخذ

  
  
  



 2

  بِسمِ االلهِ الرحمنِ الرحيمِ
  

   اجراييخلاصه

غيـر از  ( اصـل بـراي مـديريت ريـسک در موسـساتي          ۱۵اين سند دربرگيرنده    

ضروري ترين الزامي که اين     . است که خدمات مالي اسلامي ارائه مي دهد       ) موسسات بيمه 

، ممنوعيـت    هـستند  صول شريعت با آن روبـرو     گونه موسسات جهت تطبيق با مقررات و ا       

به هر حال اين موسسات بـه دليـل         . ايجاد سود بدون متحمل شدن هرگونه ريسکي است       

 تا از ابزارهاي کاهش ريسک تطبيق مقررات شريعت اسـتفاده           اندمسووليت وکالت، ملزم    

  . دننماي

گي، بازار  از آن جايي که کميته بازل اسنادي را جهت ريسک هاي عملياتي، نقدين            

و اعتباري منتشر نموده است، از اين رو اصول اين سند به منظور تطبيق رهنمودهاي کميته                

  .بازل با توجه به خصوصيات موسسات خدمات مالي اسلامي تهيه شده است

به کاربستن اين رهنمودها متضمن تطبيق با مقـررات شـريعت و لحـاظ نمـودن                

 موسسات در آن فعاليت مـي نمايـد و مـي            ساختار حقوقي هر يک از کشورهايي است که       

با وجود آن که    . بايست با اندازه، پيچيدگي و ماهيت اين موسسات نيز تناسب داشته باشد           

رهنمودها، ضوابطي را از منظر موسسات خدمات مالي اسلامي ارائه مي دهد ولي هر مقـام                

  .هم آوردنظارتي مسوول است که به منظور اجراي کنترل ها، محيط مناسبي را فرا

، ساير اصول در طبقه بنـدي هـاي شـش گانـه             ) زير ۱اصل   (کليجداي از الزام    

ريسک ها گنجانده شده و مي تواند به عنوان مبنايي براي مديريت ريـسک در موسـسات                 

  .خدمات مالي اسلامي به کار گرفته شود

 کلي الزام -۱

مع و فراينـد     موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست از مديريت ريـسک جـا            -۱اصل  

گزارش گري تحت نظارت مديرعامل و هيئت مديره برخوردار باشد تا به شناسايي، اندازه              

گيري، پايش، گزارش و کنترل طبقه بندي هاي مورد نياز ريسک مبادرت نموده و سـرمايه                

  ايـن فراينـد نيازمنـد      . مورد نياز جهت مواجهه با اين ريسک هـا را نيـز نگهـداري نمايـد               

   منظور تطبيـق بـا اصـول و مقـررات شـرعي اسـت تـا اطمينـان از کفايـت                      گام هايي به  

  .ش دهي ريسک به مقام ناظر حاصل شودرگزا
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   ريسک اعتباري-۲

 لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي راهبردي براي تامين مـالي داشـته              -۱-۲اصل  

 هاي احتمـالي    باشد که ضمن استفاده از ابزارهاي متنوع منطبق با شريعت، بتواند موقعيت           

در معرض ريسک اعتباري که ممکن است در مراحـل مختلـف قراردادهـاي تـامين مـالي                  

  . متفاوت رخ دهد را شناسايي نمايد

 بايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي بررسي موشکافانه اي را از جنبه             -۲-۲اصل  

  .هاي مرتبط و پيش از انتخاب ابزار تامين مالي مناسب انجام دهد

 موسسات خدمات مالي اسلامي بايد روش شناسـي مناسـبي را بـراي انـدازه                -۳-۲اصل  

گيري و گزارش گري موقعيت هاي در معرض ريسک اعتباري ناشي از هر يک از ابزارهاي                

  .تامين مالي اسلامي را فراهم آورد

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست تکنيک هاي مناسب و منطبـق بـا               -۴-۲اصل  

هش ريسک اعتباري براي هر يک از ابزارهاي تامين مالي اسلامي داشته            شريعت جهت کا  

  .باشد

   ريسک سرمايه گذاري صاحبان سهام-۳

 بايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي راهبردهاي مناسب، فراينـدهاي           -۱-۳اصل  

گزارش گري و مديريت ريسک را در رابطه با خصوصيات ريسک سرمايه گذاري در حقوق               

  .مضاربه و مشارکت باشدسرمايه گذاري هاي  دربرگيرنده ايد کهام اتخاذ نمصاحبان سه

 موسسات خدمات مالي اسلامي لازم است بر مناسب و منـسجم بـودن روش               -۲-۳اصل  

يـع  زهاي ارزش گذاري تاکيد نمايد همچنين تاثيرات احتمالي روش ها بر محاسـبات و تو              

يـا  /به توافق موسسات، مـضارب و     بايد  ابل  اين روش ها به طور متق     . سود را ارزيابي نمايد   

  .رسدبطرف هاي مشارکت 

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست اقدام به تعريف و وضع راهبردهاي     -۳-۳اصل  

خروج از فعاليت هاي سرمايه گذاري در حقوق صاحبان سهام نمايد که دربرگيرنده شرايط 

بـه  بايـد آن را  و مضاربه است کـه  بازپردخت و تمديد براي سرمايه گذاري هاي مشارکت  

  .برساندشريعت موسسه نيز هيأت تاييد 

   ريسک بازار-۴

از ساختار مناسبي براي مديريت برخوردار  موسسات خدمات مالي اسلامي بايد -۱-۴اصل 

در رابطه با کل دارايي هاي در اختيار باشـد کـه در ايـن               ) مشتمل بر گزارش گري   (ريسک  
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ار مناسب نداشته و يا آن دسته از دارايـي هـايي کـه در معـرض                 ميان دارايي هايي که باز    

  . قرار داد را نيز در برمي گيرد)حساسيت شديد قيمت به تغييرات (فراريت بالا

   ريسک نقدينگي-۵

مـديريت  مناسـب  ساختار داراي  بايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي     -۱-۵اصل  

ي مفصل و اجمـالي، ارزش در معـرض         باشد و به شکل   ) مشتمل بر گزارش گري   (نقدينگي  

ريسک نقدينگي را در رابطه با هر يک از دسته بندي هاي حساب جاري و سرمايه گـذاري                  

  .محدود و نامحدود در نظر بگيرد

 موسسات خدمات مالي اسلامي ملتزم به تحمل ريسک نقدينگي متناسـب بـا              -۲-۵اصل  

 با شـريعت جهـت کـاهش چنـين     توان ايشان در به کارگيري کافي از دارايي هاي منطبق   

  .ريسک هايي مي باشد

   ريسک نرخ بازده-۶

 موسسات خدمات مالي اسلامي مديريت جامع ريسک و فرايند گزارش گـري             -۱-۶اصل  

را به نحوي مستقر کند که تاثيرات احتمالي عوامل بازار که خود موثر بر نرخ بازده دارايـي                  

ندگان حساب سرمايه گذاري اسـت را ارزيـابي         ها در مقايسه با نرخ بازده مورد انتظار دار        

  .نمايد

بايـد از   که قابليت اجرا وجود دارد،      در هر کجا     موسسات خدمات مالي اسلامي      -۲-۶اصل  

  .چارچوب مناسبي براي مديريت ريسک تجاري برخوردار باشد

  ريسک عملياتي

ي کـه    لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي کنترل ها و سيستم هاي کاف            -۱-۷اصل  

مشاور شرعي است را در اختيار گيرد تا از تطبيق بـا اصـول و مقـررات                 /هيأتدربرگيرنده  

  .شريعت اطمينان حاصل نمايد

 موسسات خدمات مالي اسلامي موظف است راهکارهايي را جهت تامين منافع            -۲-۷اصل  

اري با  از آن جايي که وجوه دارندگان حساب سرمايه گذ        . تامين کنندگان وجوه اتخاذ نمايد    

وجوه خود موسسات درآميخته شده است، اين موسسات مي بايست تاکيد بر وضع، تطبيق  

و گزارش گري مبنايي براي دارايي، درآمد، هزينه و تخصيص سود نمايد که بـا مـسووليت            

  . نيز سازگار باشدآنهاي وکالتي 
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  اصول راهنماي مديريت ريسک براي موسسات 

  ) غير از موسسات بيمه(لامي ارائه دهنده خدمات مالي اس

  

   مقدمه-۱

 اصول راهنما مجموعه رهنمودهايي است براي وضع و اجراي موثر مديريت ريـسک در         -۱

مقصود اوليه اين رهنمودها بانک هـايي بـوده اسـت کـه             . موسسات خدمات مالي اسلامي   

تجاري، خدمات مالي اسلامي ارائه مي دهد ليکن صرفا به اين موسسات از قبيل بانک هاي 

سرمايه گذاري محدود نبوده و ساير موسساتي که خدمات مالي اسلامي بخشي از فعاليت              

بـه  به هر حال، اصول راهنمـا       . شان مي باشد نيز مي تواند از اين رهنمودها بهره مند گردد           

 کارشناسـان دينـي    توسـط  و   رسيده کميته مشورتي شريعت بانک توسعه اسلامي        امضاي

 تاييد شده  خدمات مالي اسلامي نيز      هيأتزي و نهادهاي پولي عضو      نماينده بانک هاي مرک   

  .است

 اصول راهنما مشتمل بر پنجاه اصل مـديريت ريـسک اسـت کـه تـاثير کـاربردي در                    -۲

 مـي   بـرو مديريت ريسک هايي دارد که با اهداف تجاري تعيين شده از سوي موسـسه رو              

جاري است؛ البته با درنظر گرفتن      هاي  فعاليت  متن حاضر دربرگيرنده نمونه هايي از       . شود

، فناوري، مهندسي مـالي و      ها ها به تبع تغيير بازار     فعاليتاين موضوع که ممکن است اين       

بهبود انسجام بين مقام هاي نظارتي تغيير يافته و راهبردهاي ديگري را در دسترس قـرار            

  . دهد

 ريـسک منتـشره      اصول ارائه شده در اين رهنمودها در تکميل اصول جـاري مـديريت             -۳

. توسط کميته نظارت بانکي بازل و ساير نهادهاي بين المللي وضع کننده اسـتاندارد اسـت        

مقام نظارتي مي بايست تاريخي را تعيين نمايد که موسسات خدمات اسلامي عمل به اين               

  .اصول راهنما را آغاز نمايد

صـول راهنمـا بـدون       در مواردي که اصول بين المللي با شريعت تطبيق داشته باشـد، ا             -۴

ن خصوص اصول بين المللي در ايـن  يدر ا. تغيير يا به شکل توسعه يافته اي ارائه مي شود  

 ـسند به عنوان اصول عمومي لحاظ شده و به صورت خلاصه در هـر ب               ش تحـت عنـوان    خ
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همچنين در مواردي که اين اصول با شريعت تطبيـق          . ملاحظات عملياتي آورده شده است    

  .کرد جايگزيني اصول منطبق با شريعت اتخاذ شده استنداشته باشد، روي

 اصول راهنما، دربرگيرنده راهنمايي خاصي براي هر يک از طبقات ريسک مي باشد که               -۵

اين سند اصولي   . حاصل تبادل نظر بر روي ممارست هاي انجام شده در صنعت مالي است            

ک بـه شـرح زيـر را        را تبيين مي کند که قابليت تطبيق در طبقه بندي شـش گانـه ريـس               

  :داراست

 تباريعريسک ا 

 ريسک سرمايه گذاري صاحبان سهام 

 ريسک بازار 

 ريسک نقدينگي 

 ريسک نرخ بازده 

 ريسک عملياتي 

خدمات مالي اسلامي اذعان دارد که فعاليت هاي تعريف شده مـديريت ريـسک              هيأت   -۶

عاليت هـاي آن    در هر يک از موسسات خدمات مالي اسلامي در قلمرو و محتوي و به تبع ف               

 موسـسات شناسـايي فعاليـت هـاي مـديريت           ،در برخي کشورها  . موسسه متفاوت است  

با اين وجود، از کليه موسسات انتظـار ارزيـابي معنـادار        . ندريسک پيشرفته را آغاز نموده ا     

چنان که مقام هاي نظـارتي نيـز تـشويق بـه            . ريسک بر اساس اصول ارائه شده مي رود       

  . جود خود بر اساس اصول راهنما شده اندبازبيني توصيه هاي مو

تبديل شدن يک ريـسک     ( شناسايي و ارزيابي طبيعت همپوشاني و تبادلات ريسک ها           -۷

بين گروه هاي ريسک مورد اشاره فوق از اهميت براي موسسات خدمات مـالي       ) به ديگري 

ب و   که موسسات ممکن است با پيامد ريسک هاي کس         اينمضافا  . اسلامي برخوردار است  

نمونه هايي از ريسک کسب و کار عبارتند . کار ناشي از توسعه بازار خارجي نيز روبرو گردد

 ـ               : از ا آن  تغييرات نامطلوب در بازارهاي موسسات يا شـرکايي کـه موسـسات در تعامـل ب

 در محيط سياسي و اقتصادي که موسسات در آن فعاليـت            هاست، محصولات و يا تغييرات    

اين تغييرات ممکن است برنامه هاي کسب و . تواهاي مختلف شرعيمي کند و يا تاثيرات ف

در ايـن   . کار، سيستم هاي پشتيبان و موقعيت مالي موسسات را تحـت تـاثير قـرار دهـد                

رابطه، انتظار از موسسات اين است که مديريت چنين ريسک هايي را بر اساس رويکردي               

  .جامع مد نظر قرار دهد
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ناشي از ناکامي در     همچنين در معرض ريسک شهرت        موسسات خدمات مالي اسلامي    -۸

نگرش منفي نسبت بـه فعاليـت       .  مي باشد  ها راهبرد کسب و کار و فرايند      ،اعمال حاکميت 

خـدمات و   (کسب و کار موسسات که به طور خاص مرتبط با عدم تطبيـق فعاليـت شـان                  

نگي مـوثر  با موازين شريعت مي باشد، بر موقعيـت بـازار، سـودآوري و نقـدي         ) محصولات

با توجه به ماهيت متفـاوت کـسب و کـار و ميـزان ريـسکي کـه موسـسات بـا آن                    . است

روبروست، اين اصول راهنما محرکي است براي مقام نظارتي تا رويکرد ريسک پايه اي را               

در (در خصوص اندازه گيري و ارزيابي فعاليت هاي مديريت ريسک موسسات تعيين نمايد              

 مراجعـه  ۱۸۲ تا ۱۳۸رابطه با مديريت ريسک به پاراگراف خصوص نقش نهاد نظارتي در   

خدمات مالي اسلامي رهنمودهـاي جداگانـه اي را در ارتبـاط بـا اصـول                هيأت  البته  ). شود

  .کليدي نظارت ريسک هاي موسسات مشتمل بر ريسک شهرت منتشر خواهد نمود

   کلي الزام -۱-۱

ديريت جامع ريـسک و فراينـد        بايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي از م        -۱اصل  

ري، يگزارش گري مشتمل بر نظارت هيئت مديره و مديرعامل به منظور شناسايي، اندازه گ             

پايش، گزارش و کنترل دسته بندي هاي مرتبط ريسک ها جهت نگهداري سرمايه کـافي               

  اين فرايندها گام هاي مناسبي براي تطبيق با اصـول و            در البته لازم است  . برخوردار باشد 

تـضمين  نيـز   و کفايت گزارش گري ريسک به مقام نظـارتي     برداشته شود قواعد شريعت   

  .گردد

  نظارت هيئت مديره و مديرعامل

 مشابه هر موسسه مالي، فعاليت مديريت ريـسک موسـسات خـدمات مـالي اسـلامي          -۹

لازم اسـت هيئـت مـديره       . نيازمند نظارت فعال از سوي هيئت مديره و مدير عامل اسـت           

ديريت ريسک، راهبردها، رويه ها و سياست هايي که با شرايط موسسات، طبيعت             اهداف م 

 تمـام   اين مصوبات بايد بـه    . ريسک و درجه ريسک پذيري سازگار است را تصويب نمايد         

تعمـيم پيـدا    نيز  که درگير اجراي سياست هاي مديريت ريسک مي باشد          سطوح موسسه   

  . کند

ار مديريت ريسک کارا به منظور سازمان دادن      هيئت مديره مي بايست بر وجود ساخت       -۱۰

به فعاليت هاي موسسه تاکيد نمايد؛ به طوري که مشتمل بر سيـستم هـاي کـافي جهـت                   

  .اندازه گيري، پايش، گزارش گري و کنترل ارزش در معرض ريسک باشد
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ي را سـازگار بـا ضـوابط حاکميـت          هيـأت  موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست        -۱۱

ور مراقبت از فعاليت ها و محصولات موسـسات خـدمات مـالي اسـلامي و                شرکتي به منظ  

تطبيق آن با مقررات شريعت که در مجموعه نظام نيز پذيرفته شده است، در اختيار داشته                

  .باشد

بـراي حجـم کلـي       هيئت مديره مي بايست هر کجا که لازم باشد محدوديت هـايي              -۱۲

امين مالي به منظـور پرهيـز از تمرکـز           سرمايه گذاري و ت    موقعيت هاي در معرض ريسک    

ريسک اعمال نموده و بر نگه داشتن سرمايه کافي توسط موسسات خدمات مالي اسلامي              

همچنين هيئـت مـديره مـي بايـست اثربخـشي           .  نيز تاکيد نمايد   موقعيت ها در برابر اين    

 لازم  تافعاليت هاي مديريت ريسک را به صورت دوره اي مورد بازبيني قرار دهد و تغييـر               

  .را در صورت نياز اعمال نمايد

 مديرعامل مي بايست به شکلي مستمر بر اجراي راهبردهاي تعيـين شـده از سـوي                 -۱۳

هيئت مديره همت گمارد و خطوط روشني از اختيـارات و مـسووليت هـا بـراي مـديريت،                   

مديرعامل موظـف اسـت از محـدوديت هـاي          . پايش، و گزارش گري ريسک تعيين نمايد      

ه از سوي هيئت مديره جهت فعاليت هاي سرمايه گذاري و تامين مالي تخطـي               تعيين شد 

  .ننمايد، ضمن آن که مي بايست نظر هيئت مديره را نيز جلب کند

 مديرعامل مي بايست بر استقلال واحدي که مکلف به مديريت ريسک مـي باشـد از                 -۱۴

ورزيده و اين واحـد     واحدي که به فعاليت هاي در معرض ريسک مبادرت مي نمايد، تاکيد             

با توجه به وسعت، انـدازه و       . نيز به طور مستقيم به هيئت مديره يا مديرعامل گزارش دهد          

پيچيدگي فعاليت هاي کسب و کار موسسات خـدمات مـالي اسـلامي، وظـايف مـديريت                 

ريسک توسط افرادي از واحد مستقل مديريت ريسک يا واحدي از فعاليت هـاي عمـومي                

موسسات خدمات مـالي    .  اسلامي و يا واحد تطبيق انجام مي شود        موسسات خدمات مالي  

اسلامي کوچکي که واحد مستقل مديريت ريسک ندارند مي بايست ترتيباتي را با توجه به               

اقدام به  اين نيروها   . محدوديت هاي نيروي انساني جهت مراقبت و پي گيري اتخاذ نمايند          

اساس محدوديت هـاي مـشخص شـده و         ت ها، رويه ها، مراقبت تطبيقي بر        تعيين سياس 

  . نمايندگزارش گري موضوعات مرتبط با ريسک به مديريت ارشد مي 

  فرايند مديريت ريسک 

 ملزم به پي گيري اجـراي تمـامي عناصـر مـديريت             موسسات خدمات مالي اسلامي    -۱۵

  شناسـايي، انـدازه گيـري، کـاهش، پـايش، گـزارش گـري و کنتـرل                 : ريسک مشتمل بر  
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ين فرايند نيازمند به کارگيري سياست هاي مناسب، محدوديت ها، رويه هـاي             ا. مي باشند 

اجرايي و سيستم هاي موثر اطلاعات مديريت به منظور گـزارش گـري داخلـي ريـسک و               

موسسات خدمات مـالي    تصميم گيري متناسب با وسعت، پيچيدگي و ماهيت فعاليت هاي           

  . مي باشداسلامي

ي بايست بر وجود نظام کنترلي مشتمل بر مراقبـت           م موسسات خدمات مالي اسلامي    -۱۶

منطبق با اصول و مباني شـرعي   ) الف: اين کنترل ها مي بايست    . ها و تطبيق ها تاکيد نمايد     

منطبق با مقررات نهادهاي نظارتي و سياست ها و رويـه هـاي اجرايـي داخلـي                 ) ب. باشد

  .وده باشدبه هم پيوستگي فرايندهاي مديريت ريسک را لحاظ نم) پ. باشد

 مي بايست بر کيفيت و زمان سنجي دقيـق گـزارش            موسسات خدمات مالي اسلامي    -۱۷

همچنين علاوه بر سيستم گـزارش گـري        . گري ريسک به مقام هاي نظارتي تاکيد نمايند       

 مي بايست آماده ارائه اطلاعات اضافي       موسسات خدمات مالي اسلامي   رسمي و استاندارد،    

 منظور شناسايي مشکلات پيش آمده که احتمالا منجر بـه ريـسک             و داوطلبانه مورد نياز به    

ضمن آن که اطلاعات موجود در گزارش نيز هنگـامي کـه            .  باشد  نيز سيستماتيک مي گردد  

  .لازم شد، مي بايست محرمانه بوده و به عموم نيز افشا نگردد

مـنظم و مناسـب      مي بايـست مبـادرت بـه افـشاي           موسسات خدمات مالي اسلامي    -۱۸

 تا سرمايه گـذاران قـادر بـه ارزيـابي           ايدلاعات به دارندگان حساب سرمايه گذاري نم      اط

در فراينـدهاي تـصميم     را   منافع شان     بتوانند  و  بوده  سرمايه گذاري  بازده ريسک و    احتمال

بدين منظور از اسـتانداردهاي معمـول گـزارش گـري داخلـي مـالي و        .  نمايند حفظگيري  

  .حسابرسي استفاده مي شود

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 10

   ريسک اعتباري-۲

 مي بايست داراي راهبردي براي تامين مالي با         موسسات خدمات مالي اسلامي    -۱-۲اصل

 احتمـال استفاده از ابزارهاي مختلف منطبق با شريعت باشد؛ به طوري که امکان شناسايي              

ريسک هاي اعتباري که ممکن است در مراحل مختلف قراردادهاي مالي روي دهد، فـراهم               

  .گردد

 مي بايست بررسي هاي منطقي را در ارتباط با          موسسات خدمات مالي اسلامي    -۲-۲اصل  

  .شرکاي مورد معامله به منظور انتخاب ابزار تامين مالي اسلامي مناسب انجام دهد

 داراي روش شناسي مناسب براي      موسسات خدمات مالي اسلامي     لازم است     -۳-۲اصل  

ي جهت هر يک از ابـزار تـامين مـالي اسـلامي             اندازه گيري و گزارش گري ريسک اعتبار      

  .باشد

 مي بايست داراي تکنيک هاي کاهش ريـسک  موسسات خدمات مالي اسلامي   -۴-۲اصل  

 .اعتباري منطبق با شريعت جهت هر يک از ابزار تامين مالي اسلامي باشد

   پيشينه موضوع-۲-۱

اردادهاي تامين مالي  اين اصول راهنما ريسک اعتباري مرتبط با ويژگي هاي خاص قر    -۱۹

فرايندهاي اندازه گيري و ارزيابي ريسک کـه توسـط          . اسلامي را مورد بحث قرار مي دهد      

ي مبتنـي بـر     ي اجرا مي شود، قابل تسري بـه دارايـي هـا           موسسات خدمات مالي اسلامي   

در اصـل   کـه در طبقـه بنـدي سـرمايه گـذاري            است  ) مضاربه و مشارکت  (مشارکت سود   

و ) بررسي موشکافانه و منطقـي    (عمليات ارزيابي دقيق ريسک     . شوندسرمايه گنجانده مي    

کنترل اين نوع سرمايه گذاري ها با توجه به در معرض خطر بودن اصل سـرمايه ضـروري                

صـاحبان   ابزارهاي کنترلي بـراي مـديريت ريـسک           به بخش سوم از اصول راهنما    . است

  .سهام مي پردازد

 بخش قابل تسري به ريسک هـاي اعتبـاري           همچنين اصول ريسک اعتباري در اين      -۲۰

تجميــع و تبــديل وام هــاي پرريــسک و داراي احتمــال  (مــرتبط بــا اوراق بهادارســازي

 و فعاليـت هـاي      )نقدشوندگي پايين به اوراق بهادار کم ريسک با درجه نقدشوندگي بالاتر          

ري يا  ، گواهي سرمايه گذا   موسسات خدمات مالي اسلامي   سرمايه گذاري مي باشد زيرا در       

  صـاحب آن در دارايـي هـاي پـروژه          مـستقيم   مالکيـت   نسبت  معرف  کلي  صکوک به طور    

  .استسرمايه گذاري 
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   ريسک اعتباريمشخصات تعريف و -۲-۲

ريسک اعتباري عبارتست از احتمال عدم انجام تعهدات يکي از طرفين           به طور کلي،     -۲۱

موسسات خدمات مـالي     تسري به    اين تعريف قابل  . معامله با توجه به قرارداد مورد توافق      

بـه   (نمـوده  که ريسک هاي تامين مالي بدهي و اجاره ها را مـديريت   نيز مي باشد   اسلامي

 و -منتهي به تمليک حق شريک ديگر مي گـردد      که  –مرابحه، مشارکت ناقص    : عنوان مثال 

:  نمونـه  به عنوان (و اقدام به تامين مالي سرمايه در گردش پروژه ها و داد و ستدها               ) اجاره

  .مي کنند) ١سلم، استصناع يا مضاربه

 موسـسات    فرضيه هاي زير مرتبط با اجراي صـحيح مـديريت ريـسک اعتبـاري در               -۲۲

  : مي باشدخدمات مالي اسلامي

ممکن است نقش اين موسسات مشتمل بر تعامل با تامين کنندگان مالي، عرضه              

عـدم انجـام    اين موسسات ريسک    . کنندگان، مضارب و شرکاي مشارکت باشد     

تعهدات توسط يکي از شرکا در قبال موسسه را از حيث عدم پرداخت هاي آتي،               

عدم ايفاي تعهدات مربوط اسـت بـه        . دادن و يا گرفتن دارايي لحاظ مي نمايند       

تاخير يا عدم پرداخت، يا عدم تسليم دارايي موضوع قرارداد سلم يـا استـصناع               

 حتي اصل سرمايه موسسات نيز بر آن        موازي که احتمال زيان ناشي از درآمد و يا        

 . مترتب است

 تامين مالي، مثـل ماهيـت       هايبا توجه به ويژگي هاي اختصاصي هر يک از ابزار          

، مرحله ابتدايي شناسايي ريـسک اعتبـاري از يـک           عقودغيرلازم بودن برخي از     

از اين رو ارزيـابي ريـسک اعتبـاري مـي           . ابزار تا ابزاري ديگر متفاوت مي باشد      

 تامين مالي و به منظور تسهيل       هايبراي هر يک از ابزار    به شکلي مستقل    ست  باي

 . سيستم هاي مديريت ريسک صورت گيرد ودر کنترل هاي داخلي مناسب

د را نيـز    ز که منجر به ريسک اعتباري مي شـو        موسسات ساير انواع ريسک را ني      

ک ذاتـي از    در طول زمان قرارداد مـضاربه، ريـس       : به طور مثال  . نمايندمي  لحاظ  

 
  خدمات مالي اسلامي   هموسسدر موقعيت هايي که از مضاربه در تامين مالي پروژه استفاده مي شود،              .  1

بـراي شـريک   در شکل گيري قرارداد     تري مي گذارد که به عنوان مضارب        سرمايه هايي را در اختيار مش     
 هموسـس اين مشتري نهايي که رابطه مستقيم و يـا قـراردادي بـا              . عمل مي کند  ) مشتري نهايي (سوم  

 ندارد، پرداخت هاي جاري خود را به مضارب مي دهد که او نيز بـه نوبـه خـود بـه               خدمات مالي اسلامي  
نقش موسسه، تامين مالي مرحله اي مضارب بر مبناي         .  پرداخت مي نمايد   مي خدمات مالي اسلا   هموسس

 هموسـس . دريافت مي دارد  مشارکت در سود مي باشد مادامي که پرداخت هاي جاري را از شريک سوم               
  . به دليل سرمايه هاي داده شده به مضارب در معرض ريسک اعتباري قرار داردخدمات مالي اسلامي
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در مثال ديگـري، اصـل سـرمايه     . ريسک بازار به ريسک اعتباري منتقل مي شود       

آورده در قرارداد مضاربه يا مشارکت به دليل اهمال کـاري يـا تـصرف نادرسـت                 

 . مضارب و يا شريک تبديل به دين مي گردد

، دريافت هرگونه جريمه ممنوع شده ي حقوقيدر حالت نکول در برخي از نظام ها    

ت؛ مگر در موقعيتي که اهمال کاري در آن صورت گرفتـه و موجـب افـزايش                 اس

در بيشتر نظام ها، استفاده از مبلغ هر خـسارتي بـراي            . احتمال نکول شده باشد   

ن ها مي بايست اين خسارت را در سـاير          آبلکه  . سود موسسات ممنوع مي باشد    

 .يش داده استامور مناسب ديگر صرف نمايند؛ همين امر هزينه نکول را افزا

   ملاحظات عملياتي-۲-۳

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست داراي ساختاري براي مـديريت ريـسک              -۲۳

اعتباري مشتمل بر شناسايي، اندازه گيري، پايش، گزارش گـري و کنتـرل ريـسک هـاي                 

. سرمايه کافي نيز مي بايست در مقابل ريسک هاي اعتباري نگه داري شود            . اعتباري باشد 

چنين اين موسسات مي بايست ملتزم به قوانين مرتبط، مقـررات و شـرايط احتيـاطي                هم

  .قابل تسري به فعاليت هاي تامين مالي شان باشند

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست ارزيابي کل نگر از ريسک اعتباري داشته              -۲۴

 ـ             امي ريـسک   و بر مديريت ريسک اعتباري به عنوان جزيي از رويکرد منسجم مديريت تم

با توجه به ماهيت ابزارهاي تـامين مـالي اسـلامي، منـابع ريـسک               . هاي مالي تاکيد نمايد   

براي مثال، در قرارداد سلم،     . اعتباري ممکن است مشابه ريسک هاي بازار و عملياتي باشد         

آب : براي مثال (تغييرات در شاخص هاي ريسک بازار همچون قيمت کالا و محيط خارجي             

عيين کننده هاي اساسي مي باشند که بر احتمال عدم ايفاي تعهـدات مـوثر                ت ،)و هواي بد  

  . هستند

  : موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست موارد زير را دارا باشند-۲۵

راهبرد اعتباري مناسب مشتمل بر قيمت گذاري و توانايي تحمـل ريـسک هـاي                

 اعتباري متنوع؛

ديريت ريسک اعتباري؛ سياست    با نظارت موثر م    همراه   ساختار مديريت ريسک   

 اعتبـاري و فراينـدهاي      سـنجش هاي اعتباري و رويه هاي عملياتي مشتمل بـر          

 بازنگري اعتباري، روش هاي قابل قبول کاهش ريسک و تعيين سقف براي آن؛
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اندازه گيري مناسب و تجزيه و تحليل دقيق از موقعيت هاي در معـرض ريـسک                 

 ؛ واستنقدينگي که متاثر از عوامل بازار و حساسيت 

پايش شرايط کل اعتبارات فعلي به منظور تاکيد بر اين          ) الف: سيتسمي به منظور   

که تامين مالي منطبق بر سياست ها و رويه هاي موسسات خدمات مالي اسلامي              

اعتباري بر اساس فرايند اصلاحي؛ و        دشوار مديريت موقعيت هاي  ) مي باشد، ب  

 .رات کافي تخصيص يافته استاطمينان يافتن از اين که اعتبا) پ

  موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست داراي راهبردي براي تامين مـالي              -۱-۲اصل  

 که صورت مي گيرد اين امر از طريق به کار گيري ابزاراهاي متنوع منطبق با شريعت وبوده 

ارزش در معـرض ريــسک اعتبـاري محتمــل را کـه ممکــن اسـت در مراحــل مختلــف از     

  .ي تامين مالي ناشي شود را شناسايي مي کندقراردادها

ت مديره موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست سطوح فراگيـر موسـسه را              ئ هي -۲۶

 بـراي هـر     قابل استفاده جهت پذيرش و تنوع سازي ريسک، راهبردهاي تخصيص دارايي          

ول، ارز و  اقتصادي، توزيع جغرافيايي، فص هاي، فعاليتهاي تامين مالي اسلامييک از ابزار

اين موسسات مي بايست انواع ابزار تامين مالي        . نمايدپرداخت است را تعيين     دوره زماني   

مجاز را در موقعيت هاي مختلف و هر کجا که معاملات فراتر از حدود مقر باشد را مد نظـر                    

همچنين مي بايست موسسه جنبه هاي فصلي ناشي از تغييـرات يـا خاتمـه               . داشته باشند 

 ابزارهاي تامين مالي خاص را مد نظر قرار دهد که اين امر نيز خود بـر تمرکـز                   استفاده از 

موسسه : به عنوان مثال  . ريسک هاي ناشي از پرتفوي تامين مالي موسسه تاثيرگذار است         

ممکن است قراردادهاي سلم را در فـصولي ارائـه دهـد کـه فـروش و توزيـع محـصول                     

  .درسرسيد محتمل باشد

 مالي موسسات خدمات مالي اسلامي مشتمل بر ليـستي از تمـامي              راهبردهاي تامين  -۲۷

اين ليست مورد تاييـد     . انواع معاملات و ابزارهاي تامين مالي قابل اجرا و مورد تاييد است           

گوشـت  : مي بايست مشخص کننده صنايع ممنوعه جهت ورود موسسه به آن ها از جملـه              

ن ليست لازم است به روز رساني شده        اي.  باشد خوک، مشروبات الکلي، قمار و ساير موارد      

، همچنين واحد تطبيق داخلـي نيـز مـي          قرار گيرد  کارمندان مرتبط موسسه نيز      در اختيار و  

  .بايست به منظور پي گيري اجراي چنين مقرراتي سازماندهي و تفويض اختيار شود

   موسسات خـدمات مـالي اسـلامي هنگـام تعيـين راهبردهـايش مـي بايـست بـه                    -۲۸

   ماهيـت ابزارهـاي تـامين مـالي مختلـف و            بنا به هاي در معرض ريسک اعتباري      موقعيت  
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زيرا قراردادهاي غيرالزام آور و جنبه هـاي اجـراي          . ، توجه نمايد  حقوقي متفاوت نظام هاي   

 متفاوت است    هر يک  قانون در ميان موسسات خدمات مالي اسلامي با توجه به نظام هاي           

 عملياتي و ساير مشکلات مديريت ريسک مرتبط با         که همين امر نيز منجر به ريسک هاي       

  .تطبيق شريعت مي گردد

  موسسات خدمات مالي اسلامي لازم است هنگامي که سطح پذيرش ريسک طـرف               -۲۹

نرخ بازده مورد انتظـار     ) الف: هاي مورد معامله را تعيين مي کنند بر اين موارد تاکيد نمايند           

ح  هـر دو سـط     در(ريسک اعتبـاري شـديد      )  ب در هر معامله متناسب با ريسک آن باشد؛       

ابزارهاي تامين مالي، فعاليت اقتـصادي،      : براي مثال (و تمرکز ريسک    ) انفرادي و يا جمعي   

  .به صورت کارا مديريت شده باشند) توزيع جغرافيايي

اقـدام بـه    پيش از تعامل با شرکا       موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست        -۲-۲اصل  

 تا بتواند ابزار تامين مالي اسـلامي مناسـب را   ايشان نمايد خصوص بررسي موشکافانه در 

  .انتخاب کند

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست سياست ها و رويه هايي جهت شناسايي              -۳۰

، ماهيت روش هـاي تـامين مـالي         )افراد، شرکت ها و حکومت ها     (طرف هاي مورد معامله     

دسـت  همچنين اين موسسات بايـد      .  اتخاذ کند  مورد تاييد و ابزارهاي تامين مالي مناسب      

از طرف هاي مورد معامله داشته تا امکان ارزيـابي جـامع پرتفـوي              اطلاعات کافي   يابي به   

  .فراهم شده باشدتامين مالي ريسک متعلق به ايشان پيش از 

در راسـتاي   اقدام به خـط مـشي گـذاري         مالي اسلامي مي بايست      موسسه خدمات    -۳۱

 در ارزيابي طرف هاي مورد معامله و به طور ويژه، در خـصوص              ١شکافانهفرايند بررسي مو  

  :نمايد داد و ستدها به شرح زير

موسـسه مـي بايـست فراينـد        : مخاطرات جديد با ابزارهاي تامين مالي متنـوع        

بررسي هاي موشکافانه اي را بر مشتريان يا دولت ها که از ابزارهاي تامين مالي               

ياده نمايد تا به اهداف مالي تعيـين شـده و منطبـق بـا               متنوع استفاده مي کنند، پ    

 .شريعت، مقررات و قوانين مالياتي دست پيدا کند

در : ارزش اعتباري ممکن است از طريق عوامل خارجي تحت تـاثير قـرار گيـرد               

حالت وجود ريسک هاي سرمايه گذاري در ابزارهاي مبتني بر مشارکت به ويـژه              

 
 و به طور مثال مشتمل بـر ارزش در معـرض ريـسک،               ديگر ن است از ميان عواملي    اين فرايند ممک  .  1

 . آزمون استرس و تحليل حساسيت باشد
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، لازم است بررسي هاي بيشتر نسبت به طـرف          در تامين مالي به صورت مضاربه     

هاي مورد معامله و ارزيابي ها متمرکز بر هدف کسب و کار، ظرفيـت عمليـاتي و                 

هاي اجرايي و ماهيت اقتصادي پروژه پيشنهاد شده مشتمل بر ارزيابي پيش بيني           

در حـد    همچنين موسـسه     ١.واقع گرايانه از جريان هاي نقدي آتي، صورت گيرد        

 . وضع نمايدتارهايي را جهت کاهش ريسکساخامکان 

 با توجه به سياست تصويب معاملات، موسسات مي بايست کارشناسان خبـره اي را               -۳۲

،  تطـابق شـرعي    نظارت شرعي به منظور بررسي و اطمينـان از        هيأت  در قالب مشاوران يا     

عديلاتي و يا اعمال ت   که براي نخستين بار ارائه مي شود        طرح هاي پيشنهادي تامين مالي      

همچنين اين موسسات لازم است از کارشناس . به کار گيرندقبلي در خصوص قراردادهاي 

به منظور ارزيابي امکان سنجي طرح پيشنهادي جديـد و          ) به طور مثال يک مهندس    ( فني  

  .ارزيابي و تاييد پرداخت هاي ناشي از قرارداد استفاده نمايد

اردادهـاي متعـدد مـرتبط اسـت، موسـسات           در شرايط تامين مالي که مشتمل بر قر        -۳۳

خدمات مالي اسلامي نيازمند آگاهي از مقررات الزام آور ناشـي از ريـسک هـاي اعتبـاري                  

به منظور تطبيق با شريعت و      . مرتبط با دارايي هاي زير خط هر يک از قراردادها مي باشند           

 ـ     د داشـته  بر اساس تفاسير علماي ديني، لازم است اين موسسات بـر ايـن موضـوع تاکي

باشند که کليه اجزاي ساختار مالي به صورت قراردادي مستقل باشد، گرچه اين قراردادهـا              

  .شان به صورت موازي اجرا شوندممکن است بر خلاف طبيعت متداخل

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست داراي روش شناسي هاي مناسـب             -۳-۲اصل  

در معـرض ريـسک اعتبـاري ناشـي از          براي اندازه گيري و گزارش گري موقعيـت هـاي           

  .ابزارهاي تامين مالي اسلامي باشند

 موسسات خدمات مالي اسلامي مـي بايـست روش شناسـي هـاي انـدازه گيـري و                   -۳۴

گزارش گري مناسب ريسک را مرتبط با هر يک از ابزار تامين مالي اسلامي و با توجه بـه                   

 ـ      ف قـرارداد منـتج مـي شـود را     مديريت ريسک طرف هاي مورد معامله که از مراحل مختل

مشتمل بر ريسک طرف هاي مورد معاملـه در قراردادهـاي سـلم و              ( توسعه و اجرا نمايند     

بر اساس نوع ابزار تامين مالي اسلامي مورد استفاده، موسسات ممکـن اسـت              ). استصناع

روش . روش شناسي مناسبي را با توجه به تغييرات قيمت دارايي هاي زيرخط اتخاذ نمايند

 و پيچيدگي فعاليت هاي اعتبـاري       هشناسي مورد انتخاب مي بايست از لحاظ ماهيت، انداز        

 
 .صاحبان سهام مراجعه شودسرمايه گذاري مربوط به ريسک ) ۳(به بخش .  1
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ضمن آن که اين موسسات لازم است از وجود سيستم هـا   . مرتبط موسسات مناسب باشد   

  .و منابع کافي جهت اجراي اين روش شناسي اطمينان حاصل نمايند

 مناسـب کـاهش ريـسک        موسسات مي بايست اقدام به وضع تکنيک هـاي         -۴-۲ -اصل

  .اعتباري منطبق با شريعت براي هر يک از ابزار تامين مالي نمايد

 موسسات خدمات مالي اسلامي تکنيک هاي کاهش ريسک اعتباري شان را به شرح              -۳۵

  ):البته اين موارد به صورت نمونه مي باشد(ادامه تعريف مي نمايند 

 ريسک طرف هاي معامله در      يطبقه بند  با توجه به     سود براي تعيين نرخ     ي روش 

 .مورد توجه قرار گرفته باشدگذاري حالتي که ريسک هاي مورد انتظار در قيمت 

 . قابل اجرا و مجاز١ضمانت ها و وثايق 

مستندسازي شفاف به طوري که مشخص کند سفارش هاي خريد قابل فسخ مي              

 .٢باشند يا خير

ي مرتبط بـا    قراردادها م بر اک الزام به قوانين ح    در راستاي وضع رويه هاي شفاف      

 .عمليات مالي

 ميـزان اتکـا و بـه        يي در  موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست محـدوديت هـا          -۳۶

اين موسسات مي بايست خودشان را در برابر     . اجراگذاردن ضمانت ها و وثايق وضع نمايد      

 ـ           ا را بـه وثـايق در شـرايطي کـه نيازمنـد             قيود قانوني که ممکـن اسـت دسترسـي آن ه

همچنين اين موسسات   . ، پوشش دهند  مي باشند به منظور مطالبه بدهي     آن ها   اجراگذاردن  

توافقي رسمي را با طرف هاي مورد معامله در هنگام تنظيم عقد بر روي استفاده، استرداد و 

  . بهره برداري از وثايق در حالت عدم بازپرداخت بدهي انجام مي دهند

بايست داراي سياست هـايي بـه منظـور تبيـين            موسسات خدمات مالي اسلامي مي       -۳۷

ايـن  .  از سـوي مـشتري باشـد        آور کافي عمکلرد به هنگام لغو سفارش خريـد غيرالـزام         

 مـي   خطراتيترل  پايش و کن  ) الف:  اقدام به  سياست ها تشريح مي کند که چگونه موسسه       

 ـ   بـه طـور خـاص         با آن روبروسـت؛     که در مواجهه با تامين کنندگان      نمايد سليم در دوره ت

. عمل مي نمايد   موسسات در موقعيتي که مشتري به عنوان وکيل          بهعرضه کنندگان   دارايي  

که دارايي ها   ( شناسايي ريسک هاي مرتبط با دارايي هايي که تامين کننده و مشتري             ) ب

 
 .انتظار از موسسات آن است که پايش مستمري را بر کيفت و ارزش هر وثيقه داشته باشند.  1
که با پيمان خريد نيز همراه باشد، با توجـه          ر برخي نظام هاي حقوقي کشورها، يک سفارش خريد          د.  2

 .به قوانين موضوعه عقدي الزام آور است و در حالت اثبات کافي نيز از لحاظ قانوني لازم الاجراء است
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بـراي مثـال،    . ١متحمل مي شوند  ) را از تامين کننده پذيرفته و به عنوان وکيل عمل مي کند           

با شـرط   فروش همراه   «ات وارد قرارداد خريدي با تامين کننده بر پايه          ممکن است موسس  

 يعني اختيار بازگرداندن اقلام خريداري شده در طول دوره زماني مـشخص             »اختيار عودت 

  . شده باشند

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست داراي سيستم هاي مـديريت اعتبـاري و               -۳۸

 ـ چاره جويانـه  کان اتخاذ اقدامات باشند تا اممناسب  رويه هاي اداري      سايلدر مـديريت م

اعتباري و موقعيت هاي عدم بازپرداخت و يا احتمال آن از سوي طرف هاي مـورد معاملـه                  

اقـدامات  اين  . اين سيستم بر مبنايي منظم مورد بازبيني قرار مي گيرد         . ٢وجود داشته باشد  

  .دربرگيرنده تدابير اداري و مالي مي باشد

  : تدابير اداري به طور نمونه عبارتند ازبرخي از اين

مذاکره و پي گيري فعالانه با طرف معامله از طريق مداومت بر ارتباطات مکرر بـا                 

 .وي

تعيين جدول زماني جهت بازپرداخت يا پيشنهاد تغيير جدول زماني بازپرداخت و             

 ).بدون افزايش در ميزان بدهي(يا تغيير ساختار قرارداد 

 .ي جهت تحصيل ديوناستخدام کارگزار 

توسل به اقدام قانوني بر هر آن چه متعلق به بدهکاراني است که از بازپرداخـت                 

صـورت مـي   بر اساس قـرارداد منعقـده   امر  البته اين کهبدهي استنکاف ورزيده   

 . گيرد

 . عقد بيمه منطبق با شريعتبه موجبارائه شکايت  

  :زبرخي از تدابير مالي نيز به طور نمونه عبارتند ا

نظـارت شـرعي    هيـأت   تعيين خسارت هايي منطبق با قواعد شرعي که کميته يا            

 .مشخص نموده است

 .تاکيد بر امکان استيفاء از طريق وثيقه يا ضمانت اشخاص ديگر 

 
يا وقـوع   گر  ديموسسات مي بايست توجه داشته باشند که ريسک طرف معامله پيش از اجراي عقود               .  1

مرابحـه، دوره زمـاني طـولاني تـسليم         مـشخص در عمليـات      طور  به  .  نمي شود   آشکار رويدادي خاص 
کالاهاي وارداتي از خارج منجر به ساير ريسک هايي مي شود که قابل پوشش با تکافل يـا بيمـه نمـي                      

  .باشند
ر غني و کـسي کـه تـوان         بدهکا) الف: در برخي نظام ها، شريعت بين بدهکاران تمايز قايل مي شود          .  2

بدهکار معسر و کسي که امکان بازپرداخت بدهي را بر          ) ب. بازپرداخت دارد و آن را به تعويق مي اندازد        
  . خسارت تاخير مي باشددر به منظور امکان تصرف  تمايزاساس مجوزهاي شرعي ندارد؛ اين
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 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست تدابيري را براي تسويه زودهنگام منطبق             -۳۹

برخـي از مـشتريان     . تامين مالي وضع نمايند    هايبا اصول و قواعد شرعي هر يک از ابزار        

ممکن است انتظار تخفيفي داشته باشند که در اين خصوص موسسات بـر مبنـاي اختيـار                 

بـه  . خود و مورد به مورد به عنوان تصميمي تجاري و نه بر اساس قرارداد اعمال مي نمايند      

 ـ     صرفنظر از عنوان بديلي براي اين موضوع و        ن اسـت بـر    فعاليت صنعت، موسـسات ممک

اساس برآوردشان تخفيفي را به مشتريان بدهند که اين امر از طريق کاهش ميزان بدهي               

  .در معاملات بعدي محقق مي شود

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست نسبت به ارزيابي و وضع سياسـت هـا و                 -۴۰

مـي  رويه هاي مناسب جهت ريسک هاي مرتبط که در معاملات موازي در معرض آن قرار                

استصناع اشاره نمود که موسسه به عنـوان        عقد  براي مثال مي توان به      . گيرد، اقدام نمايد  

سـپس  . فروشنده محصولات توليدي و ساخته شده به مشتري وارد اين قرارداد مي شـود             

در نقـش خريـدار بـا عرضـه کننـده           ) مـوازي (موسسه وارد قـرارداد استـصناع ديگـري         

ر عرضـه کننـده اقـدام بـه         اگ. اده از قرارداد اصلي مي شود     با استف ) توليدکننده يا سازنده  (

توزيع کالا و محصولات بر اساس قرارداد ننمايد، موسسه نيز نمي تواند به تعهـدات خـود          

در برخـي موسـسات و در صـورت ضـرورت، واحـد جداگانـه               . در قبال مشتري عمل کنـد     

منظور اندازه گيري، آزمايش    مهندسي راه اندازي نموده و يا از کارشناسان خبره بيروني به            

موسسه ممکن است شرط کند که شـريک اولـين          . و پايش جنبه هاي فني استفاده نمايند      

در زمان توليـد  نيز قرارداد مي بايست وارد عقد استصناع اصلي شده و کالا و محصولات را        

   . برآورده شدن مشخصات اطمينان حاصل کنداز بررسي نمايد تا و يا فرايند ساخت

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست رويه ها و سياست هايي را وضع نمايد که         -۴۱

در برخي کشورها .  کندآن ها را قادر به التزام به طرف هاي مورد معامله در عقود موازي مي              

عقد موازي با عقد سلم اولي بـه منظـور کـاهش            ضرورت ايجاب نمايد تا     که  و در مواقعي    

  .بايد هيچ گونه رابطه حقوقي بين دو عقد برقرار باشدريسک بازار همزمان شود، ن

از سيستمي جهت تحقق التزام     برخوردار   موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست        -۴۲

که به طور دايمي دچار زيان      باشد  ها و ايفاي آن ها در ارتباط با دارايي هاي اجاره شده اي              

 چنـين در شرايطي که    .  باشد  بدون آن که نکول از سوي مشتري صورت گرفته          است؛ شده

زياني روي دهد، موسسات مي بايست نسبت به جايگزيني دارايي با خصوصيات مشابه در              

صورتي که چنين خصوصياتي مورد توافق قرار گرفته و يا عقد اجاره تجديـد شـده باشـد                  



 19

در که مستاجر براي عقد اجاره به شرط تمليک و      ) المثل ةاجر(ي و يا مبالغ اضاف    نمودهاقدام  

اين موسسات مي بايست سياست     . ١مقايسه با اجاره عملياتي پرداخته است را عودت دهد        

هاي مناسب مديريت ريسک به منظور کاهش زيان هاي ناشي از چنين مـواردي در عقـد                 

  . وضع نمايدرا اجاره 

وجود بيمه اي مناسـب منطبـق بـا         بر   -استجا که ممکن     هر   - موسسات مي بايست   -۴۳

همچنـين هـر    . تاکيد نمايد  دهنده ارزش دارايي هاي مورد اجاره است         شريعت که پوشش  

کجا که ضرورت ايجاب نمايد، نسبت به استخدام مشاور بيمه در مرحله اوليـه بـه منظـور                  

  .بررسي پوشش بيمه اي دارايي هاي اجاره شده اقدام نمايد

ي اسـلامي    در شرايطي که زيان ناشي از اهمال مستاجر باشد، موسسات خدمات مال            -۴۴

متحمـل  ) به عنوان موجر  (اين موسسات   . مجاز به طلب جبران از سوي مستاجر مي باشند        

ريسک هاي مرتبط با دارايي هاي مورد اجاره بوده و اين امکان فراهم نمـي باشـد کـه از                    

مگـر آن   (ضمانت جهت پوشش زيان هاي ناشي از دارايي هاي اجاره شده استفاده نمايند              

  ).رف نادرست، اهمال و يا اخلال در قرارداد از سوي مستاجرين باشدکه زيان ناشي از تص

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست سياست مناسبي را براي انـدازه گيـري و     -۴۵

بدهي هاي مشکوک الوصول که مشتمل بـر خطـرات          ) الف: اختصاص تدارکات لازم جهت   

 زش دارايي هاي اجـاره شـده      زيان هاي تخميني در ار    ) طرف هاي مورد معامله است؛ و ب      

  .درنظر بگيرد

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 نسبت به جـايگزيني دارايـي بـا         در عقد اجاره به شرط تمليک، موسسات داراي اختيار هستند که يا           .  1

خصوصيات مشابه در صورتي که چنين خصوصياتي مورد توافق قرار گرفته باشد و يا عقد اجاره تجديـد                  
شامل آن  نيز  که عقد اجاره    ) پرداخت هاي اصل سرمايه   ( اقدام نمايند و يا آن که مبالغ اضافه          ،شده باشد 

 .مي گردد را بازگرداند
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   ريسک سرمايه گذاري صاحبان سهام-۳

 لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي داراي راهبردهاي مناسب، مديريت           -۱-۳اصل  

ريسک و گزارش گري فرايندها با توجه به ويژگي هاي ريسک سرمايه گـذاري صـاحبان                

  .اربه و مشارکت باشندسهام مشتمل بر سرمايه گذاري هاي مض

  لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي داراي روش هاي مناسب و سازگار         -۲-۳اصل  

ارزش گذاري بوده و اثرات احتمالي اين روش ها بـر محاسـبه سـود و توزيـع آن را نيـز                      

اين روش ها مي بايست مورد توافق موسسات، مضارب و شرکاي مشارکت            . ارزيابي نمايد 

  .باشد

 فعاليـت   از لازم است موسسات خـدمات مـالي اسـلامي راهبردهـاي خـروج               -۳-۳اصل  

سرمايه گذاري شان به عنوان صاحبان سهام را تعريـف و وضـع نمايـد، بـه طـوري کـه                     

دربرگيرنده شرايط تمديد و استرداد سرمايه گذاري هاي مضاربه و مشارکت مـورد تاييـد               

  .   نظارت شرعي موسسه باشدهيأت

  ع پيشينه موضو-۳-۱

 اين بخش مشتمل بر اصول مرتبط بـا ريـسک هـاي ذاتـي مـديريت در نگهـداري                    -۴۶

به طور  . ابزارهاي سرمايه گذاري صاحبان سهام به منظور اهداف سرمايه گذاري مي باشد           

خاص اين ابزارها در موسسات خدمات مالي اسلامي در عقـود مـضاربه و مـشارکت مـي                  

ريسک هاي مرتبط با نگهداري ابزارهاي      . دارداين بخش بر چنين ابزارهايي تمرکز       . باشد

مورد بحث  ) ۴(سرمايه گذاري صاحبان سهام براي اهداف نقدينگي و داد و ستد در بخش              

با وجود آن که سرمايه گذاري از طريق ابزارهاي مـضاربه و مـشارکت              . قرار خواهد گرفت  

، ١ هـاي اعتبـاري  سهم زيادي در سودآوري موسسه دارد ليکن اين ابزارها همراه با ريسک    

  .نقدينگي، بازار و ساير ريسک ها بوده و موجب فراريت در سودآوري و سرمايه مي گردد

 اصل سرمايه سرمايه گذاري شده در مضاربه و يا مشارکت ممکن است صرف خريـد                -۴۷

سهام شرکت سهامي عام، سهامي خاص و يا سرمايه گذاري در پروژه اي خاص، پرتفوي               

در مـورد سـرمايه گـذاري در پـروژه اي خـاص،             . گذاري مشترک گردد  و يا ابزار سرمايه     

 
 ناشي از الزام مضارب به پرداخت سهم سـود          ريسکسک اعتباري مي توان به      به طور مثال براي ري    .  1

توافقي به موسسه خدمات مالي اسلامي به عنوان راشاره نمود که در شرايطي ) صاحب سرمايه( المال ب
عدم ايفاي تعهد از سوي مضارب وضعيتي از تصرف نادرست و يا اهمال         . موعد پرداخت آن رسيده باشد    

 . دهدرا شکل مي 
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موسسات خدمات مالي اسلامي ممکن است در مراحل مختلف اقدام بـه سـرمايه گـذاري                

  .نمايد

 يکي از وجوه تمايز بين تامين مالي مضاربه و مشارکت موسسه خدمات مالي اسلامي               -۴۸

در عقـد مـضاربه، موسـسه       .  مي باشـد   در سرمايه گذاري ها در خلال دوره زماني قرارداد        

دارايي خود را به عنوان شريکي خاموش سـرمايه گـذاري نمـوده و مـديريت بـه عنـوان                    

در عقـد مـشارکت و در نقطـه مقابـل موسـسه             . مضارب پاسخ گوي ساير شرکا مي باشد      

دارايي ها را با هم سرمايه گذاري نموده و موسسه ممکن است به             ) شريک و يا شرکايش   (

صرفنظر از شـکل ابزارهـاي      . شريکي خاموش بوده و يا در مديريت مشارکت نمايد        عنوان  

تسهيم سود که به کار گرفته شده، هر دو عقد مضاربه و مشارکت از جمله تامين مالي هاي                  

مبتني بر تسهيم سود مي باشد؛ به طوري که اصل سرمايه آورده بازده ثابتي را بـه همـراه                   

ريـسک زيـان    (ر معرض زيان نيز قـرار داشـته باشـد           نخواهد داشت بلکه ممکن است د     

  ).سرمايه

   ريسک سرمايه گذاري صاحبان سهاممشخصات تعريف و -۳-۲

مورد بحث قـرار مـي گيـرد        ان سهام که در اين بخش        ريسک سرمايه گذاري صاحب    -۴۹

 و به عنوان ريسک ناشي از ورود به شراکت به منظور            کليتعريفش به صورت    ممکن است   

 کـه  تعريف شودي و يا مشارکت در تامين مالي مشخص و يا فعاليت عام تجاري    تامين مال 

  .  در قرارداد تبيين شده و تامين کننده مالي در ريسک کسب و کار مشارکت مي نمايد

 ويژگي هاي چنين سرمايه گذاري مشتمل بر کيفيت شريک، نوع فعاليت هاي کسب و   -۵۰

معرض ريـسک    ، اين نوع سرمايه گذاري در     بر حسب طبيعت  . کار و جوانب عملياتي است    

  .هاي مرتبط با مضاربه يا شريک مشارکت، فعاليت کسب و کار و عمليات مي باشد

اندازه گيري ريسک سرمايه گذاري که از ابزارهاي تسهيم سـود مـضاربه و    به منظور  -۵۱

بـه جهـت    ) مضارب يا شريک مـشارکت    (مشارکت استفاده مي نمايد، انواع ريسک شرکا        

چنين بررسي موشـکافانه    . ررسي موشکافانه به شکلي بااهميت ملحوظ نظر قرار مي گيرد         ب

 موسـسات خـدمات مـالي اسـلامي بـه عنـوان             وکالتياي به منظور ايفاي مسووليت هاي       

سرمايه گذار دارندگان حساب سرمايه گذاري بـر مبنـاي تـسهيم سـود و تحمـل زيـان                   

اين ريسک هـا    . ضروري مي نمايد  ) مشارکت (و يا بر مبناي تسهيم سود و زيان       ) مضاربه(

مشتمل بر سابقه قبلي تيم مديريت، کيفيت برنامه کـسب و کـار و منـابع انـساني درگيـر                    

  .  فعاليت مضاربه يا مشارکت است
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 عوامل مرتبط با محيط قانوني و مقرراتي بر عملکرد سرمايه گذاري صـاحبان سـهام                -۵۲

ايـن عوامـل عبارتنـد از       .  ريسک مدنظر قرار گيرد    تاثيرگذار است و لازم است در ارزيابي      

 بازپرداخت، ماليات يا يارانه ها و هر        حصه هاي سياست هاي متعلق به تعرفه هاي گمرکي،        

  .نوع تغييرات سياسي ناگهاني که بر کيفيت و پايداري سرمايه گذاري تاثيرگذار است

قـدان اطلاعـات     موسسات خدمات مالي اسلامي در معرض ريسک هاي مرتبط بـا ف            -۵۳

عدم وجود  ، به طور نمونه     ؛که مبناي ارزيابي سرمايه گذاري مي باشد      قرار دارد   قابل اتکايي   

کاهش چنين ريسک هايي ممکن است نيازمند اتخاذ نقش فعال . سيستم کنترل کافي مالي

  .ر پايش سرمايه گذاري يا استفاده از ساختارهاي خاص کاهش ريسک باشدد

 در سررسيدهاي مشخص شده     توزيع سود مکن است توافق قبلي بر       با وجود آن که م     -۵۴

باشد، ليکن اين انتظار از موسسات خدمات مالي اسلامي مي رود که آمادگي احتمال ايجاد               

  .تغيير و يا تاخير در الگوي جريان نقدي به منظور اتخاذ راهبرد خروج موفق را داشته باشد

 ، سود براي اهداف مـالي ناشـي مـي شـود           مشارکت در  ريسک هايي که از ابزارهاي       -۵۵

در خصوصيات متمايز ريسک    نمي شود اما    آن   مفهوم متداول    بهمشتمل بر ريسک اعتباري     

  . اعتباري به دليل ريسک زيان اصل سرمايه مشترک مي باشد

   ملاحظات عملياتي-۳-۳

راهبردهاي مناسـب، مـديريت ريـسک و        بايد   موسسات خدمات مالي اسلامي      -۱-۳اصل  

ايندهاي گزارش گري با توجه به خصوصيات ريسک سرمايه گـذاري صـاحبان سـهام               فر

  .مشتمل بر سرمايه گذاري هاي مضاربه و مشارکت را در اختيار داشته باشد

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست اهداف و معيارهاي سرمايه گذاري کـه از               -۵۶

کـه مـشتمل بـر    ؛ به طوري ع نمايدابزارهاي تسهيم سود استفاده مي کنند را تعريف و وض        

انواع سرمايه گذاري، درجه تحمل ريسک، بازده مورد انتظار و دوره هـاي زمـاني مطلـوب                 

براي نمونه، ساختار مـشارکت ممکـن اسـت دربرگيرنـده           . نگهداري سرمايه گذاري باشد   

 به موسسه اين امکان را مي دهد که تحت عقد مجزايي شـريک را               واختيار استرداد باشد    

 به خريد دوره اي سهم خود به خالص ارزش دارايي و يا هر مبناي ديگـري                  مي نمايد  ملزم

  ).مشارکت متناقص ( استکه عقد بدان تصريح نموده

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست سياست ها، رويه ها و سـاختار مـديريت                -۵۷

اري مبتنـي بـر     مناسب براي ارزيابي و مديريت ريسک هاي تملک و خروج از سرمايه گـذ             

بنيـان و ظرفيـت     لازم است موسسات اطمينان حاصل کنند کـه         . تسهيم سود داشته باشد   
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 مستمر عملکرد و عمليات سرمايه گذاري که به عنوان شريک وارد آن             مناسبي براي پايش  

کفايـت گـزارش   اين موارد مشتمل بر ارزيابي تطبيق با شـريعت و          . داراستشده است را    

 طريق ملاقات هاي دوره اي با شرکا و ثبت و نگهداري مفـاد چنـين                مالي است که از   گري  

  .ملاقات هايي حاصل مي گردد

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست نسبت به شناسايي و پايش تغيير شـکل               -۵۸

 مثـالي از    به عنوان . ريسک ها در مراحل مختلف چرخه حيات سرمايه گذاري مبادرت نمايد          

وري يـا ورود محـصول و خـدمت         آضوع سرمايه گذاري ناظر بر نو     اين مورد مي توان به مو     

 که اقدام به کارگيري ابزارهاي مختلف تـامين مـالي           يموسسات. جديد به بازار اشاره نمود    

د مي بايست   نمراحل مختلف عقد مي نماي    در  ) زارها مي تواند مشارکت باشد    يکي از اين اب   (

منجر خود  مراحل ممکن است    اختلاف اين    داراي کنترل ها و رويه هاي مناسبي باشند زيرا        

  .گرددنيز  متفاوت به ريسک هاي

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست اقدام بـه تـشخيص و تجزيـه و تحليـل                  -۵۹

عوامل احتمالي تاثيرگذار بر حجم و زمان جريان هاي نقـدي بـراي بـازده و درآمـد اصـل                    

  .سرمايه ناشي از سرمايه گذاري صاحبان سهام نمايد

 ـ          موسسات خدمات مالي اسلامي    -۶۰ ک هـاي    مي بايست جهت کـاهش ريـسک از تکني

. منطبق با شريعت استفاده کنند که تاثير زيان احتمالي بر اصل سرمايه را کاهش مي دهـد                

  .گرددبدين منظور ممکن است از نوعي ضمانت شرعي استفاده 

نـد کـه داراي      موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست اطمينـان حاصـل ک           -۲-۳اصل  

روش ارزش گذاري مناسب و سازگار بوده و ارزيابي از تاثير احتمالي روش ها بر محاسـبه              

اين روش ها لازم است به توافق موسـسه، مـضارب و يـا              . و توزيع سود را نيز انجام دهد      

  .شريک مشارکت نيز برسد

 با مضارب    موسسات خدمات مالي اسلامي پيش از ورود به هر نوع توافقي لازم است             -۶۱

و يا شريک مشارکت توافق بـر روش هـاي ارزش گـذاري مناسـب و دوره هـاي زمـاني                     

محاسبه و توزيع سود داشته و ويژگي هاي نقدينگي و فعاليت هاي بازار را نيز مورد توجـه                  

ارزش گذاري و محاسبه نقش مهمي در اندازه گيـري کيفيـت سـرمايه گـذاري                . قرار دهد 

ه در دارايي هاي شخصي و در مواردي که قيمت گذاري مستقل             به ويژ   دارد؛ صاحبان سهام 

 و يا از حجم کافي براي ايجاد مبنايي براي قياس نقـدينگي و تعيـين                شتهسهام وجود ندا  

  يـک روش مناسـب و مـورد توافـق کـه جهـت تعيـين سـود         . ارزش بازار برخودار نباشد   
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 قطعـي از عايـدي سـود        سرمايه گذاري به کار گرفته مي شود مي تواند در قالب درصدي           

خالص و يا برگشت اصل سرمايه از عمليات مضاربه و يا مشارکت و يا هر نوع توافق ديگر                  

بـه طـور نمونـه در       (در حالت تغيير در سهم شـرکا در عقـد مـشارکت             . بين طرفين باشد  

بر پايـه ارزشـي     , ارزشگذاري سهامي که ملکيت آن ها انتقال مي يابد        , )مشارکت متناقص 

  .و يا بر اساس هر نوع توافق انجام شده صورت مي گيردعادلانه 

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست اقدام به ارزيابي و اتخاذ تدابيري جهـت               -۶۲

رويارويي با ريسک هاي مرتبط با گزارش هاي دستکاري شده احتمالي نمايد که منجر بـه                

گزارش شده ممکن است به     درآمدهاي  . زياده نمايي و يا کم نمايي سود شراکت مي گردد         

اگر بنا به دلايلي طرف هاي سرمايه گـذاري اقـدام بـه             . صورت خالص و يا ناخالص باشد     

شناسايي و توافق جهت فعاليت هاي تسويه سود در دوره هاي زماني حسابداري و ايجـاد                

به منظور نگهداري نسبت مشخصي از سود در طـول دوره سـرمايه گـذاري              حساب وديعه   

 را  ادر مجموع درآمـده    احتمالي   تاثيردر اين صورت موسسات     نموده باشد،    صاحبان سهام 

   .تضمين مي نمايد

ممکن است موسسات خدمات مـالي اسـلامي بـا          در مواقعي که ضرورت اقتضا کند،        -۶۳

 ارزش گذاري و    جهتشرکاي مشارکت و يا مضارب بر سر به کارگيري طرف هاي مستقل             

  .فق برسندحسابرسي سرمايه گذاري ها به توا

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست راهبردهاي خروج را بـا توجـه بـه                -۳-۳اصل  

 تعريف و وضع نمايد که مشتمل بـر          صورتي فعاليت هاي سرمايه گذاري صاحبان سهام به      

هيـأت  شرايط تمديد و استرداد سرمايه گذاري هاي مضاربه و مشارکت بوده و مورد تاييد               

  .باشدنظارت شرعي موسسه نيز 

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست معيارهـايي را بـراي راهبردهـاي خـروج            -۶۴

 سـرمايه   سويهوضع نمايد که مشتمل بر استرداد ارزش سرمايه گذاري صاحبان سهام و ت            

اين معيارها ممکن است مشتمل بر روش هـا و زمـان            . گذاري هايي با کارايي پايين باشد     

وقعيت روبروشدن با زيان و در شرايطي که احتمال بهبود          در م . هاي خروج جايگزين باشد   

در . کسب و کار نيز وجود دارد، موسسه ممکن است دوره سرمايه گذاري را تمديـد نمايـد                

اين حالت انتظارات موسسه بر پايه ارزيابي از زمينه هاي مناسب بـراي ايجـاد ايـن بـاور                   

پوشش يان ها   ؛ به طوري که ز     شد است که در آينده تغييراتي در کسب و کار ايجاد خواهد          

  .گرددنيز محقق مي سود سرمايه گذاري داده شده و 
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 موسسات خدمات مالي اسلامي بايد همواره اين موضوع را مورد توجه قرار دهـد کـه                 -۶۵

موضوع سرمايه گذاري ممکن است هميشه از نقدينگي لازم جهت توزيع سـود برخـوردار              

ري جهـت اسـلوب هـاي معاملـه     ا شريک سرمايه گذبه همين منظور مي بايست با    . نباشد

  .سودهاي باقيمانده توافق نمايد

   ريسک بازار-۴

  ريسک بازار

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايـست داراي سـاختاري مناسـب بـراي               -۱-۴اصل  

در رابطه با کل دارايي هاي تحـت تملـک          ) مشتمل بر گزارش گري   (مديريت ريسک بازار    

 دارايي هايي است که داراي قيمـت مـشخص بـازار نبـوده و يـا در                  باشد که در برگيرنده   

  . معرض فراريت قيمت قرار دارد

   پيشينه موضوع-۱- ۴

  اين بخش مشتمل بر اصولي در رابطه با ريسک بازار مي باشـد کـه اشـاره بـه آثـار             -۶۶

احتمالي ارزش اقتصادي دارايي در نتيجه تغييرات نـامطلوب قيمـت همچـون نـرخ هـاي                 

قرارگرفتن در معـرض    . ازار، نرخ هاي مبادله ارز، قيمت سهام و کالاها مي باشد           ب شاخص

  . و يا در خلال عقد روي دهد خاصييريسک بازار ممکن است در زمان ها

   ريسک بازارمشخصات تعريف و -۴-۲

 مقصود از ريسک بازار همان ريسک زيان در اقلام بالا و زير خط ترازنامه مـي باشـد     -۶۷

 عرضه   دارايي هاي قابل   مي باشد؛ يعني تغييرات در ارزش       بازار تغييرات قيمت از  ناشي  که  

  هـاي  و پرتفوي ) بمانند آن چه در صکوک وجود دارد      (اجاره  قابل  و يا   پذير   معامله   در بازار، 

ريسک ها مرتبط   ). مقيدبراي نمونه حساب هاي سرمايه گذاري       ( زيرخط ترازنامه    شخصي

 قيمـت کـالا در عقـد        :به طور مثال  ( بازار دارايي هاي خاص       تغييرات حال و آينده ارزش     با

 کـه در     اسـت  سلم، ارزش بازار صکوک و ارزش بازار دارايي هاي مضاربه خريداري شـده            

  .مي باشدو نرخ هاي معامله ارز ) ماني خاص توزيع مي گرددزدوره 

وجب ارزش   در عقد اجاره عملياتي، ريسک بازاري که موجر با آن روبرو مي شود به م               -۶۸

مورد انتظار دارايي اجاره شده در انتهاي قرارداد است و يـا هنگـامي روي مـي دهـد کـه                     

در عقد اجاره بـه     . نموده باشد ) اخلال در الزاماتش  (مستاجر در طول قرار داد اخلال در آن         

بـه  (شرط تمليک، موجر در معرض ريسک بازار ناشي از ازرش دفتري دارايي اجاره شـده                
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و در شرايطي است که مستاجر به الزاماتش بـر مبنـاي قـرارداد              قرار داشته    )عنوان وثيقه 

  .عمل ننمايد

بدو  در قرارداد سلم، موسسات خدمات مالي اسلامي در معرض تغييرات قيمت کالا از               -۶۹

در عقـد سـلم   . دنمي باشآن نگهداري کالا تا اتمام فروش  طول زمان   ورود در قرارداد و در    

 و از همـين     وجـود دارد  نيـز   عدم تسليم کالاي موضـوع قـرارداد        موازي، همچنين ريسک    

 خريد دارايي مشابه    قرار داشته و در پي    موسسات در معرض ريسک قيمت کالا       روست که   

  .مي باشد پايبندي به قرارداد سلم موازي ايجاد شده جهتدر بازار نقدي 

 مـي نمايـد   ييهاارايي مات مالي اسلامي مبادرت به خريد د هنگامي که موسسات خد -۷۰

 و تمايل بـه فـروش آن هـا نيـز وجـود دارد،               نشدهکه به شکل فعالانه اي در بازار معامله         

عوامـل مـرتبط بـا تغييـرات در نقـدينگي           از  ضروري است که تجزيه و تحليل و ارزيـابي          

بازارهايي که دارايي ها در آن داد و ستد مي شود و آن هايي که منجر به ريسک بيـشتري                    

دارايي هايي که در بازارهاي غيرنقدينـه داد و سـتد مـي             . ي گردد، صورت پذيرد   در بازار م  

  .شود، ممکن است قابل تبديل به قيمت هايي در بازارهاي فعال تر نباشد

 همچنين موسسات خدمات مـالي اسـلامي در معـرض نوسـانات نـرخ ارز ناشـي از               -۷۱

 ـ    در بازار معاملات    نرخ  کلي  تغييرات   ين دو کـشور و هـم در نتيجـه          نقدي هم در مبادلات ب

اين ريسک ها ممکـن اسـت از طريـق ابزارهـاي            .  مي باشد  ي ارز  هاي دريافت و پرداخت  

  .ودشمنطبق با شريعت پوشش داده 

   ملاحظات عملياتي -۳-۴

 ـ          -۱-۴اصل   اختار مناسـبي بـراي      موسسات خدمات مالي اسلامي مـي بايـست داراي س

ايـن  . ايي هـاي نگهـداري شـده باشـد        کل دار )  گزارش گري  مشتمل بر (مديريت ريسک   

دارايي ها هم آن هايي است که بازار آماده اي ندارد و هم آن هايي اسـت کـه در معـرض                      

  . تغييرات قيمتي بالا و سريع در دوره زماني کوتاه مي باشد

 بايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي اقدام به وضع راهبرد مديريت ريـسک              -۷۲

 توافقـات بـا تـامين       سطح قابل قبول پذيرش ريسک بـازار بـوده و         نمايد که در برگيرنده     

کنندگان وجوه را نيز رعايت نموده باشد، همچنين دربرگيرنده انواع فعاليت هاي پـذيرش              

ريسک و بازارهاي هدف در راستاي بيشينه سازي درآمدهاي ناشي از نگهداري ريسک هـا       

 اين راهبرد مي بايست بـه صـورت   .در سطح از پيش تعيين شده و يا کمتر از آن مي باشد  
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دوره اي مورد بازبيني قرار گرفته و در اختيار کارکنان مربوطه قرارداده شده و جهت تامين                

  .کنندگان وجوه نيز افشا گردد

جامع و دقيـق     موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست سيستم اطلاعاتي و فرايند            -۷۳

  :يرنده مواردي از اين دست باشد را وضع نمايد که در برگمديريت ريسک بازار

يک ساختار مفهومي جهت کمک به شناسايي ريسک بازار براي دارايي موضـوع              

 .معامله

رهنمودهاي توجيهي براي کنترل ريسک هايي که ممکن است در پرتفـوي هـاي               

 ريسک بازار مختص آن     همتفاوت دارندگان حساب سرمايه گذاري مقيد و محدود       

 .ها روي دهد

 .مناسب جهت تسعير، ارزش گذاري و شناسايي درآمدهاي ساختار 

موقعيت هاي  سيستم اطلاعات مديريت قوي جهت کنترل، پايش و گزارش گري            

 . و نتايج عملکرد به سطوح مناسبي از مديريت ارشددر معرض ريسک بازار 

تـسعير،  : بـه طـور نمونـه     ( قرار دارد  ابزارهاي سنجش در موقعيتي مطلوب    فرض آن که    با  

ناسايي درآمـد، سيـستم اطلاعـات مـديريت قـوي جهـت             شذاري و ساختارهاي    ارزش گ 

يکن مي بايست قابليت تطبيق هر  ل،)مديريت موقعيت هاي در معرض ريسک و ساير موارد

ودن اهميت کسب و کار و مبا لحاظ ن را مديريت ريسک بازارتعيين شده جهت  ساختار نوع

  .دادريسک هاي شهرت مورد ارزيابي قرار 

شايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي قادر به شناسـايي موقعيـت هـاي در                -۷۴

 احتمالي آتي در وضعيت هاي خـالص بـاز دارايـي           معرض ريسک بازار و برآورد زيان هاي      

  .باشد

 موقعيت هاي قرارگرفتن در معرض ريسک در سرمايه گـذاري اوراق بهـادار مـشابه                -۷۵

 همچون قيمت بازار،     با آن روبرو مي شود؛     ولريسک هايي است که واسطه هاي مالي متدا       

با توجه به اين موضوع، موسـسات خـدمات مـالي اسـلامي مـي             . نقدينگي و نرخ هاي ارز    

بايست اطمينان حاصل کند که راهبردشان مشتمل بر شناسايي سـطح پـذيرش ريـسک                

جهت اين دارايي هاي قابل معامله بوده و اين سطح ريسک به طور کافي توسـط سـرمايه            

  .اري مي شود، پوشش داده شده استاي که بدين منظور نگهد

 در حالتي که جهت ارزيابي دارايي هـا قيمـت هـاي مـستقيم بـازار موجـود نباشـد،                     -۷۶

 را تفصيليموسسات خدمات مالي اسلامي لازم است در برنامه مرتبط با توليدشان اسلوبي 
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ممکن است موسسات تکنيـک  . ري موقعيت هاي ريسک بازار بگنجاند  ابه منظور ارزش گذ   

  .هاي پيش بيني مناسبي را براي ارزيابي ارزش احتمالي چنين دارايي هايي به کار بندد

 هنگامي که روش هاي ارزش گذاري موجود غيرکافي است، بـر موسـسات خـدمات                -۷۷

تخـصيص وجـوه بـه منظـور        ) الـف :  نمايـد  اين موارد را نيازسنجي   مالي اسلامي است که     

  جديد، عدم قطعيت فرضيات متعلق به      ي هاي پوشش ريسک هاي ناشي از نقدينگي، داراي      

 يک قرارداد تـوافقي بـا شـرکا بـه           تنظيم) ب. اري و تحقق يافتن قيمت فروش     ش گذ ارز

  .١منظور مشخص نمودن روش هايي که در ارزش گذاري دارايي ها به کار مي رود

  حسبا هاي سرمايه گذاري مقيد    

 جهت تطبيق سياست هـا و       التيوک موسسات خدمات مالي اسلامي متحمل مسووليت        -۷۸

رويه هاي اجرايي مديريت ريسک دارايي هاي نگـداري شـده جهـت دارنـدگان حـساب                 

 آن چيزي است که جهت دارايي هاي نگهـداري شـده سـهام              مشابهسرمايه گذاري مقيد    

  .ددهداران و دارندگان حساب سرمايه گذاي غير مقيد انجام مي 

سلامي به عنـوان بازارسـاز دارنـدگان حـساب           در جايي که موسسات خدمات مالي ا       -۷۹

سرمايه گذاري ايفاي نقش مي کند، ريسک هاي نقدينگي ظاهر مي گردد که مي بايـست                

زير توضيح داده مي شود، مـديريت       ) ۵(با توجه به رويه هاي اجرايي مناسبي که در بخش           

  .گردد

   ريسک نقدينگي -۵

 يک ساختار مديريت نقدينگي بوده       موسسات خدمات مالي اسلامي بايد داراي      -۱-۵اصل  

که به صورتي جداگانه و يا کلي موقعيت هاي در معرض ريسک            ) دربرگيرنده گزارش گري  (

نقدينگي در رابطه با هر طبقه اي از حساب هاي جاري و سرمايه گذاري غيرمقيد را در نظر                  

  .دارد

 توانـايي    موسسات خدمات مالي اسلامي متحمل ريسک نقدينگي متناسب بـا          -۲-۵اصل  

مـي   کاهش چنين ريسک هايي      جهتشان در دست يابي به منابع کافي منطبق با شريعت           

  .شود

  

  

 
) ۲(قابل توجه آن که توافقات مشابهي جهت کاهش لغو قرارداد پيشنهاد شـده کـه در ذيـل بخـش            .  1

 .ريسک اعتباري تشريح گرديد
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   پيشينه موضوع- ۵-۱
 اين بخش رهنمودهايي مرتبط با ريسک هاي نقدينگي ارائـه مـي دهـد کـه عناصـر              -۸۰

ات در معرض ريسک هـا قـرار   کليدي مديريت نقدينگي اثربخش را در قلمروي که موسس    

موسسات تلاش مي نمايد که منابع مختلف وجوه را جهـت           .  برجسته مي نمايد    را مي گيرد 

ممکـن اسـت ايـن      . دست يابي به فعاليت هاي سرمايه گذاري و تامين مالي جلب نمايـد            

موسسات انواع مختلفي از الزامات را بپذيرد، همچون الزامـات بازپرداخـت وديعـه هـاي                

 وجوه تعهدشده در عمليات مشارکت و       امينتدارندگان حساب جاري به هنگام درخواست،       

  .هزينه و يا سودپرداخت هاي  جريانات نقدي به منظور  سازيآماده

   ريسک نقدينگيمشخصات تعريف و -۵-۲

در   ريسک نقدينگي عبارتست از احتمالي قرارگرفتن موسسه خدمات مالي اسـلامي              -۸۱

 وجـوه در    تامين مالي ا افزايش   که از عدم توانايي پاسخ گويي به الزامات و ي         معرض زيان   

  . ناشي مي شوددارايي ها بدون متحمل شدن زيان و يا هزينه هاي غيرقابل قبول

  نمايي از تامين کنندگان وجوه

دارندگان حـساب جـاري، و      ) الف:  دو نوع تامين کننده وجوه وجود دارد که عبارتند از          -۸۲

ن حـساب هـا الزامـي را بـراي          اي). بدون قيد (دارندگان حساب سرمايه گذاري مطلق      ) ب

موسسات خدمات مالي اسلامي ايجاد مي نمايد تا سطحي از نقدينگي را جهت پاسـخ بـه                 

به موجب شروط قرارداد، دارندگان حساب سرمايه       . درخواست دارندگان آن نگهداري کند    

در خـصوص    را   ملاحظـاتي نيز ممکن است    ) دگان وجوه نيستند  که تامين کنن  (گذاري مقيد   

جـوه   چنان که امکان دارد موسسات نيازمند جـايگزيني و         ؛گردندموجب   نقدينگي   مديريت

 درآمد ناشي از فروش دارايي هـاي    برداشت شده توسط سرمايه گذار در طول دوره تحقق        

  .  گرددمتعلق 

 از آن جايي که دارندگان حساب جاري در سود فعاليت هاي موسسات شراکت نمـي                -۸۳

 جهت برداشت کامـل ايـن     را  ت بازپرداخت بدون نقصي     کنند، موسسات مي بايست ظرفي    

  . نمايد فراهمشانايدارندگان حساب به مجرد درخواست نوع از 

  موسسات خدمات مالي اسلامي تکيه زيادي بر وجوه تامين شـده توسـط دارنـدگان               -۸۴

از آن جايي که دارندگان حساب جاري در ريسک هاي موسـسات            . حساب جاري مي نمايد   

کنند، بازپرداخت اصل مبالغ سپرده گذاري شـده توسـط ايـن اشـخاص از               مشارکت نمي   

  .سوي موسسات تضمين مي گردد



 30

 دارندگان حساب سرمايه گذاري مطلق همان سرمايه گذاراني هـستند کـه در عـدم                -۸۵

قطعيت فعاليت هاي موسسات مشارکت مي نمايند؛ بدين جهت ايشان در سـود و تحمـل                

ه به نيابت از آن ها انجام مـي گـردد بـا توجـه بـه سـهم                   زيان ناشي از سرمايه گذاري ک     

 ـ نيازهـاي به اسـتثناي    . شراکتشان مشارکت مي نمايند    م برداشـت، برداشـت توسـط       ا ع

پـايين تـر    ) الف: همچون  نتيجه موارد ي    در دارندگان حساب سرمايه گذاري ممکن است     

 ـ   ) بودن نرخ هاي بازده مورد انتظار و يا قابل قبـول، ب            ورد شـرايط مـالي     ملاحظـاتي در م

عدم التزام موسسات به مقررات و اصول شريعت در قراردادها و فعاليـت             ) موسسات؛ و پ  

  . باشدهاي مختلف

 در جايي که اصل مضاربه به عنوان منبع وجوه بـه کـار گرفتـه شـود، ممکـن اسـت                      -۸۶

 دارنـدگان حـساب     ريـسک  تحمـل    بـه ميـزان    بدهي   -موسسات از جنبه مديريت دارايي    

اين قاعده تنها در صورتي صحيح است       . از پوشش ريسک برخوردار گردد    اري  سرمايه گذ 

 بـر عهـده اش مـي باشـد را برمبنـاي             وکالتوظايفي که به عنوان     ) موسسه(که مضارب   

  .قراردادهاي مضاربه و بدون اهمال و يا تصرف نامناسب به انجام رساند

ن مـالي شـده توسـط        دارندگان حساب سرمايه گذاري در ريسک دارايي هاي تـامي          -۸۷

حساب هاي جاري مشارکت نمي کنند زيرا سهام داران به تنهايي اين ريسک را تقبل مي                

  .نمايند

  موسسات خدمات مالي اسلامي به اعتبار وظيفه وکالتي خويش، مي بايـست تطبيـق                -۸۸

سياست هاي سرمايه گذاري با اشتهاي ريسک سهام داران و دارندگان حـساب سـرمايه               

اگر اين سياست هاي سرمايه گذاري با انتظـارات و اشـتهاي            . قرار دهند د نظر   گذاري را م  

ريسک دارندگان حساب سرمايه گذاري سازگار نباشد، ممکن است دارندگان اين حساب            

اين موضوع . ها اقدام به برداشت وجوه نموده و در نتيجه بحراني در موسسات به وجود آيد

  .يه گذاري مطلق نيز تسري مي يابدلي خاص به دارندگان حساب سرماکبه ش

   ملاحظات عملياتي۵-۳

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست داراي ساختار مـديريت نقـدينگي             -۱-۵اصل  

باشد که به طور جداگانه و يا کلـي موقعيـت هـاي در معـرض                ) دربرگيرنده گزارش گري  (

مايه گذاري مطلق و ريسک نقدينگي را با توجه به هر يک از طبقات حساب هاي جاري، سر

  .مقيد در نظر گرفته باشد
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  سياست مديريت نقدينگي

 موسسات خدمات مالي اسلامي بايد داراي نقدينگي کافي به منظور ايفاي الزامـاتش              -۸۹

در اين رابطه و با در نظر گرفتن ماهيت فعاليت هاي تجـاري و محـيط                .  باشد ي زمان هردر  

يت مي نمايد، مي بايـست داراي سياسـت هـاي           بازار سرمايه اي که موسسات در آن فعال       

 و مشتمل بر مـوارد      گرفتهمديريت نقدينگي باشد که به صورت دوره اي مورد بازبيني قرار            

  :زير است

 . مديره و مدير عاملهيئتنظارت اثربخش مشتمل بر راهبرد مديريت نقدينگي  

 ـ       ايندهايساختاري براي وضع و تطبيق فر       ايش  بي نقص جهت اندازه گيري و پ

 .نقدينگي

وجود سيستم هاي کافي براي پايش و گزارش گري موقعيت هـاي در معـرض                

 .ريسک نقدينگي به صورت دوره اي

 تمايـل و توانـايي سـهام داران         که به طور خاص بـه     ظرفيت کافي تامين وجوه      

 . بستگي داردجهت تامين سرمايه اضافي به هنگام ضرورت

ايي هاي ثابت و ترتيبـاتي همچـون        دست يابي به نقدينگي از طريق فروش دار        

 .بيع و اجاره متقابل

 .مديريت بحران نقدينگي 

 سياست هاي موسسات خدمات مالي اسلامي بايد دربرگيرنده عوامل کيفـي و کمـي               -۹۰

منابع وجوه، ميزان تمرکز تـامين وجـوه،        حجم  ع و   ميزان تنو : عوامل کمي عبارتند از   . باشد

 جهـت تـامين     احتيـاطي عامله يا وجود خطوط تسهيلاتي      ميزان اتکا به دارايي هاي قابل م      

 مديريت، بـه ويـژه مهـارت در         کليارزيابي توانايي   : عوامل کيفي عبارتند از   . وجوه خارجي 

مديريت خزانه و ارتباطات عمومي، کيفيت سيستم اطلاعاتي مديريت، شهرت موسـسه در    

 و تمايـل و توانـايي دفتـر         بازار، تمايل و توانايي سهام داران جهت تامين سرمايه اضافي         

  .اصلي يا شرکت مادر جهت تامين نقدينگي شرکت فرعي و يا تابعه

نقدينگي از کشوري بـه کـشور ديگـر متفـاوت اسـت، از               از آن جايي که زيرساخت       -۹۱

 به الزامات محلي بـراي      ي خود را    موسسات خدمات مالي اسلامي انتظار مي رود که پايبند        

 که به   است مجموعه اي  بخشي از    ، موسسات در اين رابطه  . د حفظ نماين  مديريت نقدينگي 

صورت مستقل عمل مي کند و از اين روست که مي بايست نقدينگي خود را به طور مستقل             

با اين وجود، موسسه بر اساس توافق مقام نظارتي مجاز است که            . مديريت و پايش نمايد   
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 براي شرکت فرعي يـا تابعـه         فراهم سازي نقدينگي توسط شرکت اصلي يا مادر را         امکان

  .داشته باشددرنظر 

  اندازه گيري و پايش نقدينگي

 موسسات خدمات مالي اسلامي ناگزير به شناسايي هر نوع ناتواني آتي در نقـدينگي               -۹۲

موسـسات ممکـن    . از طريق ايجاد جداول سررسيد بر مبناي زمان بندي مناسب مي باشد           

 نقدي مشتمل بر روش هاي رفتـاري داشـته و           است معيارهايي براي طبقه بندي جريانات     

  :لحاظ نموده باشدتمايزاتي بين انواع جريانات نقدي که در زير اشاره مي گردد را 

 يعني سررسيدها و مبالغ پيشتر شناسـانده شـده          -جريانات نقدي شناخته شده    

اين طبقه دربرگيرنده جريانات نقدي دريافتي از مرابحه، اجاره، اجـاره بـه             . است

 . تمليک و مشارکت متناقص استشرط

 تحقق ايـن شـرط      -)سلم و استصناع  (جريانات نقدي مشروط و قابل پيش بيني         

متوقف بر نوع عقد يا اجراي کاري است که بر اساس شروط و احکام مورد توافق 

 .در دوره زماني حاصل مي گردد

  در برخي حالات سـرمايه گـذاري       -جريانات نقدي مشروط و غيرقابل پيش بيني       

 ممکـن اسـت بـه       ، راهبرد خروج   با غيرمحدود و اي  مشارکت براي دوره    عقد  در  

استرداد اصل سـرمايه سـرمايه گـذاري شـده و           . صورت دوره اي ارزيابي گردد    

 .   بازده سرمايه گذاري نيز مشروط به عملکرد فعاليت هاستاحتماليسطوح 

وقعيت نقدينگي موسسات    هنگام محاسبه خالص الزامات تامين وجوه، تاثير زياد بر م          -۹۳

خدمات مالي اسلامي با مديريت انتظارات دارندگان حساب سرمايه گذاري ارتباط پيدا مي             

در شرايطي که محاسبه خالص الزامات تامين وجوه بر اين فرض اسـتوار اسـت کـه                 . کند

توافقي به صاحبان آن بازپرداخـت مـي شـود، در ايـن صـورت فـرض                  وجوه در سررسيد  

کليه دارندگان حساب سرمايه گذاري در موسسه تا سررسيد مقـرر، واقـع             نگهداري وجوه   

رو ارزيابي داخلي از مـشوق هـا و انتظـارات ايـشان بخـشي از                 از اين . گرايانه نمي باشد  

  .ل مي دهدسبه خالص الزامات تامين وجوه را شکمحا

ن در   به نقش دوطرفه موسسات خدمات مالي اسلامي در پايبندي بـه الزاماتـشا             نظر -۹۴

قبال دارندگان حساب جاري و مديريت انتظارات دارندگان حساب سـرمايه گـذاري، ايـن            

تجزيه و تحليـل دوره اي جريـان نقـدي تحـت شـرايط و        اقدام به   مي بايست   موسسات  

سناريوها ممکن است با توجه به شرايط بازار متفاوت بوده          . نمايدسناريوهاي مختلف بازار    
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) ب). شـرايط ثبـات  : به طور مثال   (عاديمحيط عملياتي   ) الف: د استوار باش  يانمباين  و بر   

مثال هايي براي   ). حوادث غيرخطي و شرايط بي نظم     : مانند(سناريوهاي رويدادهاي ناگوار    

  :اين سناريوها بدين شرح مي باشد

 ـ     بايد  تجزيه و تحليل      رداخـت اصـل سـرمايه      پرد باز ومشتمل بر فرضـياتي در م

در صورت بروز زيان در سرمايه گـذاري،        .  باشد ريدارندگان حساب سرمايه گذا   

 که با استفاده از ذخيره ريسک سرمايه گذاري کاهش مي يابد، مـي              يميزان زيان 

 .بايست درنظر گرفته شود

سناريوها بايد بر مبناي فرضيات مرتبطي باشد که خود بر پايه عوامل تاثيرگـذار               

 ترازنامه موسسات استوار    بر موقعيت هاي در معرض ريسک اقلام بالا و زير خط          

سطوح نقدينگي و ويژگي برداشت هـاي زودهنگـام تحـت سـناريوهايي             . است

رد تا اطمينـان از     ي مي گ  ون قرار  آزم  مورد محاسبه مي شود که به صورت دوره اي       

 .صحت مفروضاتي که فرايند اندازه گيري بر آن قرار گرفته حاصل شود

و مفروضـات رفتـاري اسـتوار اسـت،         در تجزيه و تحليلي که بر پايه سـناريوها           

موسسات اقدام به ارزيابي و به کارگيري ابزارهاي سنجش نقدينگي مـي نمايـد              

در حالت فعاليت هاي خاص     . که منعکس کننده خصوصيات هر پرتفوي مي باشد       

داشته باشد  در اختيار   بازار، موسسات ممکن است انواع مختلفي از پرتفوي ها را           

ه گذاري مقيد که به عنوان اقـلام زيـر خـط ترازنامـه              مانند حساب هاي سرماي   (

 و خصوصيات دارايي هـايي کـه موسـسات در رابطـه بـا       حجم ).معامله مي شود  

پرتفوي سرمايه گذاري مقيد نگهـداري مـي کنـد، تعيـين کننـده ويژگـي هـاي           

 . نقدينگي خاص موسسات مي باشد

ز کسري انباشته نقدينگي  احداکثر مبالغي موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست -۹۵

و قابـل اداره در دوره      ) تحت عنوان الزامـات مقرراتـي      (بودهکه از نظر موسسه قابل قبول       

در نظام هاي   . هاي زماني مختلف باشد را به صورت درصدي از کل وجوه موجود مقرر نمايد             

خاصي که دارايي ها مطابق منابع وجوه به صورت شـفاف تفکيـک مـي شـود، موسـسات                   

انه و منطبق با ماهيـت و ترکيـب         گت هاي در معرض ريسک نقدينگي را به طور جدا         موقعي

. پايش مـي نمايـد    که انتظار اختلاف زياد نيز در اين ميان وجود دارد،           تامين کنندگان وجوه    

 . مطلق است   دارندگان حساب جاري و سرمايه گذاري      منظور از تامين کنندگان وجوه همان     

 اولويت هاي نقدينگي تامين کننـدگان وجـوه         با توجه به   آثار کسري نقدينگي ممکن است    
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 باشد، بنابراين از موسسات خواسته مي شود کـه حـدود مـستقلي بـراي پوشـش               مختلف

 ـ        . کسري نقدينگي تعيين نمايد    ازنگري قـرار   اين حدود مي بايست به صورت منظم مورد ب

نيز در نظـر داشـته    فضاي اقتصادي و موقعيت نقدينگي موسسات را   گرفته و شرايط بازار،   

  . باشد

  کاهش ريسک نقدينگي

 موسسات خدمات مالي اسلامي ملتزم به پذيرش ريسک نقدينگي متناسب بـا             -۲-۵اصل  

 در دست يابي به منابع وجوه منطبق با شريعت جهت کاهش چنين ريـسکي               توانايي شان 

  .مي باشد

  و سـطح     موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايـست اقـدام بـه ارزيـابي ضـرورت               -۹۶

به منظور مديريت نقـدينگي، موسـسات از        .  به منابع تامين وجوه موجود نمايد      رسيدست  

 که ناشـي از فعايـت       عاديجريانات نقدي   :  است تامين وجوه ذيل برخوردار   احتمالي  منابع  

اوراق بانکداري است، فروش دارايي هاي سرمايه گذاري شده قابـل معاملـه،             معمول  هاي  

  . يا دفتر اصلي/دسترسي به وجوه سهام داران و و ظرفيتبهادارسازي 

 سياست هاي مديريت نقدينگي موسسات مي بايست در قالبي از رويه هاي اجرايـي               -۹۷

باشد که هدفش اجتناب از نقدينه سازي دارايي قرار گرفته نقدينه سازي منظم مورد توافق 

صل سرمايه دارنـدگان     است که خود منجر به تحليل رفتن ا         اي ها در قيمت هاي ناخواسته    

  .حساب سرمايه گذاري و لطمه زدن به ثبات و شهرت موسسات مي گردد

بـه   موسسات خدمات مالي اسلامي بايد داراي يک برنامه اقتضايي نقدينگي باشد که              -۹۸

موسـسات طبقـه بنـدي ايـن مراحـل را           . مراحل مختلف بحران نقدينگي پرداختـه اسـت       

  :صورت گيرديز اين مراحل به شکل زير  نمايد ليکن ممکن است تمامشخص مي

شناخت شکاف نقدينگي يا موقعيتي که مشابه رويدادي خارج از کنترل عمل مـي               

 بـراي  لگوي قابل پيش بيني تبعيت نمي کنـد؛       نمايد، به طوري که برداشت ها از ا       

 .پايين آمدن درجه رتبه بندي موسسه: مثال

ري ها به شيوه اي منظم و به منظور         نياز به نقدينه سازي دارايي ها يا سرمايه گذا         

 .رويارويي با چنين موقعيت و يا شکاف نقدينگي

اجراي اقدامات فوري در صورت ناکافي بودن گام هاي قبلي جهت رويـارويي بـا                

 .شکاف نقدينگي
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 موسسات خدمات مالي اسلامي در صورت ضـرورت مـي بايـست عوامـل زيـر را در                   -۹۹

ده و نقاط عملياتي مناسب را نيز در هر مرحله مشخص           برنامه هاي اقتضايي شان درج نمو     

  :کند

نگهداري دارايي هاي با کيفيت و نقدينه که در حجم زياد در بازارهايي که از عمق  

 احتمال عدم دست يـابي      ضمن آن که   ؛کافي برخوردار مي باشد، معامله مي شود      

 . نيز درنظر گرفته مي شودبه ارزش کامل دفتري

 .ديگر و درجه نقدينگي اين دارايي ها دارايي هاي ماهيت 

ارزيابي محصولات مالي موجود در بازار جهت تامين وجوه منطبق با شريعت کـه               

در برگيرنده توافقات شراکتي ممکن با ساير موسسات خدمات مالي اسلامي يـا             

نهادهاي متداول بر مبنايي بدون بهره جهـت تـامين مـوقتي وجـوه، يـا ايجـاد                  

 . باشدو اجاره متقابل براي دوره بلندمدتترتيباتي جهت فروش 

 ).بر مبنايي بدون بهره(امکان اجراي ترتيبات نقدينگي با بانک مرکزي  

تعيين تيم مديريت بحران يا اشخاص مسوول جهت اقـدام در مراحـل مختلـف                

 .بحران نقدينگي

يا مقـام هـاي     / ساختمان مرکزي موسسه و    ارتباط با رويه هاي آگاه سازي جهت       

 .نظارتي

 به هر حال، به هر ميزان که موسسات خدمات مـالي اسـلامي بـر انـواع توافقـات                    -۱۰۰

مشارکتي که در بالا بدان اشاره گرديد تکيه نمايد، آن ها نيازمند اطمينان از وجـود تمايـل                  

  .طرف هاي معامله براي چنين ترتيباتي مي باشد

   ريسک نرخ بازده-۶

  ريسک نرخ بازده 

وسسات خدمات مالي اسلامي مديريت جامع ريسک و فراينـد           بايسته است م   -۱-۶اصل  

 تا آثار احتمالي عوامل بازار که خود بـر نـرخ بـازده دارايـي هـا در           کندگزارش گري وضع    

مقايسه با نرخ مورد انتظار دارندگان حساب سرمايه گذاري مـوثر مـي باشـد را ارزيـابي                  

  .نمايد

ارچوب مناسبي براي ريسک تجـاري       موسسات خدمات مالي اسلامي بايد از چ       -۲-۶اصل  

  .گردد، برخوردار ا باشددر هر کجا که قابل اجر
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   پيشينه موضوع-۶-۱ 

 ريسک نرخ ، کليطور به . اين بخش به اصول مرتبط با ريسک نرخ بازده مي پردازد -۱۰۱

 ترازنامه در جايي است که عدم تطابق بين دارايي ها و تراز  کلبازده مرتبط با ريسک هاي

  .ن کنندگان وجوه به وجود آيدتامي

  از آن جايي که مسووليت موسـسات خـدمات مـالي اسـلامي مـديريت انتظـارات                 -۱۰۲

 دارنـدگان حـساب جـاري       سرمايه گذاري و ايفاي تعهداتشان در قبـال       دارندگان حساب   

 بخـشي از     است که   ريسک استراتژيک  از جمله مسايل  است، از اين رو ريسک نرخ بازده        

  .رازنامه موسسات را شکل مي دهدمديريت ريسک ت

   ريسک نرخ بازدهمشخصات تعريف و -۶-۲

 موسسات خدمات مالي اسلامي در معرض ريسک نرخ بازده در سياق ريسک هـاي       -۱۰۳

 در ساير بازارها ممکن است منجر بـه  شاخصافزايش در نرخ هاي  . ترازنامه مي باشد  کل  

ريسک نرخ بازده متفاوت از     .  گذاري گردد  انتظار نرخ بازده بالاتر دارندگان حساب سرمايه      

 به دنبال نتيجه فعاليت هاي سرمايه گذاري شـان         ي است که   موسسات درريسک نرخ بهره    

 پيش شناسايي چنين نتايجي به طور دقيق         که البته  در پايان دوره سرمايه گذاري مي باشد      

  .امکان پذير نيست

موسـسات  . جـايگزين باشـد    پيامد ريسک نرخ بازده ممکن است ريسک تجـاري           -۱۰۴

خدمات مالي اسلامي ممکن است تحت فشار بازار مجبور به پرداخـت بـازده اي بـيش از                  

درآمد دارايي هايي باشد که توسط دارندگان حساب سرمايه گذاري تامين شده است، اين            

ممکن اسـت ايـن     . در شرايطي است که بازده دارايي ها در مقايسه با رقبا کمتر مي باشد             

د که ايـن امـر بـه        ن از حقوقشان در کل يا بخشي از سهم سود مضاربه تنزل کن            موسسات

منظور جلب رضايت و حفظ تامين کنندگان وجوه و بازداري ايشان از برداشت وجـوه مـي                 

ريسک تجاري جايگزين ناشي از فشارهاي رقابتي روي موسسات به منظور جذب و             . باشد

تصميم گيري در خصوص تنزل     . مي باشد ) وهتامين کنندگان وج  (نگهداري سرمايه گذاران    

حقوق موسسات از کل يا بخشي از سهم سود مضاربه به نفع دارنـدگان حـساب سـرمايه        

گذاري به عنوان تصميمي تجاري تلقي مي شود که مي بايست بر مبناي سياست ها و رويه 

  . مديره رسيده استهيئتهاي اجرايي شفاف و مبيني باشد که به تاييد 

يره احتياطي سود عبارتست از مبلغ تخصيصي موسسات خدمات مالي اسلامي از  ذخ-۱۰۵

  درآمد ناخالص که پيش از توزيـع سـهم مـضارب جهـت حفـظ سـطح خاصـي از بـازده                      
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سرمايه گذاري براي دارندگان حساب سرمايه گذاري و افزايش حقـوق صـاحبان سـهام               

ناسايي شده و با شـروط      مبناي محاسبه اين حساب مي بايست پيشتر ش       . صورت مي گيرد  

 هيئـت  با دارندگان حساب سرمايه گذاري تطبيق داده شـده و توسـط              مورد توافق قرارداد  

 مقـام   در برخـي کـشورها،    . قرار گرفته باشد  مديره موسسات مورد بررسي و تاييد رسمي        

  .نظارتي الزامات مربوط به نگهداري ذخيره احتياطي را مشخص مي نمايد

ايه گذاري عبارتـست از مبلـغ تخصيـصي توسـط موسـسات               ذخيره ريسک سرم    -۱۰۶

خدمات مالي اسلامي از درآمد دارندگان حـساب سـرمايه گـذاري پـس از توزيـع سـهم                   

مضارب که به منظور پوشش آثار ريسک زيان آتي سرمايه گذاري بـر دارنـدگان حـساب                 

بايـست  مفاد و شرايط ذخيره ريسک سرمايه گذاري مي         . سرمايه گذاري انجام مي پذيرد    

  . مديره تعيين و تاييد گرددهيئتتوسط 

   ملاحظات عملياتي -۶-۳

 و فراينـد    ع موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست مديريت ريـسک جـام           -۱-۶اصل  

گزارش گري را به نحوي وضع نمايد که بتواند آثار احتمالي عوال تاثيرگذار بازار بـر نـرخ                  

 مورد انتظار دارندگان حـساب سـرمايه گـذاري          بازده دارايي ها را در مقايسه با نرخ بازده        

  .ارزيابي نمايد

 بايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي گام هاي لازم را به منظور اطمينان از               -۱۰۷

وجود فرايندهاي مديريت مرتبط با شناسايي، مديريت، اندازه گيري، پايش، گزارش گري            

از آن  ).  مناسب نيز مورد تاکيد اسـت      وجود ساختار (و کنترل ريسک نرخ بازده اتخاذ نمايد        

جايي که منشا ريسک هاي نرخ بازده از موقعيت هاي متفاوت ترازنامه اسـت، موسـسات                

مي بايست اقدام به گماردن کارمنداني جهت تجزيه و تحليـل موقعيـت هـاي در معـرض         

  . ترازنامه ناشي مي شودبه هم پيوستهريسکي نمايد که از فعاليت هاي 

خدمات مالي اسلامي بايد نسبت به عواملي که باعث ريسک نـرخ بـازده             موسسات   -۱۰۸

 ريسک نرخ بازدهي که موسـسات در معـرض آن            اوليه قالب. مي شود آگاهي داشته باشد    

به طـور کلـي،     . ، شکل دهنده افزايش در نرخ هاي ثابت بلندمدت بازار است          مي گيرد قرار  

 دوره گذشته اسـت     شاخصس کننده   نرخ هاي سود که از دارايي ها محقق مي شود منعک          

  .ليکن به شکلي فوري با تغييرات نرخ هاي افرايش يافته بازده همراهي نمي کند

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست آثار سطح وابستگي به وجوه دارنـدگان              -۱۰۹

اگر چه دارندگان حساب جاري انتظار بازدهي ندارند لـيکن          . حساب جاري را ارزيابي نمايد    
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اشت ناگهاني اين وجوه ممکن است منجر به اثر نامناسـب بـر روي نـرخ بـازده کلـي          برد

  .گرددبراي موسسات احتمالي 

  مديريت ريسک نرخ بازده

 لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي مجهز به سيستم هـاي مناسـب بـراي                -۱۱۰

  .شناسايي و اندازه گيري عواملي باشد که منجر به نرخ بازده مي گردد

هنگام محاسبه نرخ بازده، موسسات خدمات مالي اسـلامي روش شـکاف را بـراي                -۱۱۱

 هاي زماني باقيمانـده تـا سررسـيد يـا           ه مطابق با دور   ي سرمايه گذاري  توزيع موقعيت ها  

نرخ ثابت  . انتخاب مي نمايد  زمان هاي قيمت گذاري مجدد، هر کدام که زودتر واقع شود،            

عد دريافتي شان طبقه بندي مي شود زيـرا بـازده           و متغير دارايي هاي موسسات مطابق مو      

 نمايان گر مالکيت انتفاعي و مستقيم دارايـي تـامين کننـدگان وجـوه               ييچنين دريافتي ها  

جريانات نقدي فعلي ممکن است شکافي را براي يک دوره مشخص نشان دهد کـه        . است

 ـ       . بر نرخ بازده آن دوره تاثيرگذار اسـت        ات تجـاري،  بـسته بـه پيچيـدگي و ماهيـت عملي

موسسات ممکن است تکنيک هايي را به کار گيرد که در دامنه اي از شکاف ساده تا شبيه                  

 درآمد خـالص و تغييـرات       بوده و قادر است   سازي پيشرفته يا رويکردهاي ديناميکي متغير       

تخمين هايي که بر اساس رويکردهاي انتخـاب شـده          . جريان نقدي آتي را ارزيابي نمايد     

تـي دوره اي    آمکن است تقريب هاي قابل قبولي از تغييرات درآمـدهاي           صورت مي گيرد م   

فراهم نمايد که در نتيجه منجر به بروز سطوح مختلف بازده مورد انتظار دارندگان حـساب                

  . شودسرمايه گذاري مي

 اندازه گيري ريسک نرخ بازده اهميت پيش بيني جريان نقـدي را بـراي ابزارهـا و                  -۱۱۲

خواسـته مـي   برجسته مي نمايد که از موسسات خدمات مالي اسـلامي  قراردادها در جايي  

 همچنـين بـر فرضـيه هـا و     ، نمـوده  شبيه سازي و ارزيـابي    شان را  سررسيد رفتاري شود  

که مي بايست به منظور استمرار در اتکاي به آن ها به صـورت دوره اي                پارامترهايي تاکيد   

و سطح رفتار پيش بيني شده بـراي ايـن          به هنگام شناسايي نوع     . مورد بازبيني قرار گيرد   

 احتمالي درآمدهاي آتي و سودمندي اطلاعات منتج شـده مـي            اتموسسات، اهميت تهديد  

  .بايست مورد نظر قرار گيرد

 هنگام ارزيابي تهديد احتمالي که ممکـن اسـت          به موسسات خدمات مالي اسلامي      -۱۱۳

ته باشد، لازم است اطمينان حاصل      اثر با اهميت و قريب الوقوعي بر موقعيت ترازنامه داش         
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نظام هاي حقوقي و کند که فهم درستي از ويژگي هاي متفاوت موقعيت ترازنامه با توجه به 

  .داراستهاي مختلف ارز

 در هنگام ارزيابي موقعيت در معرض ريسک هاي نرخ بـازده، موسـسات خـدمات                -۱۱۴

 را با توجـه بـه محـيط و          تمالي اسلامي مي بايست سررسيد رفتاري غيرقراردادي مبادلا       

بـراي مثـال، در   .  فعاليت مي نمايد، مورد نظر داشـته باشـد      آنمتغير بازاري که در     شرايط  

در کـشورهاي   ) در مبـادلات مـضاربه يـا اجـاره        (حالت بازپرداخت زودتر از موعد مشتري       

خاصي ممکن است موسسات با تسويه کامل موافقت نمايد ولي تخفيفـاتي را در مبـادلات       

ي اعطا نمايد؛ اين در حالي است که در ديگر کشورها موسسات تخفيفـاتي را مطـابق                 بعد

  .  اشاره اي شده باشدبدان بدون آن که در قرارداد مي نمايد، فورا اعمال  خودصلاحديد

 تکنيک هاي ترازنامـه جهـت       تشويق به استفاده از    موسسات خدمات مالي اسلامي      -۱۱۵

 مي شوند کهعرض ريسک با استفاده از راهبردهاي زير کمينه سازي حجم قرار گرفتن در م

  : عبارتند ازآن هابرخي از 

 تعيين و تنوع سازي نرخ هاي سود آتي با توجه به انتظارات و شرايط بازار، 

 توسعه ابزاراهاي جديد منطبق با شريعت، 

 .طرح تبديل بخش خاصي از دارايي ها به اوراق بهادار مطابق با شريعت 

  تجاري جايگزينمديريت ريسک 

 موسسات خدمات مالي اسلامي بايد هر کجا که قابليت اجـرا دارد، از سـاختار                -۲-۶اصل  

  .مناسب براي مديريت ريسک تجاري جايگزين برخوردار باشد

تار مـديريت   خ بايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي داراي سياسـت و سـا            -۱۱۶

هنگـامي کـه نـرخ بـازده        . ذاري باشد انتظارات سهام داران و دارندگان حساب سرمايه گ       

دارندگان حساب سرمايه گذاري در موسسات رقيب بيشتر از دارنـدگان ايـن حـساب در                

موسسات خدمات مالي اسلامي است، اين موسسات ماهيت و ميزان انتظـارات دارنـدگان              

حساب سرمايه گذاري شان را اندازه گيري نموده و حجم شکاف بين نرخ رقبا و انتظارات                

  .رندگان حساب سرمايه گذاري را ارزيابي مي نمايددا

 مطالعـه شـده و مـستمر در         اتخاذ روشـي   موسسات خدمات مالي اسلامي نيازمند       -۱۱۷

مـورد  نيز بايـد     و اين موضوع را      بوده ذخيره احتياطي سود     ماندهخصوص سطح مناسبي از     

ينه کاهش ريسک   فراهم نمودن زم    همان اصلي چنين ذخيره اي   توجه قرار دهد که عملکرد      

برخي موسسات نسبتي را مرتبط بـا دارنـدگان حـساب سـرمايه             . تجاري جايگزين است  
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ري در اين ذخيره گيري و در ضمن حفظ حقوق دارندگان اين حساب نگه مي دارد کـه                  اگذ

افزايش بـازده در    حساب سرمايه گذاري و به طور خاص        هدف از آن بهبود بازده دارندگان       

ايـن  مانـده   اين امر نشان مي دهد که طي سال هايي          . ز رقبا باشد  که کمتر ا  است  صورتي  

  .و در سال هايي با نقصان روبرو خواهد بود با افزايش ذخيره احتياطي

   ريسک عملياتي-۷

  بايسته است موسسات خدمات مالي اسـلامي از کنتـرل هـا و سيـستم هـاي                 -۱-۷اصل  

رعي به منظور اطمينان از تطبيـق       مشاوران ش /هيأت برخوردار باشد که دربرگيرنده      مناسبي

  .با اصول و مقررات شرعي است

 بايسته است موسسات خدمات مالي اسلامي مکـانيزم هـاي مناسـبي بـراي               -۲-۷اصل  

در جايي که وجوه دارندگان حـساب       . تامين منافع تمامي تامين کنندگان وجوه داشته باشد       

سات مي بايـست اطمينـان      سرمايه گذري با وجوه خود موسسات درآميخته مي شود، موس         

حاصل کند که مباني دارايي، درآمد، هزينه و توزيع سود به روشي سازگار با مسووليت هاي                

  .است موسسات وضع، تطبيق و گزارش شده وکالتي

   پيشينه موضوع-۷-۱

  اين بخش به اصول مرتبط با کنترل ها و سيستم هاي مناسب جهـت مواجهـه بـا                    -۱۱۸

اين موسسات در معرض    . ت خدمات مالي اسلامي مي پردازد     ريسک هاي عملياتي موسسا   

ريسک هايي ناشي از ناکامي در کنترل هاي داخلي است که دربرگيرنده فرايندها، اشخاص 

 از سـلامت عمليـات و       نطقيکنترل ها لازم است فراهم کننده تضميني م       . و سيستم هاست  

  .اتکاي به گزارش گري باشد

  ياتي ريسک عملمشخصات تعريف و -۷-۲

 موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست مجموعه کاملي از ريسک هاي عملياتي             -۱۱۹

اين ريسک ها مشتمل    . بااهميت که بر عمليات شان تاثيرگذار است را مورد توجه قرار دهد           

بر ريسک زيان ناشي از شکست داخلي فراينـدها يـا ناکـافي بـودن آن هـا، اشـخاص و                     

علل به  موسسات  لازم است   در اين ميان همچنين     . استسيستم ها يا رويدادهاي خارجي      

 احتمالي زيان ناشي از عدم تطبيق با شريعت و شکست در مسووليت هاي وکـالتي شـان                

  .توجه نمايند

 بـا   تطبيـق  موسسات خدمات مالي اسلامي در معرض ريسک هاي مرتبط با عـدم              -۱۲۰

اين ريسک هـا  .  مي باشدشريعت و مسووليت وکالت در قبال تامين کنندگان مختلف وجوه 
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موسسات را در معرض برداشت هاي تامين کنندگان وجوه، فسخ قراردادها يا فقدان درآمد 

قرار مي دهد که خود منجر به کاهش شهرت يا محدوديت فرصت هاي کسب و کـار مـي                   

  .گردد

 ريسک عدم تطبيق شريعت عبارتست از ريسکي که از شکست تطبيق با اصـول و                -۱۲۱

شرعي موسسات خدمات مالي اسـلامي   هيأت  ي حاصل شده باشد که توسط       مقررات شرع 

  .، تعيين مي شودو يا ساختار مرتبط در نظام قانوني که موسسات در آن فعاليت مي نمايد

 وجه تطبيق شرعي، امري اساسي در عمليات موسسات خدمات مـالي اسـلامي بـه                -۱۲۲

 محصولات و فعاليت هـا مـي        ازمان، چنين تطبيقي دربرگيرنده س    شمار مي رود که الزامات    

 خدمات بانکي منطبق بـا شـريعت بـه          بهاز آن جايي که اغلب تامين کنندگان وجوه         . باشد

عنوان موضوعي بنيادي توجه دارند، درک آن ها از تطبيق موسسات بـا اصـول و مقـررات                  

يـن  در ا . شرعي اهميت ويژه اي در استمرار ارتباط اين اشخاص با موسسات ايفا مي کند             

 بـا   تري در ارتبـاط    اولويت بـالا   و با رابطه عدم تطبيق شرعي به عنوان يک عامل شکست          

 مقررات   با چنان که اگر موسسات   . ساير ريسک هاي شناسايي شده درنظر گرفته مي شود        

و اصول شريعت تطبيق پيدا نکند، تراکنش هاي آن ها لغو شده و درآمدشان نيز نامـشروع      

  .تلقي مي شود

کالت عبارتست از ريسک ناشي از ناتواني موسسات خدمات مالي اسلامي            ريسک و  -۱۲۳

به عنوان نتيجه زيان    . در تطبيق صريح و ضمني با استانداردها با توجه به مسووليت وکالت           

به )  الف :نتواند شده و    ناتوان از پرداخت ديون   هاي سرمايه گذاري، موسسات ممکن است       

منـافع  )  و ب   پاسـخ دهـد    ب سـرمايه گـذاري    تقاضاي بازپرداخت وجوه دارنـدگان حـسا      

ممکن است موسسات به هنگام مديريت      .  را تامين نمايد   دارندگان حساب سرمايه گذاري   

 ـ د شـود کـه    يريـسک بروز  موجب  امر  ت شده و همين     سسرمايه گذاري دچار شک    دگان ارن

  .محروم مي نمايد از سود  رارياحساب سرمايه گذ

   ملاحظات عملياتي-۷-۳

 خدمات مالي اسلامي مي بايست ساختار دقيق و جامعي را براي توسعه و              موسسات -۱۲۴

ک هاي عمليـاتي ناشـي از فعاليـت هـا           اجراي کنترل احتياطي محيط جهت مديريت ريس      

  .کندطراحي 

 کليه شود؛ به طوري که ساختار مورد اشاره فوق بايد به طور سازگار در سازمان اجرا -۱۲۵

  .ک از آن باشندداراي فهم مشترکارکنان مرتبط 
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 لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي بررسي هاي دوره اي را به منظور کشف               -۱۲۶

بررسـي هـا و ارزيـابي       . به انجام رسـاند   عملياتي  چاره جويي در خصوص ناکارايي هاي       و  

يـا  /کنترل هاي داخلي دربرگيرنده حسابرسي مستقل و ارزيابي توسط حسابرسان داخلي و           

  .بيروني است

   عدم التزام به شريعتريسک

 بايسته است موسسات خدمات مالي اسـلامي از کنتـرل هـا و سيـستم هـاي                  -۱-۷اصل  

مشاور شرعي است به منظور اطمينان از تطبيق با اصـول و            / هيأت که دربرگيرنده    مناسبي

  .بهره گيردمقررات شريعت 

 ـ            -۱۲۷ ت هـا و     موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست اطمينان حاصل کند کـه فعالي

 شـرعي   هيـأت عي تعيين شده از سـوي       محصولاتش در هر زماني با اصول و مقررات شر        

اين بدين معناسـت کـه      . ١ دارد تطابقمرتبط با نظام حاکميتي که در آن فعاليت مي نمايد،           

 که موسسات اقدام بـه پـذيرش وجـوه سـرمايه            جايي هر    در ملاحظات التزام به شريعت   

 ـ    ديدهين مالي تدارک    ، تام نمودهگذاري و سپرده ها      دمات سـرمايه گـذاري را بـه         و يـا خ

  .گيردمي  ارائه مي دهد، مد نظر قرار مشتريان

 موسسات خدمات مالي اسلامي بايد بر مستندسازي قـرارداد منطبـق بـا اصـول و                 -۱۲۸

ساختار قرارداد، فسخ : مواردي همچونمقررات شريعت تاکيد نمايد که اين امر در رابطه با 

تقلب، گمراه سـازي    : ت که احتمالا بر عملکرد قرارداد تاثير مي گذارد؛ همچون         و اموري اس  

  .راه و يا هر نوع حق و الزام ديگرو اک

 لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي دست کم به طور سالانه اقدام به بازبيني -۱۲۹

بـه  تطبيق شريعت نمايد که اين امر ممکن است توسط اداره مستقل نظارت شرعي و يـا                 

عنوان بخشي از عمليات حسابرسي داخلي و خارجي موجود که برخوردار از افراد با تجربه                

: هدف عبارتست از اطمينـان نـسبت بـه        .  صورت گيرد  مي باشد، هدف  اين  و دانش جهت    

 عمليات منطبـق بـا       اجراي )ماهيت تامين مالي و سرمايه گذاري صاحبان سهام و ب         ) الف

شرعي موسسات در قالب فتوا، سياست ها و رويه هـاي           هيأت  ات و اصول شرعي که      رمقر

  .اجرايي آن ها را تصويب نموده است

 
شرعي مرکزي وجود ندارد، هر يک از موسسات خـدمات مـالي اسـلامي              هيات  در برخي کشورها که     .  1

ول و مقررات شـريعت مـي بايـست     در خصوص اص  نظرات ايشان  شرعي يا کارشناساني دارد که       هيات
 .مورد پذيرش واقع شود
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درآمد شناسايي نشده ناشـي  در جريان  موسسات خدمات مالي اسلامي مي بايست       -۱۳۰

 در آينده را    يرويدادهاي مشابه چنين  و احتمال وقوع    قرار داشته   از عدم التزام به شريعت      

بناي بررسي هاي گذشته نگر و موقعيت هاي احتمالي عدم التزام به            بر م . نيز ارزيابي نمايد  

شريعت، اين امکان براي موسسات وجود دارد تا سودهاي احتمالي که نمي توان به عنوان               

  .سودهاي مجاز شناسايي نمود را ارزيابي نمايد

  ريسک وکالت 

مناسـب   بايسته است موسسات خدمات مالي اسـلامي داراي مکـانيزم هـاي              -۲-۷اصل  

در جايي که وجوه دارندگان حـساب       . جهت تامين منافع تمامي تامين کنندگان وجوه باشد       

سرمايه گذاري با وجوه موسسات آميخته مي شود، موسسات اين اطمينان را ايجاد نمايـد               

که مباني شناسايي دارايي، درآمد، هزينه و توزيع سود بـه روشـي سـازگار بـا مـسووليت                   

  . داري دارايي ها وضع، به کارگيري و گزارش گري شودوکالتي موسسات در نگه

 موسسات خدمات مالي اسلامي بايد سياستي شفاف و رسمي براي برعهده گـرفتن        -۱۳۱

نقش هاي متفاوت و احتمالي شان در رابطه با مديريت انواع مختلف حساب هاي سـرمايه                

ارندگان حساب سـرمايه    سياست مرتبط با تامين منافع د     . گذاري را وضع و به اجرا درآورد      

  :گذاري موسسات ممکن است مشتمل بر موارد زير باشد

درآمـدهاي سـرمايه گـذاري      کسب  ري که در    اشناسايي فعاليت هاي سرمايه گذ     

يي در  فعاليـت هـا   چنـين   ام هاي منطقي جهـت اجـراي        دخالت داشته و اتخاذ گ    

 ندگان وجوه  تعامل مناسب با تامين کن     ضمنق با وظايف وکالتي و کارگزاري       اطبان

 .سرمايه گذاريعقد ط ايشرقيود و بر وفق 

توزيع مناسب دارايي و سود بين موسسات و دارندگان حساب سرمايه گذاري که  

 .وجوهشان در دوره هاي مختلف سرمايه گذاري شده باشد

 دارنـدگان   حق بـازدهي بهتـر بـراي      مناسبي از ذخاير به طوري که       تعيين سطح    

 .ا مورد تبعيض قرار ندهدرحساب سرمايه گذاري فعلي 

 .محدودسازي انتقال ريسک بين حساب هاي جاري و سرمايه گذاري 

 بر موسسات خدمات مالي اسلامي است که نسبت به افشاي اطلاعـات بـه شـکلي                 -۱۳۲

کافي و زمان بندي شده به دارندگان حساب سرمايه گذاري و بازار اقدام نمايد تا مبنـايي                 

يعت ريسک هاي موسسات و عملکـرد سـرمايه گـذاري شـان             قابل اتکا براي ارزيابي طب    

  .فراهم گردد
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  حساب هاي سرمايه گذاري مقيد

 لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي حساب هاي جداگانه اي را در رابطـه بـا     -۱۳۳

نگهـداري  و بـر     داشته   فعاليت هايشان در قبال دارندگان حساب سرمايه گذاري مقيد نگه         

  . سرمايه گذاري تاکيد نمايدياکنش هامناسب سوابق تمامي تر

 طبقـه بنـدي    جداگانه اي را منطبـق بـا         بايد ذخاير  موسسات خدمات مالي اسلامي      -۱۳۴

 آتي در نرخ بـازده دارنـدگان حـساب          کاهشبندي حساب ها يا ريسک ها ايجاد نمايد تا          

 همچنـين روش  . جبـران گـردد   سرمايه گذاري در موقعيت هايي که زيان تکرار مي شود،           

 دربرگيرنده مبنـايي بـراي      تهيه نمايد؛ به طوري که    هايي براي ايجاد و به کارگيري ذخاير        

شناسايي انتقالات به و از ذخاير، سقف هاي بيشينه براي ذخاير خاص و استفاده و افشاي                

  .ذخاير خاص باشد

 در حالتي که موسسات خدمات مالي اسلامي اقدام به گردآوري وجوه براي اهـداف               -۱۳۵

ن ويژگي ها مطلوب و ه شدبرآورداز ايه گذاري خاص مي نمايد، موسسات مي بايست   سرم

با حجم، ساختار زماني و سـطح       سازگار   دارندگان حساب سرمايه گذاري      شرايط مشخص 

شـرايط مـورد نيـاز ممکـن اسـت          . اطمينان حاصل نمايد  ريسک موقعيت سرمايه گذاري     

  .سطح کمينه سرمايه گذاري باشد تعيين مشتمل بر

 لازم است موسسات خدمات مالي اسلامي کنترل ها و رويه هاي اجرايـي مناسـبي                -۱۳۶

تعيين نمايد تا از کفايت نوع اطلاعات ارائه شده در رابطه با سرمايه گذاري و التزام کامـل                  

 به هنگام بازاريابي يـک فرصـت سـرمايه          خصوصابه مقررات مرتبط اطمينان حاصل کند؛       

  . علاقه مندگذاري به سرمايه گذاران

 به هر حال، هنگامي که موسسات خدمات مالي اسلامي واحد تابعه جداگانـه اي يـا                 -۱۳۷

 تا از اين طريق اقدام به سرمايه گـذاري خـاص يـا              کند خاص را ايجاد مي      اهدافابزار با   

 حاصل کند که ريسک      مي بايست اطمينان   ، موسسات نمايدتامين مالي در مشارکت معيني      

 خاص در سطح گروهي پايش و گـزارش مـي           اهدافيا ابزار با    /حد تابعه و  هاي ناشي از وا   

زيان سرمايه گذاري ناشي از واحد تابعه يا ابزار با          ). مديريت ريسک بر مبنايي واحد    (شود  

  . خاص ممکن است منجر به ريسک شهرت براي موسسات گردداهداف
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  نقش مقام نظارتي

    کليالزامات

ي وسـيعي از     درک مناسـب در خـصوص مجموعـه          رتي از  بايسته است مقام نظـا     -۱۳۸

ريسک هايي که موسسات خدمات مالي اسلامي در معرض آن مي باشد برخوردار بـوده و                

مقـام  . استمناسب  قانع شود که موسسات داراي مديريت ريسک و فرايند گزارش گري            

ک هـايي   براي مديريت چنين ريـس    ي را   نظارتي مي بايست رهنمودهاي احتياطي و الزامات      

  .توسط موسسات وضع نمايد

  ريسک اعتباري

 ماهيت منحصر بفرد ريسک اعتباري منتج از ابزارهاي تامين مالي متفاوت، ايجـاب              -۱۳۹

مي کند که مقام نظارتي شرح تفصيلي هر يک از ابزارهاي تامين مالي مورد استفاده توسط  

ريسکي که از هر يـک  موسسات خدمات مالي اسلامي در کشور متبوع خود و موقعيت هاي  

معطـوف اسـت بـه      مقام نظارتي    تلاش   .در اختيار داشته باشد   از ابزارها ناشي مي شود را       

 ـ     تعيين سطح کمينه     يا   عيوضع رهنمودهاي شر    بـين   اتمستندسازي ها در رابطه با توافق

نظام قـانوني   مورد استفاده با توجه به      موسسات و ساير شرکا جهت ابزارهاي تامين مالي         

، مقام نظارتي مي بايـست ابتکـاراتي را بـه منظـور           در صورت امکان  . ه هر کشور  مختص ب 

 اسـت   و احکـامي  شروطمشتمل بربه کار گيرد که نگ نمودن استاندارد مستندسازي  هماه

  .که پوشش دهنده اخطارها، ضرب الاجل ها و ساير موارد است

ماهيــت و  منطبــق بــا مناسـب گيري سياســت هـا و رويــه هــاي اجرايــي   بـه کــار -۱۴۰

 که موسـسات بـراي کـاهش ريـسک از آن تبعيـت مـي نمايـد، از جملـه                     معيارسنجشي

موضوعاتي است که مي بايست توسط مقام نظارتي و به منظور انطباق با شـريعت مـورد                 

  .بازبيني قرار گيرد

 در فرايند ارزيابي وضعيت اعتباري شرکا، مقام نظارتي رويه هـاي اجرايـي تبـادل                -۱۴۱

کفايت به هر حال، مقام نظارتي لازم است قانع شود که           . د نظر قرار مي دهد    اطلاعات را م  

  .لحاظ شده استمحرمانه بودن برخي اطلاعات مشتريان 

  ي ناسـاي  در کشورهايي که عدم بازپرداخت هاي غيرعمد در خـلال جريـان کـار ش               -۱۴۲

 ـشود، مقتضي است مقام نظارتي معيارها و رويه هاي اجرايي            مي بـا چنـين    راي تعامـل    ب

  .حالاتي درپيش گيرد
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  ريسک سرمايه گذاري صاحبان سهام

 بايسته است مقام نظارتي خود از کفايت سياست ها و رويه هاي اجرايي وضع شده                -۱۴۳

ري صاحبان سهام قانع شده و سـطح اشـتها و           ابراي مديريت ريسک سرمايه سرمايه گذ     

مـضافا آن کـه،     . ده باشد تحمل ريسک توسط موسسات خدمات مالي اسلامي را لحاظ کر         

مقام نظارتي لازم است اطمينان حاصل نمايد کـه موسـسات بـه هنگـام درگيرشـدن در                  

مقـام  . مايه گذاري صاحبان سهام از سرمايه کافي برخـوردار مـي باشـد            رفعاليت هاي س  

 رهنمودهاي نظارتي براي اندازه گيري، مديريت و گزارش گري موقعيـت            مي تواند نظارتي  

تامين مالي غيرکارا و تهيـه      عمليات  ا  مواجهه ب به هنگام    نمايند؛ اين امر     وضعهاي ريسک   

   .صورت مي پذيردمقررات منطبق با قواعد و قوانين شريعت 

  ريسک بازار

 کنترل ها و سيستم هاي داخلي موسسات        مناسب بودن  مقام نظارتي مي بايست از       -۱۴۴

 ـ اعمال شده خدمات مالي اسلامي و محدوديت هاي داخلي         در ر مـديريت ريـسک بـازار         ب

مقام نظـارتي موسـسات را بـا        . ، قانع شود   موسسات  با فعاليت هاي در حال انجام      ارتباط

توجه به نظام حقوقي که در آن فعاليت مي نمايد ملزم به وضع و بهبود رهنمودهـايي مـي                   

 که ارزش هـاي مـستقيم بـازار          مواقعي را در مورد تاييد   کند تا تکنيک هاي ارزش گذاري       

به عنوان بديلي براي اين امر ممکن اسـت مقـام نظـارتي خـود     . وجود نباشد به کار بندد  م

  .چنين رهنمودهايي وضع نمايد

  ريسک نقدينگي

   مقام نظـارتي لازم اسـت قـانع شـود کـه موسـسات خـدمات مـالي اسـلامي از                      -۱۴۵

ر  جهت مديريت نقدينگي برخوردا    ي مناسب سياست هاي نقدينگي، سيستم ها و کنترل ها       

مقام نظارتي مي بايست اطمينان حاصل نمايد کـه موسـسات اقـدام بـه پـايش و                   .است

زمان براي مواجهه با احتياجـات برداشـت هـاي احتمـالي            هر  نگهداري نقدينگي کافي در     

دارندگان ) در برخي حالات  (جاري، سرمايه گذاري غيرمقيد و      هاي  نقدي دارندگان حساب    

 کمينـه ي مناسـبي از       سطحاز اين رو مقام نظارتي      .  مي نمايد  حساب سرمايه گذاري مقيد   

  .نقدينگي را براي هر يک از طبقه بندي ها وضع مي نمايد

ي کسب و کارشـان مواجـه بـا          ممکن است موسسات خدمات مالي اسلامي در اثنا        -۱۴۶

که به دليل عدم تطبيق جريان هاي خروجي و ورودي وجوه پديـد             مشکلاتي نقدينگي شود    

 خود مي تواند به عنوان      استفاده از ظرفيت  صورت ضرورت، بانک مرکزي با      در  . آمده است 
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آخرين قرض دهنده اقدام به قرض دادن به بانـک هـايي نمايـد کـه بـا برداشـت هـاي                      

 مکانيزم هايي را براي ترتيبـات نقـدينگي منطبـق بـا              اند، همچنين  غيرمعمول روبرو شده  

 آن که به موسسات اجازه رجوع جهت پيش ازمقام نظارتي مي بايست . شريعت اتخاذ کند

نمايد کـه   ايشان تعيين    براي    را رويه هاي اجرايي و الزاماتي    ،  دست يابي به وجوه را بدهد     

  . بدان تصريح شده و ايفاي آن ها ضروري است،

  ريسک نرخ بازده

 مقام نظارتي مي بايست ظرفيت موسسات خـدمات مـالي اسـلامي را بـه منظـور                  -۱۴۷

مقام نظارتي نيازمند دسـت يـابي بـه اطلاعـات       . بازده ارزيابي نمايد  مديريت ريسک نرخ    

کافي به منظور ارزيابي رفتاري و طبيعت سررسيدهاي دارندگان حـساب سـرمايه گـذاري             

بر کفايت و کيفيت سياست ها و رويه هاي اجرايـي مـرتبط بـا               لازم است   است؛ همچنين   

  . نمايد نيز تاکيد مديريت ريسک نرخ بازده 

 انواع مختلفي از درآمـد در سـودي         شمولر برخي نظام هاي حقوقي، تفاوت ها در          د -۱۴۸

 از اهميت بـراي مقـام نظـارتي         يابد مي   تخصيص دارندگان حساب سرمايه گذاري       به که

 سياست تعيين نرخ بازده مـورد انتظـار بـراي    ازدر جايي که مقام نظارتي      . برخوردار است 

وضع مي نمايد کـه      استفاده کند، ساختاري را      ددارندگان حساب سرمايه گذاري غيرمحدو    

در خلال آن موسسات خدمات مالي اسلامي با توجه به نظام حقوقي و ضمن التزام بـه آن                  

اين ساختار ممکن است مشتمل بر مواردي همچـون روش          . مي پردازد فعاليت  به  سياست  

 سـاير مبـاني     ها، دوره هاي زماني قابل اجرا، هزينـه هـا و درآمـدهاي قابـل شناسـايي و                 

اين ساختار کمکي اسـت بـه مقـام نظـارتي           . محاسباتي مرتبط با به کارگيري وجوه باشد      

  .جهت ارزيابي موسسات از حيث سودآوري و مديريت احتياطي

  ريسک عملياتي

 مقام نظارتي مي بايست قانع گردد کـه موسـسات خـدمات مـالي اسـلامي داراي                  -۱۴۹

احتياطي براي مـديريت ريـسک      اده سازي نظارت    جهت ايجاد و پي   ساختار دقيق و جامعي     

  .هاي عملياتي ناشي از فعاليت هايشان مي باشد

 لازم است مقام نظارتي قانع شود که موسسات خدمات مالي اسـلامي از مکـانيزم                -۱۵۰

سـاختار  ) الـف : اين مکانيزم ها مشتمل بر    . منطبق با شريعت برخوردار است    مناسب  هاي  

هـاي لازم بـوده و داراي       ويژگـي   واضح تببـين شـده، واجـد         که به شکلي     استسازماني  

  سياسـت هـا و     ) خطوط شـفاف اختيـارات و مـسووليت هـا و پ           ) ب. کامندان کافي باشد  
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 ـ      طبيق محـصولات و فعاليـت هـا       ارتباط با ت  در  رويه هاي اجرايي که      رات ر بـا اصـول و مق

م به داشتن   مقام نظارتي ممکن است در اين خصوص موسسات را ملز         . مي باشد شريعت  

  .بازبيني منظم و مستقل به منظور تطبيق با شريعت نمايد

 بايسته است مقام نظارتي رهنمود رسمي براي موسسات خـدمات مـالي اسـلامي               -۱۵۱

وضع کند تا اطمينان حاصل شود که آن ها وظايف وکالتي شان را در قبال دارندگان حساب                

  .دنسرمايه گذاري ايفا مي نماي

 بـوط بـه  ي بايد قانع شود که استانداردهاي حسابرسي قابـل تطبيـق مر     مقام نظارت  -۱۵۲

موسسات خدمات مالي اسلامي در خصوص ارزيابي مناسب بودن تخصيص هـا، توزيـع و               

   به شـکلي صـحيح پيـاده سـازي          ،گزارش گري سود به دارندگان حساب سرمايه گذاري       

  .مي شود
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  تعريف واژگان

 کمک به خوانندگان جهت داشتن فهمي مشترک از اصطلاحات مـورد            هدف از تعاريف زير   

  .نباشدجامع استفاده در اصول راهنماست که البته ممکن است ليستي 

  اجاره

عقدي است که به موجب آن توافقي از سوي موسسات خدمات مالي اسلامي با              

مشتري به منظور اجاره دارايي مشخص شده از سوي وي براي دوره اي مـورد               

پيمـان بـه    عقد اجـاره بـا       . مشخص صورت مي گيرد    يدر قبال اقساط  و  فق  توا

براي مستاجر مورد نظر پيش از ورود       از اين جهت    اجاره دادن آغاز مي شود که       

  .به قرارداد الزام آور است

اجاره به شرط 

  تمليک

شکلي از قرارداد اجاره است کـه ايـن         ) يا اجاره و اقتناء   (اجاره به شرط تمليک     

 دارايي را به تملک خويش      ،را به مستاجر مي دهد که در پايان دوره اجاره         اختيار  

 يـا   مـشخص درآورد که اين امر خواه از طريق خريد دارايـي در مقابـل قيمـت                

  .پذيردمي قد هبه صورت عپرداخت ارزش بازار يا به وسيله 

ذخيره ريسک 

  ذاريگسرمايه

 از سـوي موسـسات      ذخيره ريسک سرمايه گذاري همان مبلغ اختصاص يافتـه        

خدمات مالي اسلامي است که از درآمد دارندگان حساب سرمايه گذاري بعد از             

توزيع سهم مضارب و به منظور حمايت ايشان در قبـال زيـان هـاي سـرمايه                 

  .گذاري آتي صورت مي گيرد

  استصناع

عقد استصناع عبارتست از توافقي به منظور فروش دارايي غيرموجود بـه يـک              

 و در موعد    خواهد شد  اساس ويژگي هاي خريدار ساخته و توليد         مشتري که بر  

  .مقرر آتي و به قيمت از پيش تعيين شده تحويل مي گردد

  استصناع موازي

عقد استصناع ثانويه اي است که طـرف سـوم بـراي موسـسه خـدمات مـالي            

 خصوصيات عقد استصناع اوليه توليـد        با اسلامي نوع خاصي از دارايي را مشابه      

  . کردخواهد

  مضاربه

مضاربه عقدي است که بين تامين کننده سرمايه و کارآفرين ماهر منعقـد مـي               

شود که در آن تامين کننده سرمايه، سرمايه خود را در فعاليت و يـا تـشکيلات                 

تـامين  (اقتصادي که توسط کارآفرين و به عنوان مضارب مـديريت مـي شـود               

 که از فعاليـت و يـا تـشکيلات          سودي. ، به اشتراک مي گذارد    )کننده نيروي کار  

اقتصادي عايد مي شود بر مبنايي با توجه به مفاد توافق مـضاربه تـسهيم مـي                 

آن  شود؛ البته زيان ها صرفا توسط تامين کننده سرمايه متحمل مي شود مگـر             
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ءتصرف، اهمال و يا تخلف از شروط قـرارداد از سـوي مـضارب سـرزده          وکه س 

  .باشد

  مرابحه

ست از قرارداد فروشي که موسـسه خـدمات مـالي اسـلامي             عقد مرابحه عبارت  

بوده و که در تملکش به مشتري مي نمايد اقدام به فروش نوع خاصي از دارايي 

  ).قيمت فروش(است به اضافه هزينه  توافقي حاشيه سودمبناي آن

مرابحه براي 

سفارش دهنده 

  خريد

اصـي از   عقدي است که به موجب آن موسسه خـدمات مـالي اسـلامي نـوع خ               

دارايي خريداري شده و تحت تملک را بر مبناي طلـب از مـشتري و بـه ماخـذ           

به فروش مي رسـاند و     ) قيمت فروش (هزينه به اضافه حاشيه سود مورد توافق        

 الـزام آور يـا غيرالـزام آور         به خريد از مـشتري،    ممکن است بر اساس پيمان      

  .باشد

  مشارکت

 و مشتري به منظور مشارکت در       عقدي است بين موسسه خدمات مالي اسلامي      

فعاليت اقتصادي موجود يا جديد با اصل سرمايه يـا مالکيـت دارايـي منقـول و                 

سودهاي عايدشده از فعاليت اقتـصادي يـا        . غيرمنقول به صورت موقت يا دايم     

غيرمنقول بر مبناي مفاد توافق مشارکت تسهيم مـي شـود؛ البتـه             /دارايي ثابت 

الشرکه هر يک از شرکا از اصل سـرمايه تـسهيم           زيان ها بر پايه نسبت سهم       

  .مي گردد

مشارکت 

  متناقص

مشارکت متناقص شکلي از مشارکت است که يکي از شرکا متعهـد بـه خريـد                

 ـسهم شريک ديگر به شکلي تدريجي مي گردد تا اين که مالکيت به طور کا      ل م

يـد  اين عمليات به شکل مشارکت آغاز شده و سپس خر         . به خريدار منتقل شود   

و فروش سهم شريک ديگر بر پايه قيمت بازار يا قيمت مورد توافق به هنگـام                

خريد و فروش مستقل از عقد شراکت اسـت  . ورود به قرارداد صورت مي پذيرد  

 آن که شـريک خريـدار صـرفا         جزو نمي بايست در عقد شراکت گنجاند شود         

 عنـوان شـرط     همان طور که انعقاد عقد به     . استخريد  دادن پيمان به     بهمجاز  

  .عقد ديگر جايز نمي باشد

  سلم

تواق خريدي است که به موجب آن نوع خاصي از کالايي که فعلا نزد فروشنده               

 خاص در زماني    يموجود نباشد به قيمتي از پيش تعيين شده و با کيفيت و کميت            

موسسه به هنگام بستن قـرارداد مبلـغ کامـل خريـد را       . مشخص تحويل گردد  

اين کالا ممکن است در داخل و يا خارج از بازار رسمي داد و . پرداخت مي نمايد
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  .ستد شود

  سلم موازي
عقد سلم ثانويه اي است با طرف سوم که وي مالکيت نوع خاصي از کـالا کـه                  

  .مشابه خصوصيات عقد سلم اوليه است را در اختيار مي گيرد

ذخيره احتياطي 

  سود

ب رش از توزيـع سـهم مـضا       مبلغي است که موسسه از درآمـد مـضاربه و پـي           

تخصيص مي دهد تا سطح خاصي از بـازده سـرمايه گـذاري بـراي دارنـدگان             

 و حقوق صاحبان سـهام را نيـز افـزايش           نمودهحساب سرمايه گذاري را حفظ      

  .دهد

  قرض

 است بدون بهره که به قرض گيرنده اجازه مي دهـد تـا از وجـوه قـرض                   وامي

در دريـافتي را     نمـوده و همـان مبلـغ          استفاده معينگرفته شده در دوره زماني      

  .دکنپايان دوره بازپرداخت 

هاي حساب

گذاري سرمايه

  مطلق

دارندگان اين حساب به موسسه خدمات مالي اسـلامي اختيـار مـي دهـد کـه                 

وجوهشان را بر مبناي عقد مضاربه يا وکالت و بدون هر گونـه قيـدي سـرمايه                 

در يک درآميخته و  را با وجوه خود موسسه نيز مي تواند اين وجوه   . گذاري نمايد 

  .سرمايه گذاري نمايدپرتفوي مشترک 

هاي حساب

گذاري سرمايه

  مقيد

دارندگان اين حساب به موسسه خدمات مالي اسلامي اين اختيار را مي دهد که             

وجوهشان را بر مبناي عقد وکالت يا مضاربه سرمايه گذاري نمايد؛ البته قيودي             

محل، کيفيت و هدف سـرمايه      :  همچون ،مال مي دارند  را نيز در اين خصوص اع     

  .گذاري

  صکوک

بيان گر حصه مالکيت دارنده آن در جزء تفکيک نشده اي از  )  ها گواهي(صکوک  

 بـر    هـايي  دارايي زيرخط ترازنامه است که کليه حقوق و الزامات چنين دارايـي           

  .دارنده صکوک نيز مترتب است

  وديعه
صورتي که بازپردخت کامل آن به سـپرده گـذار          سپرده گذاري نمودن وجوه به      

  .تضمين گردد

  وکالت

  گذاري سرمايه

عقدي است که به موجب آن دارنده حساب سرمايه گـذاري بـه عنـوان موکـل              

د تـا   کنمي  انتخاب  وکيل خود   به عنوان   اصلي، موسسه خدمات مالي اسلامي را       

بـدون کـارمزد    /رد و با  به نيابت از وي اقدام به سرمايه گذاري با توجه به هر مو            

  .نمايد
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  .استفاده از مطالب اين مجموعه با ذکر منبع بلامانع است


