
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

	ارزي كشورهاي عمده-بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي سهام، طلا و نفت 

	9	شماره
  2012  هم 25هفتة منتهي به 

  1391ماه خرداد  5



         
 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران               

 

 
 

 خواننده گرامي
 .ضمن تشكر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و يا پيشنهاد در مورد اين گزارش نظرات خود را از طرق زير مطرح فرمائيد 

 m.namvar@cbi.ir:  پست الكترونيكي 
 ۲۹۹۵۳۸۱۵:  تلفن 

 

 

 مندرجات فهرست
 
 

 صفحه هشمار عنوان

 1-6 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده   

 آمريكا

 اروپا
ت س خوا ت و در صميما ت رنظرها،  ضتي اظها ريا ت  داما ق قاي ا ا ب ي حلال  رامون ان پي  ها 

رضه ق ق اورا ج  را  ح
صرف د م عتما ا ش  زاي ف ا ا پ رو ا در  ده   كنن
د خري ن  را دي ص م  شاخ

سه ران ف ن و  ختلاف آلما ن ا  اولي

 نگليسا

 ژاپن

صادي قت ت ا عي ز وض ا ن  پ ژا انك مركزي  ش  ب زار  گ
ت   ردا ت و وا درا  صا

پ ژا عتباري  ا تبه  ر ش   نكاه
 

 

 
 

 

 

 6-9  تحولات بازار ارزهاي عمده

0B 10-11 تحولات بازار طلا 

1B11-12 تحولات بازار سهام 

2B12-14 تحولات بازار نفت 

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱ 

 خلاصه تحولات
 

شاخصهاي اقتصادي منتشر شده در خصوص اقتصاد  •
هايي مبني بر امريكا در هفتة گذشته حاكي از بروز نشانه

در مقابل اما اندكي . مسكن اين كشور بودبهبود در بازار 
از رشد بخش صنعت اين كشور كاسته شده است و 

به نظر . دهندشاخصهاي مربوط روند مناسبي را نشان نمي
بازار كار اين كشور به روند پايدار خود ادامه دهد رسد مي

  .درصد كاهش يابد 8و تا پايان سال جاري نرخ بيكاري به 

اروپا شاهد نخستين حضور آقاي ي گذشته  در هفته •
فرانسه كه همواره در  .اولاند در اجلاس سران اروپا بود

در  سال بحران بدهي در اروپا متحد اصلي آلمان 2طي 
اكنون  رفته، بشمار مي اي اين كشور ت منطقهتصميما

، بطوريكه در اين مواضع ضد آلماني بخود گرفته است
هاي  مقامات آلماني با ايدهشاهد مخالفت هفته بارها 

. بوديمانتشار اوراق مشترك اروپايي در مورد فرانسه 
ترين دليل تضعيف  نتيجه بودن اجلاس سران اروپا عمده بي

هاي  گرچه تضعيف شاخص. ته بودي گذش يورو در هفته
نشان از هاي توليد و خدمات نيز  پيشنگر رشد در بخش

هاي ارسالي حاكي  ضعف اقتصادي اروپا داشت و سيگنال
ها به اين زودي قصد  از آن بود كه اقدامات رياضتي دولت

 .ترك اروپا را ندارد

 -3/0رشد اقتصادي انگلستان در نيمة اول سال جاري  •
و بخش خرده فروشي اين كشور در ماه  درصد اعلام شد

 . آوريل  كوچكتر شد

در ماه آوريل كسري بازرگاني كالا ژاپن به ميزان قابل  •
توجهي افزايش يافت كه نشان از رشد اندك صادرات اين 

گزارش بانك مركزي ژاپن نشان داد كه . كشور داشت
اقتصاد اين كشور هنوز رشد چنداني را تجربه نكرده اما در 

ه به مدد رشد صادرات روند رشد اقتصاد نيز تا حدودي آيند
 .بهبود خواهد يافت

 

 

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا  
آمار .  هفتة گذشته در مجموع عملكرد اقتصادي امريكا مثبت بود

منتشر شده در خصوص فروش خانه در ماه آوريل بهتر از آن چيزي 
بر اين قيمت مسكن نيز ثبات بيشتري علاوه . رفتبود كه انتظار مي
در مجموع گزارشهاي منتشر شده حاكي از شروع . از خود نشان داد

در عين . بهتر در بخش مسكن در ابتداي فصل دوم سال جاري است
حال، درخواستهاي وامهاي رهني، بر اساس گزارش اتحادية بانكهاي 

 .استرهني، براي دومين هفتة متوالي در ماه مي كاهش يافته 
هاي ابتدايي سال اي امريكا كه در ماهبخش صنعت و كارخانه

داد اندكي از نيروي محركة هاي خوبي را دال بر رشد نشان مينشانه
با وجود اين همچنان با ركود فاصله . رشد خود را از دست داده است

كه هفته گذشته  Markitشاخص مديران خريد . بسياري دارد
علاوه بر اين، . ماه مي را نشان دادمنتشر شد رشد اندكي در 

 .سفارشات كالاهاي بادوام نيز در ماه آوريل نيز تضعيف شد
ن سك ر م زا ا در ب هبود   ب

هايي از بهبود در بازار مسكن ها ركود، نشانهبالاخره پس از ماه
فروش منازل مسكوني در ماه آوريل نسبت به ماه . امريكا ظهور كرد

بهبود در بازار كار و نرخهاي پايين . درصد افزايش يافت 4/3مارس 
در عين . وامهاي رهني به تقويت تقاضاي مسكن كمك نموده است

 5/9حال تعداد واحدهاي مسكوني موجود در بازار نيز در ماه آوريل 
درصد رشد داشته است كه ممكن است منجر به مازاد عرضه در بازار 

و افزايش تعداد با وجود اين بهبود در انتظارات مسكن سازان . گردد
هاي واحدهاي مسكوني شروع به ساخت در ماه آوريل از ديگر نشانه

 . رودتحول مثبت در بازار مسكن به شمار مي
در حال حاضر متوسط قيمت خانة تك خانواره در امريكا نسبت به 

هزار دلار  178درصد افزايش يافته است و به  4/10يكسال قبل 
 . رسيده است
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با وجود اين، فضاي اقتصادي براي بخش مسكن همچنان چالش 

شاخص درخواستهاي اخذ وامهاي رهني اتحادية . برانگيز است
بانكداران رهني براي دومين هفتة متوالي كاهش يافته است و در 

 . تر از سطح سال گذشته قرار دارددرصد پايين 2/4حال حاضر 
 

ح روي م ش ني تكاه ع ش صن خ  ركة ب
اي فدرال رزرو هفتة گذشته با انتشار شاخص توليدات كارخانه

واحد در ماه آوريل  14بر اي اساس اين شاخص از . ريچموند آغاز شد
انتشار اين شاخص همزمان . واحد در ماه مي كاهش يافته است 4به 

0Fبا انتشار شاخص مديران خريد

1 Markit  واحد به  56بود كه از
كاهش توليد و سفارشات . ر ماه مي كاهش يافته استواحد د 9/53

تر موجودي انبار از جديد، بدتر شدن فضاي اشتغال و رشد پايين
 . دلايل اصلي كاهش اين شاخص بوده است

كاهش همزمان دو شاخص فوق اين نگراني را دامن زده است 
اي و در مقياس بالاتر بخش صنعت امريكا نيروي كه بخش كارخانه

را از دست داده  2012و ابتداي  2011وجود در اواخر سال محركة م
اي امريكا حاكي از با وجود اين بررسي تحولات بخش كارخانه. باشد

كاهش قابل ملاحظه در فعاليتهاي اين بخش حداقل در ماه هاي 
ركود اقتصادي در اغلب كشورهاي اروپايي و كاهش . پيش رو نيست

وظهور مانند چين، هند و برزيل رشد اقتصادي در برخي اقتصادهاي ن

                                                 
1 Purchasing Manager Index 

بر اقتصاد امريكا سايه انداخته است و رشد اقتصادي اين كشور را 
 . كندتهديد مي

گزارش ديگري نيز كه هفتة گذشته منتشر شد نشان داد 
سفارشات كالاهاي با دوام نيز در ماه آوريل كاهش يافته است كه آن 

 .  روديكا به شمار مياي بر كاهش فعاليتهاي صنعتي در امرهم نشانه

 
ر ر كا زا ا ي و ب صرف ج م خار  م

بر اساس گزارش . تمايلات مصرفي در ماه مي افزايش يافت
ها نسبت به بازار كار باعث شده خوشبيني امريكاييخبرگزاري رويترز 

است تمايلات مصرفي در ماه مي به بالاترين سطح در چهار سال 
يترز كه با شاخص عمومي تمايلات مصرفي رو. گذشته برسد

در ماه آوريل به  4/76همكاري دانشگاه ميشيگان تهيه مي شود از 
ترين سطح از لااين مقدار با. در ماه مي افزايش يافته است 3/79

شاخص شرايط  ،علاوه بر اين. به شمار مي رود 2007اكتبر سال 
1Fجاري اقتصادي

واحد در ماه  2/87در ماه آوريل به واحد  9/82از  ۲
 . افته استمي افزايش ي

در ماه دهد گزارش ديگري كه هفتة گذشته منتشر شد نشان مي
اين در حالي . ه استدرصد افزايش يافت 4/0ي شخصمارس درآمد 

درصد رشد داشت و  3/0فقط در اين ماه  كه مخارج مصرفي است
با وجود اين . درصد افزايش يابد 8/3موجب شد نرخ پس انداز به 

ل نسبت به تورم رشد بسيار اندكي داشته با تعدي همچنان درآمد كلي
 . است

 پس از كسر ماليات در ماه مارس نيز درآمد واقعي قابل تصرف
هاي در ماه لازم به ذكر است. ي از خود نشان داددرصد 2/0 رشد

درآمد . درصدي در اين درآمد بوديم 1/0ژانويه و فوريه شاهد كاهش 
چنداني  گذشته رشد پس از كسر ماليات در دو سال ،واقعي سرانه

اين امر به احتمال فراوان منجر به محدود شدن  نداشته است و 

                                                 
2 - Current Economic Conditions 
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كه تاثير منفي بر تقاضا و رشد اقتصادي  مخارج مصرفي خواهد شد
  .امريكا خواهد داشت

 
شم ر كارچ زا ا ز ب دا ن  ا

هاي اخير عملكرد مثبتي از خود نشان داده بازار كار امريكا در ماه
بيني در ساير بخشهاي اقتصادي و به ويژه است و موجب بروز خوش

بر اين اساس تعداد متقاضيان استفاده از . انتظارات مصرفي شده است
هفته گذشته . مزاياي بيكاري براي اولين بار روند كاهش داشته است
هزار نفر  370نيز اندكي از اين تعداد كاسته شد و تعداد متقاضيان به 

ماه گذشته بخش خصوصي طي دو با وجود اين، . كاهش يافت
ه عملكرد نا اميدكننده اي را در خصوص توليد شغل از خود نشان داد

هزار شغل ايجاد نموده  134 فقط و به طور ميانگين ماهانهاست 
 .است

2Fبر اساس پيش بيني سازمان ملي اقتصاد كسب و كار

، بازار كار 1
يد هزار شغل جد 200در سال آينده تقويت و به طور متوسط ماهانه 

 5/7به  2013علاوه بر اين نرخ بيكاري تا سال . ايجاد خواهد شد
 19بر اساس اين گزارش كه در خلال . درصد كاهش خواهد يافت

مي تهيه شده  پيش بيني شده است در مدت باقي مانده  2آوريل و 
هزار شغل جديد ايجاد شود و  188به طور متوسط ماهانه  2012 سال

 . كاهش يابددرصد  8ي سال به نرخ بيكاري در فصل پايان

 

 اروپا  
رنظرها، ت اظها صميما ت ت س رامون ها و درخوا م پي داو يا  ت

ع ضتي قط ريا ت  داما ق  ا
3Fقائم مقام بانك مركزي اروپا آقاي كونستانسيو

در روز دوشنبه  2
هاي فوق انبساطي  اعلام كرد كه مقطع كنوني براي خروج از سياست

ا اين حال وي افزود كه اين ب. بانك مركزي اروپا بسيار زود است

                                                 
1 National Association of Business Economics 
2 Vitor Constancio 

گذاريست را  ها و سرمايه هايي كه پيش روي ثبات قيمت بانك ريسك
به هاي پولي را  سياستدر نظر دارند و بتدريج با كاهش نقدينگي 

 . وضعيت عادي باز خواهد گرداند
OECD4Fشنبه  در روز سه

از رهبران اروپايي درخواست كرد كه از  ۳
اين سازمان اعلام . ورهايشان كم كنندسرعت اقدامات رياضتي در كش

ي به منظور پائين آوردن سطح بدهي  بودجهشديد كرد كه كاهش 
ي يورو و اقتصاد جهاني را به ركود  ي يورو، حوزه كشورهاي منطقه

هاي رياضت اقتصادي كه حمايت آلمان را پشت  سياست. خواهد برد
اعتماد  هاي منطقه و بازگرداندن خود دارد، به قصد مهار بدهي

ي كشورها  گذاران وضع شده اما تاثيراتي كه بر كاهش بودجه سرمايه
دهد و رسيدن به اهداف مدنظر  ي يورو را به ركود سوق مي دارد حوزه

هاي موجود در اروپا همانند  ريسك. اندازد اروپائيان را هم به تاخير مي
هاي بالا و در حال  ها شامل بدهي اين ريسك. يك دور باطل است

ثبات  فزايش، سيستم ضعيف بانكي، رشد اندك اقتصادي و شرايط بيا
 .مالي است

 
ق ج اورا را رضه ح  ق

ي  شنبه بازده اوراق قرضه حراج اوراق قرضه در اسپانيا در روز سه
جا  گذاران از آن ميلي سرمايه بي. كوتاه مدت اين كشور را افزايش داد

زودي براي افزايش كردند كه اسپانيا ب ها تصور مي نشات گرفت كه آن
در اين حراج . هاي خود درخواست كمك خواهد كرد ي بانك سرمايه

ي اين كشور بفروش  ماهه 6و  3ميليارد يورو از اوراق  5/2در حدود 
 .رسيد

صرف عتماد م ش ا ي زا ف ا ا پ رو در ا ده   كنن

شاخص  .كننده در اروپا در ماه مه افزايش يافت اعتماد مصرف
واحد  -3/19واحد در ماه آوريل به  -9/19كننده از  تمايلات مصرف

كننده براي ماه  در آلمان تمايلات مصرف. در ماه مه افزايش يافت
شاخص مذكور كه توسط . ژوئن در سطوح ماه جاري باقي خواهد ماند

                                                 
 هاي اقتصادي و توسعه همكاري ازمانس ۳
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 ۴ 

دهد كه تمايلات در سطح  شود، نشان مي منتشر مي  GfKي موسسه
 .واحد باقي مانده است 7/5

 
د خري ن  را دي ص م  شاخ

5Fمركبص مديران خريد شاخ

در بخش توليد در ماه مه به 1
اين شاخص براي چهارمين ماه  .كمترين ميزان سه سال گذشته رسيد

گفتني است كه  .واحد را تجربه كرد 9/45متوالي افت يافت و رقم 
اين شاخص در ماه  .واحد بوده است 7/46اين شاخص در ماه آوريل 

ادي بخش خصوصي از هاي اقتص جاري بيشترين افت در فعاليت
  .تاكنون را تجربه كرده است 2009ژوئن 

 7يشترين سرعت با باز سوي ديگر فعاليت در بخش خدمات نيز 
  .واحد رسيد 5/46ماه گذشته افت كرد و به 

 
ختلاف ن ا دي اولي سه ج ران ن و ف  آلما

ي غيررسمي  رهبران كشورهاي اروپايي روز چهارشنبه جلسه
ات سران در گذشته، آلمان و فرانسه به در تمام جلس. تشكيل دادند

قصد تعيين يك استراتژي مشخص براي اروپا، پيش از برگزاري 
آقاي اولاند در . اجلاس با هم جلسه داشتند، اتفاقي كه اين بار نيفتاد

تاكيد بيشتري بر رشد   نخستين حضور خود در جلسه سران اروپا،
ي آلمان از درجه موضوعي كه برا. اقتصادي كشورهاي اروپايي داشت
عموماً توجه بيشتر آلمان بر . اهميت كمتري برخوردار است

در اين جلسه . هاي اقتصادي و اصلاحات ساختاري است رياضت
ي مشترك موسوم به يورو باند نيز  ي ايجاد اوراق قرضه اولاند بر ايده
موضوعي كه در دو سال گذشته همواره با مخالفت . تاكيد داشت

گرچه اين ايده از سوي آقاي مونتي . اه بوده استشديد آلمان همر
وزير اسپانيا و آقاي باراسو رئيس  نخست  راجوي،  وزير ايتاليا، نخست

اما در مقابل آلمان نيز حمايت هلند، . كميسيون اروپا حمايت شد
وزير امور خارجه آلمان، انتشار اين اوراق در . اتريش و فنلاند را دارد

                                                 
1 Composite 

ي اشتباه در زمان اشتباه و با تاثيرات جانبي ا مقطع كنوني را نسخه
غلط دانست و اعلام كرد كه آلمان به هيچ عنوان اين پيشنهاد را 

 .پذيرد نمي
 

 انگليس
شاخصهاي اقتصادي منتشر شده همچنان حاكي از هفتة گذشته 

اقتصاد اين كشور، كه خدمات . روند نزولي در اقتصاد انگلستان بود
به  2008دهد، از سال آن را تشكيل مي مالي بخش قابل توجهي از

شدت از بحران مالي و اقتصادي متضرر شده است و هنوز هم 
 . نتوانسته از اين بحران اقتصادي خارج شود
منفي بود و اين رشد  2011رشد اقتصادي در فصل پاياني سال 

نيز ادامه يافت و اقتصاد اين كشور  2012منفي در فصل ابتدايي سال 
بحران بدهي در كشورهاي حوزة يورو نيز وضعيت . فرو بردرا در ركود 

تر از گذشته نموده و ريسك ورود به اقتصادي اين كشور را متزلزل
كاهش فعاليتهاي . يك دوره طولاني ركود را افزايش داده است

صنعتي، نرخ بيكاري بالا به ويژه در جوانان،  تورم و برنامة رياضتي 
پيش  مهمترين مشكلات داخلياز  ،ولت براي كاهش كسري بودجهد

 .روندروي اقتصاد انگلستان به شمار مي
هفته گذشته سازمان ملي آمار انگلستان رشد اقتصادي فصل اول 

 -3/0به  -2/0را مورد تجديد نظر نزولي قرار داد و از  2012سال 
دهد كه اقتصاد انگلستان بيشتر از آن اين امر نشان مي. كاهش داد

ها نسبت به عدم رفت كوچكتر شد و به نگرانير ميچيزي كه انتظا
در اين . ه استتوانايي دولت براي مهار ركود اقتصادي دامن زد

 ، وزير دارايي كابينة دويد كامرون،رسد آقاي آزبورنشرايط به نظر مي
راه بسيار دشواري براي پياده ساختن برنامة دولت براي كاهش 

 .رو داردكسري بودجه پيش
. در ماه آوريل كوچكتر شد نيز فروشي انگلستان بخش خرده

دهد اين بخش در ماه گزارش سازمان ملي آمار انگلستان نشان مي
همچنين . درصد كوچكتر شده است 3/2آوريل، نسبت به ماه قبل، 
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 1/1نسبت به ماه آوريل سال گذشته اندازة فعاليتهاي اين بخش 
 .درصد كاهش يافته است

درصد در  5/3ماه آوريل كاهش يافت و از تورم در انگلستان در 
درصد در اين  5/2تورم پايه نيز از . رسيددرصد  3ماه قبل از آن به 

اين كاهش در تورم همراستا با . درصد كاهش پيدا كرد 1/2ماه به 
اظهارات مقامات بانك مركزي اين كشور است كه معتقد بودند از 

و از نيمة دوم اين  نرخ تورم كاهش خواهد يافت 2012ابتداي سال 
گزارش  راستا در همين. سال كاهش نرخ تورم شدت خواهد گرفت

ديگري كه روز جمعه منتشر شد نشان داد انتظارات تورمي در اين 
ماندة سال در كشور كاهش يافته است و نرخ تورم انتظاري براي باقي

 . درصد رسيده است 8/2ماه مي به 
صورتجلسة كميته سياست  از ديگر تحولات هفتة گذشته انتشار

 است كه مي 10و  9پولي بانك مركزي انگلستان مربوط به نشست 
اعضاي اين  اين صورتجلسه، بر اساس. روز چهارشنبه منتشر شد

نشست بعدي . كميته به حفظ وضعيت جاري سياست پولي راي دادند
. ماه آينده، ژوئن، تشكيل خواهد شد 7و  6اين كميته در روزهاي 

اين كندي رشد اقتصادي در جهان و اقتصادهاي نوظهور و  علاوه بر
بحران در حوزة يورو از مهمترين چالشهاي پيش روي اقتصاد 

 . انگلستان عنوان شده است

 
 ژاپن   

صادي  قت ت ا عي ز وض ن ا پ ژا ركزي  انك م ش  ب زار  گ
دهد كه اقتصاد اين  آخرين گزارش بانك مركزي ژاين نشان مي

البته در برخي از بخشها . شد رها نشده استكشور هنوز از بند كندي ر
 يها تقاضا به مدد رشد هزينه. هاي از بهبود مشاهده شده است نشانه

گذاري ثابت خصوصي با سرعت بسيار  دولت افزايش يافته، سرمايه
اندك رشد نموده است و اعتماد فعالان اقتصادي تا حدودي افزايش 

انه خريد اتومبيل كم مصرف خصوصي نيز به واسطه يار. يافته است
در عين حال توليد نيز بطور . مصرف افزايش اندكي را تجربه نمود

. كلي رشد چنداني نكرده است، اما روند بهبود مشاهد شده است
گذاري در بخش ساخت و ساز نيز با توجه به روند بازسازي  سرمايه

 .بعد از زلزله هنوز در حال افزايش است
روند رشد اقتصادهاي نوظهور و  رسد با توجه به  به نظر مي

بيني شده  صادركنندگان كالا، روند كلي اقتصاد ژاپن رو به بهبود پيش
رود روند رشد صادرات با توجه به بهبود  همچنين انتظار مي. است

 . رشد اقتصاد جهاني رو به افزايش باشد
لازم به ذكر است كه در نشست هفته گذشته بانك مركزي نرخ 

درصد تثبيت گرديد و در عين حال تغيير  1/0سطح بهره كليدي در 
 .در سياستهاي پولي بوجود نيامده و سياستهاي جديدي معرفي نگرديد

 
ت   ردا ت و وا درا  صا
كه بر اساس صاردات شكل گرفته  است اقتصاد ژاپن اقتصادي

اما در پي كاهش رشد اقتصاد جهاني بخصوص در چين، چندي  . است
ژاپن هستيم، در ماه ژانويه گذشته  است كه شاهد كاهش صادرات

سال گذشته اين كشور تراز حساب جاري منفي  30براي اولين بار در 
اما در ماه فوريه و مارس اين وضعيت بهبود يافته و . را تجربه نمود

بر خلاف انتظار در ماه آوريل كسري . صادرات اين كشور افزوده شد
ت افزايش يافت و حساب تراز بازرگاني كالايي اين كشور به شد

در ماه آوريل . بالاترين سطح از ژانويه گذشته تا كنون را ثبت كرد
ميليارد ين رسيد و اين در  520كسري تراز بازرگاني كالاي ژاپن به 
ميليارد يني و در ماه مارس  32حالي بود كه در ماه فوريه تراز مثبت 

صاردات كاهش . ميليارد يني را به ثبت رسانده بود 82تنها كسري 
رشد اندك اين كشور به چين و كشورهاي اتحاديه اروپا عمده دليل 

 . صادرات ژاپن است
درصد رشد كرده كه كمتر  9/7در ماه آوريل صادرات اين كشور 

 8در عين حال واردات نيز . درصد مورد پيش بيني بود 7/12از رقم 
بيني شده  درصد پيش 10درصد افزايش يافت كه باز كمتر از رقم 

 .بوده است
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با توجه به گزارش بانك مركزي ژاپن در صورتي كه وضعيت 
بدهي در كشورهاي حوزه يورو به وخامت نيانجامد و به بحران بانكي 
تبديل نشود، با افزايش رشد نسبي توليد در چين ناگزير شاهد بهبود 

 .صادرات در ژاپن نيز خواهيم بود
 

ن پ ژا اري  عتب تبه ا ر ش   كاه
6Fيچسنجي ف موسسه رتبه

رتبه اعتباري اوراق قرضه بلندمدت يني  1
كاهش  +Aبه سطح  AAو   -AAو ارزي ژاپن را به ترتيب از سطح 

بيني نموده است كه تا پايان سال ميلادي  موسسه فيچ پيش. داد
درصد توليد ناخالص  239جاري ميزان بدهي دولت اين كشور به 

ك اقتصادي اين مطلب به معني افزايش ريس. داخلي اين كشور برسد
با توجه به . هاي دولتي است ژاپن به واسطه افزايش سطح بدهي

شود و به علت  اينكه جمعيت كاري ژاپن چندان جوان محسوب نمي
رود در صورت ادامه روند  كاهش سطح درآمد دولتي، انتظار مي

هاي خود با  افزايش بدهي دولتي، دولت ژاپن در بازپرداخت بدهي
ن رو دولت اين كشور در نظر دارد با افزايش از اي. مشكل روبرو شود

ماليات بر فروش اين خلاء درآمدي را جبران نمايد، اما تا كنون موفق 
به جلب نظر احزاب مخالف و تصويب طرح پيشنهادي خود نشده 

 .است
  

 
 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1 Fitch 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 97/0و  25/1 ، 94/0 بترتيـب  سـوئيس  فرانـك و  ، پوندبرابر يورودر 

  .درصد تضعيف شد 20/0درصد تقويت و در برابر ين 
 

 
 
 

 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك
-5835/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2517/1-2814/1محدوده 

ــد 5657/1 ــ. دلار در نوســان بودن ــه همچن ــز در دامن ــر دلار ني ين ه
 .ين متغير بود 02/80-33/79
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 مهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته

 دلايل تضعيف ين در برابر دلار
 كاهش فعاليتهاي صنعتي در ژاپن •

 كسري تراز بازرگاني كالا و رشد كمتر از انتظار صادرات •

7Fرشد منفي تورم پايه •

ژاپن بر ادامه و تاكيد رئيس بانك مركزي  1
 سياستهاي انبساطي پولي

 دليل تقويت ين در برابر دلار 
 عدم افزايش سياستهاي انبساطي پولي توسط بانك مركزي ژاپن •

گزارش بانك مركزي ژاپن از وضعيت اقتصاد اين كشور مبني بر  •
 روند بهبود اقتصاد ژاپن در آينده

 يورو در برابر دلار تقويتدلايل 
ماه اخير و افزايش  4ايين ترين سطح كاهش ارزش يورو به پ •

 معاملات سودجويانه براي خريد يورو در روز دوشنبه

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
 بهبود شاخصهاي بخش مسكن امريكا •

افزايش احتمال خروج يونان از عضويت منطقه يورو و هشدار به  •
ساير كشورهاي اين منطقه براي اتخاذ سياستهاي مناسب در 

 اهش اثرات خروج اين كشور از منطقه يورومورد ك

شايعاتي در مورد احتمال نكول بدهيهاي اسپانيا كه حتي ممكن  •
 .است به خروج اين كشور از منطقه يورو بيانجامد

رزرو نيويورك از سياستهاي  عدم حمايت آقاي دادلي رئيس فدرال •
 فوق انبساطي پولي جديد

 وكنندگان منطقه يور كاهش سطح اعتماد مصرف •

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
 كاهش قيمت مسكن و تورم در انگليس  •

تر شدن وضعيت صنايع و رشد منفي شاخص خرده فروشي  وخيم •
 انگليس

 2012رشد منفي اقتصاد انگليس در سه ماهه نخست  •

 
                                                 

تورم بدون در نظر گرفتن نوسانات قيمت انرژي و مواد غذايي كه معمولا نوسان زيادي  ۱
 دارند و بانكهاي مركزي بيشتر به آن توجه دارند

 توضيحات بيشتر

 دلار 

دلار با بالاترين ) Long position(هاي خريد  در هفته ماقبل موقعيت
نمود،  اين وضعيت كه بسيار شكننده مي. رسيد 2008ز اواسط سال سطح ا

درصدي فعاليتهاي  4/12سبب شد تا در ابتداي هفته با وجود افزايش 
صنعتي در بخش ساخت و ساز منطقه يورو، دلار تا حدودي در برابر اسعار 

اما در برابر ين وضعيت . اروپايي از جمله يورو و پوند تضعيف گردد
 .ديگر رقم خورد و دلار در برابر اين ارز تقويت شد اي گونه به

 -8/2هاي غيرنوساز از  شنبه افزايش رشد فروش خانه در روز سه 
درصد در ماه آوريل در كنار نگرانيها از عدم  4/3درصد در ماه مارس به 

ارائه تصميمي قاطع در مورد مشكلات يورو در جلسه روز چهارشنبه رهبران  
 .شد تا دلار در مقابل يورو، پوند و حتي ين تقويت شودمنطقه يورو، سبب 

در روز چهارشنبه دلار مطابق با روند قبلي در مقابل پوند و يورو تقويت 
. در امريكا شاهد ادامه بهبود برخي از شاخصهاي بخش مسكن بوديم. شد

يكي از شاخصهاي قيمت مسكن امريكا كه توسط فدرال رزرو منتشر 
درصدي قيمتها در ماه مارس در مقابل رشد  8/1د شود، نشان از رش مي

هاي نوساز  همچنين رشد فروش خانه. درصدي ماه فوريه داشت 3/0اندك 
. درصد در ماه آوريل افزايش يافت 3/3درصد در ماه مارس به  -3/7از 

اخبار خوشايند بخش مسكن امريكا در كنار اخباري كه حكايت از افزايش 
ويت منطقه يورو داشت سبب شد تا دلار در احتمال خروج يونان از عض

 .مقابل اسعار اروپايي تقويت شود
اما با وجود تثبيت سياستهاي پولي بانك مركزي ژاپن و گزارش اين 
بانك مبني بر ادامه روند بهبود نسبي وضعيت اقتصادي ژاپن، دلار در 

 .مقابل ين تا حدودي تضعيف شد
با . امريكا منشر نگرديددر روز پنجشنبه شاخص اقتصادي خاصي در 

وجود شايعاتي در مورد خروج يونان از منطقه يورو و احتمال نكول 
بدهيهاي اسپانيا، در كنار آمارهاي نه چندان مطلوب اقتصادي آلمان شاهد 

رشد ادامه در اين روز آمارها حكايت از . تقويت دلار در مقابل يورو بوديم
در . وند در مقابل دلار انجاميدمنفي اقتصاد انگليس داشت كه به تضيعف پ

8Fژاپن نيز كاهش شاخص تورم پايه

و نيز رشد اندك شاخص تورم كل فضا  2

                                                 
 شاخص تورم بدون در نظر گرفتن قيمت انرژي و مواد غذايي ۲
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را براي ادامه سياستهاي فوق انبساطي پولي مهياتر ساخت تا ين نيز در 
 .مقابل دلار تضعيف گردد

سخنان آقاي دادلي رئيس فدرال رزرو نيويورك در واپسين ساعات 
لام نمود كه در حال حاضر با توجه به وضعيت كاري روز پنجشنبه اع

اقتصاد امريكا وي بيشتر طرفدار عدم اعمال سياستهاي فوق انبساطي جديد 
است، سبب شد تا دلار تقريبا در برابر تمامي اسعار جهانروا از جمله ين، 

از آنجايي فدرال رزرو نيويورك مهمترين بخش . پوند و يورو تقويت شود
امريكاست، سخنان دادلي توانست تاثير قابل توجهي بر  ايالتي بانك مركزي

كنندگان  البته رشد شاخص اعتماد مصرف. نوسانات روز جمعه داشته باشد
گردد،  امريكايي كه با همكاري موسسه رويترز و دانشگاه ميشيگان تهيه مي

 .مزيد بر علت بود تا دلار روز خوبي را تجربه نمايد

 يورو 
بررسي . فزايش ارزش يورو در برابر دلار بوديمدر ابتداي هفته شاهد ا

داد  هاي خريد و فروش يورو و دلار در بازار آتي نشان مي وضعيت موقعيت
يورو به بالاترين سطح از اوايل  )Short position(كه موقعيت فروش 

اين وضعيت در كنار رسيدن ارزش . تا كنون رسيده است 2012سال 
ماه اخير، فعالان بازار را به خريد يورو  4ح در ترين سط برابري يورو به پايين

درصدي فعاليتهاي صنعتي  4/12البته رشد . هاي پايين تشويق نمود در نرخ
در بخش ساخت وساز در ماه مارس در منطقه يورو در حالي كه در ماه 

درصد اين فعاليتها بوديم، خود مزيد بر علت بود  4/10فوريه شاهد كاهش 
شي از ارزش از دست رفته خود در هفته ماقبل را جبران تا يورو بتواند بخ

البته اين كاهش ارزش يك تصحيح موقعيت موقت در بازار ارز به . نمايد
آمد چرا كه ساير اخبار منطقه يورو شرايط را براي تضعيف  حساب مي

شنبه درست يك روز  بطوري كه در روز سه. ساخت شديدتر يورو مهيا مي
ي رهبران منطقه يورو، كه در آن احتمال حصول قبل از نشست غير رسم

نتيجه قاطع در مورد وضعيت يونان بسيار ضعيف بود، سبب شد تا يورو بار 
شاخصهاي . ديگر روند نزولي خود در برابر دلار، پوند و ين را آغاز نمايد

كنندگان منطقه يورو  اقتصادي نيز از تخريب بيشتر سطح اعتماد مصرف
 .مت اوضاع افزود تا روند تضعيف يورو سريعتر گرددخبر داشت كه بر وخا

در روز چهارشنبه رويترز به نقل يكي از مقامات اتحاديه كه نامي از 
وي برده نشد، اعلام نمود كه به كشورهاي حوزه يورو در مورد اتخاذ 
سياستهاي مناسب در برابر خروج احتمالي يونان از عضويت در منطقه يورو 

، اين خبر كه بعد از جلسه غير رسمي سران منطقه هشدار داده شده است
يورو انتشار يافت، سبب شد تا يورو در مقابل ين، پوند انگليس و دلار 

 .تضعيف گردد
و شاخص مديران  IFOدر روز پنجشنبه مجموعه شاخصهاي موسوم به 

اي نشان داد كه ممكن است در آينده رشد اقتصادي  خريد بخش كارخانه
بزرگترين اقتصاد منطقه يورو نيز كاهش يابد و اين كشور آلمان به عنوان 

با وجود احتمال خروج يونان از . نصيب نماند ينيز از تاثير مشكلات بدهي ب
ها اسپانيا و حتي  هاي از احتمال نكول بدهي منطقه يورو، اكنون زمزمه

رسد  احتمال خروج اين كشور از جمع كشورهاي منطقه يورو به گوش مي
صورت شاهد بحران بانكي در اين منطقه خواهيم بود چرا كه  كه در اين

 .بانكهاي اروپايي صاحب بخش بزرگي از اوراق قرضه اسپانيايي هستند
در روز جمعه ايالت كاتوليناي اسپانيا به عنوان ثروتمندترين ناحيه اين 

دهد براي تامين  پنجم اقتصاد اسپانيا را تشكليل مي كشور كه در حدود يك
. جدد قروض خود از دولت مركزي اين كشور درخواست كمك نمودمالي م

ميليارد يورو مقروض است و اين به اين معني است كه  13ايالت كاتولينا 
اين آخرين خبري . دولت اسپانيا مجبور است بيشتر و بيشتر استقراض نمايد

بود كه در هفته گذشته يورو را به شدت تحت تاثير قرار و سبب شد تا اين 
 . ز در مقابل ين، پوند و دلار همچنان تضعيف گرددار

  ين 

درصد در  -1/0در روز دوشنبه شاخص كل فعاليتهاي صنعتي ژاپن از 
درصد درماه مارس كاخهش يافت كه نشان از افت  -3/0ماه فوريه به 

در اين كشئور  2012فعاليتهاي صنعتي اين كشور در سومين ماه سال 
ر كنار رشد نه چندان مطلوب شاخص اين آمار د. صنعت محور داشت

9Fهمزمان و پيشنگر اقتصادي

 . اين كشور سبب تضعيف ين در برابر دلار شد 1
در ژاپن شاهد قرار گرفتن تراز منفي تجارت كالاي اين كشور در  

ميليارد ين در ماه آوريل بوديم كه سطح بالايي از كسري  520سطح 
در اين ماه صادرات . دتجاري كالاهاي براي اين كشور محسوب مي گرد

درصدي  7/12درصد رشد داشت كه بسيار كمتر از رقم  9/7اين كشور تنها 
اين خبر توانست روند تضعيف ين در مقابل  دلار را . بيني بود مورد پيش

 .براي دومين روز پياپي تثبت نمايد

                                                 
1 Coincident & Leading indicators 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۹ 

در روز چهارشنبه ين در برابر اكثر اسعار جهانروا تقويت شد و بر خلاف 
بعد از جلسه . و رزو قبل حتي در مقابل دلار امريكا نيز تقويت گرديدروند د

درصد تثبيت نمود،  1/0بانك مركزي ژاپن كه نرخ بهره كليدي را در سطح 
اين بانك در خصوص ساير سياست پولي انبساطي بانك مركزي ژاپن هيچ 

اما در گزارش بانك مركزي ژاپن در مورد . اي تغيير ايجاد ننمود گونه
عيت اقتصادي اين كشور، ضمن اذعان به عدم تغيير وضعيت كلي وض

گذاري و رشد  اقتصاد در حال حاضر، بر روند رشد كم سرعت سرمايه
اين اخبار در شرايطي كه احتمال . اقتصادي اين كشور در آينده تاكيد شد

خروج يونان از منطقه يورو نيز افزايش يافته بود سبب شد تا ين به عنوان 
 .گريز در مقابل رقباي خود تقويت گردد كارزي ريس

 3/1در روز پنجشنبه شاهد كاهش سطح تورم پايه ژاپن به ميزان  
درصد در ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس بوديم بطوريكه تورم شاخص 

درصد در ماه افزايش يافت كه هنوز فاصله  4/0كل نيز در ماه آوريل تنها 
اين . بانك مركزي اين كشور داشتدرصد  1قابل توجهي با نرخ هدف 

مطلب با توجه به سخنان همان روز شيراكاوا رئيس بانك مركزي ژاپن در 
خصوص ادامه سياستهاي پولي فوق انبساطي، سبب شد تا ين در مقابل 
دلار تضعيف گردد، اما در مقابل يورو و پوند با توجه به ضعف عمومي اين 

ند تضعيف ين ادامه يافت و شاخص در روز جمعه نيز رو. دو ارز تقويت شد
 .يا خيري كه بتواند اين روند را تغيير دهد منتشر نشد

 پوند استرلينگ 

در ابتداي هفته شاخص خاصي در انگليس منتشر نشد و پوند صرفا به 
مانند اكثر اوقات هم جهت با يورو در برابر اسعار معتبر جهاني از جمله دلار 

رزش از دست رفته خود طي هفته پيشين نوسان نمود و توانست بخشي از ا
 .را جبران نمايد

شنبه همگام با كاهش ارزش يورو، پوند نيز در برابر دلار  در روز سه
كاهش قيمت مسكن در اين كشور از عدم بهبود اوضاع در . تضعيف شد

 5/3در عين حال كاهش ن تورم از . اين بخش اقتصاد انگليس خبر داشت
نيز فضا را براي اعمال سياستهاي پولي بيشتر،  درصد در ماه آوريل 3به 

مهيا ساخت كه در مجموع كاهش ارزش پوند در مقابل دلار را بهمراه 
 .داشت

رشد . در روز چهارشنبه روند تضعيف پوند در مقابل دلار ادامه يافت
درصدي شاخص خرده فروشي انگليس در ماه آوريل در مقايسه با  -3/2

واحد  -17عيت صنايع اين كشور به سطح ماه مارس و كاهش شاخص وض
گردد، سبب ادامه روند  كه توسط كنفدراسيون صنايع انگليس تهيه مي

اما با وجود افزايش احتمال خروج يونان از . نزولي پوند در مقابل دلار شد
 .جمع كشورهاي حوزه يورو، پوند توانست در مقابل يورو تقويت شود

وليه مربوط به رشد اقتصادي انگليس در روز پنجشنبه انتشار آمارهاي ا
اقتصاد اين كشور به مانند . بر ادامه روند ركودي در اين كشور تاكيد داشت
درصد ديگر  3/0نيز  2012سه ماه پاياني سال گذشته در سه ماهه نخست 

متوالي بود كه اقتصاد انگليس رشد منفي را   اين دومين دوره. كوچكتر شد
اين امر سبب . ركود در اقتصاد اين كشور است نمود كه به معني تجربه مي

اما با توجه به ضعف عمومي . شد تا پوند در مقابل ين و دلار تضعيف شود
 .يور در برابر اين ارز تا حدودي تقويت شد

در روز جمعه نيز اخبار منطقه يورو و درخواست يكي از ايالات اسپانيا 
هاي خود،  پرداخت بدهيبابت دريافت كمك مالي از دولت مركزي براي باز

گريزي و تضعيف پوند همگام با يورو ديگر ارز  سبب افزايش روحيه ريسك
 .اروپايي شد

 فرانك سوئيس 

در مقابل دلار ) انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي هفته(نيز در هفته گذشته  
اين در حالي بود كه متوسط هفتگي . شد تضعيفدرصد  13/2امريكا تقريباً 

درصد  97/0برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل فرانك در 
 .داد نشان مي ضعيفت
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 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبت دلار 55/1592-39/1554
  .شد

 
را تجربه  2011 كمترين سطح از دسامبري ماقبل طلا  در هفته

و پس از آن در ادامه هفته در ) دلار براي هر اونس 1527( نمود
 . شد درصد تقويت 5/4حدود 

با  ،ي ماقبل هفته برخلاف رونددر نخستين روز هفته، فلز زرد 
اين افزايش در حالي رخ داد كه خريدهايي . افزايش قيمت روبرو شد

ي ماقبل  ر اواخر هفتههاي پائين طلا د كه به قصد سودگيري از قيمت
دلار براي هر  1600نتوانست قيمت طلا را از مرز   آغاز شده بود،

گذاران  در اين روز شرايطي حاكم بود كه سرمايه. اونس فراتر ببرد
هنوز سيگنال روشني از بحران بدهي يورو دريافت نكرده بودند، لذا 

عيت منطقه با بدتر شدن وض. بازار طلا نيز با نااطميناني روبرو بود
  ها پيرامون بقا يا خروج يونان از منطقه، يورو و افزايش نااطميناني

. ها پيرامون جلسه سران اروپا در روز چهارشنبه قوت يافت زني گمانه
اي كه به احتمال زياد فرانسه در آن خواهان انتشار اوراق بدهي  جلسه

با  تمال زياد به اح و ايتاليا، اسپانيا و كميسيون اروپا نيز استمشترك 
. آن همراهي خواهند كرد و آلمان در سوي ديگر تنها خواهد بود

. ميلي به خريد نيز در ميان خريداران هندي در اين روز مشهود بود بي
از سوي ديگر آمار منتشر شده پيرامون مديران پولي در امريكا در روز 

ز ميليارد دلار ا 2ي گذشته در حدود  جمعه نشان داد كه در هفته
 . هاي خريد طلا كاهش يافته است موقعيت

هاي تكنيكال، با توجه به اينكه در هفته ماقبل  بر اساس تحليل
انتظار بازگشت به سوي بالا   طلا سه كف قيمتي را تجربه كرده است،

 . ها وجود دارد براي قيمت
شنبه پس از آنكه طلا در روز قبل، از شكستن سطح  در روز سه

اونس بازماند، باز هم كاهش قيمت را تجربه  دلار براي هر 1600
ي روز  ها حكايت از آن داشت كه جلسه زني در اين روز گمانه. كرد

. ي قابل قبولي در پي نخواهد داشت چهارشنبه سران اروپا نتيجه
حجم . تضعيف يورو در اين روز طلا را نيز با افت ارزش روبرو كرد

قيمت نفت خام نيز پس از  در اين روز. معاملات نيز شديداً كم بود
المللي انرژي  انتشار خبر توافق ضمني ايران و بازرسان آژانس بين

دلار  26/1569در اين روز قيمت اونس طلا به . اتمي، كاهش يافت
ها با كمترين ميزان از دسامبر  در مجموع پس از تماس قيمت .رسيد

ها  و قيمتطلا ضعيف   انداز آتي قيمت چشم  ي گذشته، در هفته 2012
گذاران شديداً  روزه قرار دارد و سرمايه 14كمتر از ميانگين متحرك 

 .ي فرداي سران اروپا هستند منتظر نتايج جلسه
10Fشنبه مشخص شد كه طلا و مطالبات طلا در روز سه

كه توسط  1
ي منتهي  شود در هفته ي يورو نگهداري مي هاي مركزي حوزه بانك

 . ميليارد يورو رسيد 704/432هش به مه با يك ميليون يورو كا 18به 
ي يورو بهبود  در ابتداي روز چهارشنبه، در حالي كه شرايط حوزه
در . ي خود بود چنداني نداشت اما طلا در حال جبران افت روز گذشته

شاهد روانه شدن   اين زمان و پيش از برگزاري جلسه سران اروپا،
اوراق قرضه و دلار  تر از جمله نقدينگي به سوي بازارهاي كم ريسك

اما با برگزاري جلسه و ايراد سخناني پيرامون اقدامات افزايش . بوديم
دهنده رشد و پيشنهاد انتشار اوراق قرضه مشترك اروپايي، طلا در 

 . دلار براي هر اونس نيز رسيد 1534درصد تضعيف شد و به  2حدود 

                                                 
1 Gold receivable 
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روز متوالي كاهش قيمت با  4در روز پنجشنبه طلا پس از 
همزمان با   در روزهاي نخستين هفته،. فزايش ارزش روبرو شدا

ها پيرامون بحران بدهي در اروپا و احتمال خروج  افزايش نگراني
ي يورو، و همسو با تضعيف يورو، طلا نيز با افت  يونان از منطقه
در ابتداي اين روز با انتشار آمار رشد ضعيف بخش . روبرو شده بود

ه و تقويت يورو در برابر دلار، طلا نيز همسو با توليد امريكا در ماه م
يورو افزايش قيمت را تجربه كرد اما پس از آن با مشخص شدن 

 . از سرعت افزايش قيمت طلا كاسته شد  ركود در برخي نقاط اروپا،
در اين روز مشخص شد كه همبستگي مثبت بين طلا و يورو به 

 . ي خود رسيده است بيشترين حد يك ماه گذشته
در روز جمعه طلا در حدود يك درصد افزايش قيمت را تجربه 

اين در حالي بود كه طلا در روزهاي ابتداي هفته بدليل . كرد
سودگيري در . هاي تكنيكي با كاهش قيمت روبرو شده بود فروش
 .هاي پائين دليل افزايش قيمت روز جمعه بود قيمت
 

 
م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت

 

ارزش روبرو  كاهشبا  هاي سهام صشاخ اكثر در هفته گذشته
، نسبت به هفته ماقبل بطور 30در وال استريت شاخص داوجونز .شدند

 34/0 افتشاخص دكس آلمان . كرد افت درصد 40/0متوسط 
، 225شاخص نيكي نيز در ژاپن  .درصدي را بطور متوسط تجربه نمود

، 100در لندن شاخص فوتسي  و يافت كاهشدرصد  49/2در حدود 
 .شد ضعيفت درصد 25/1

در روز دوشنبه همراه با افزايش ارزش يورو و پوند دارايي 
در انگليس . نيز افزايش ارزش را تجربه نمودندسهام مانند  يپريسكتر

بايد اذعان . وامريكا شاهد افزايش ارزش سهامهاي تكنولوژيك بوديم
گذاران سعي نمودند كه از كاهش قيمت  داشت كه در اين روز سرمايه

هاي ماقبل نهايت استفاده برده و در قيمتهاي پايين  ام در هفتهسه
 .اقدام به خريد سهام نمودند

شنبه در بازار سهام ژاپن و انگليس روند خريد سهام در  در روز سه
قيمتها پايين ادامه يافت و شاهد رشد قابل توجه شاخص سهام توكيو 

به . زار مشاهده نشداما در امريكا نوسانات چنداني در با. و لندن بوديم
نظر رسيد كه در اين روز بازار امريكا منتظر نشست غيررسمي رهبران 

 .منطقه يورو در روز چهارشنبه بود
در روز چهارشنبه در واكنش به آمار مربوط به كاهش صادرات و 
همچنين افزايش كسري بازرگاني كالا ژاپن كه در واپسن ساعات روز 

سخنان . ر سهام توكيو سقوط كردسه شنبه منتشر شده بود، بازا
  شيراكاوا در مورد وضعيت اقتصادي و سياستهاي پولي نيز نشانه

خبر هشدار به كشورهاي . روشني براي بازار سهام در خود نداشت
منطقه يورو براي اتخاذ سياستهاي اضطراري در خصوص خروج 
. يونان از منطقه يورو سبب سقوط بازار سهام انگليس و امريكا شد

سران اروپا نيز در نشست غيررسمي خود نتيجه در مورد انتشار اوراق 
قرضه مشترك حاصل نكردند و اين نشست نيز نتوانست تاثير مثبتي 

 .بر بازار داشته باشد
ها آغاز  در روز پنجشنبه دوباره موج سودگيري از كاهش قيمت

در . شد و بازارهاي سهام بر خلاف روند روز قبل كمي رشد كرد
يس و امريكا با توجه به افزايش قيمت نفت خام شاهد افزايش انگل

 .قيمت سهامهاي نقتي بوديم
اما در روز جمعه خبر درخواست يكي از ايالتهاي اسپانيا براي 

هاي خود  دريافت كمك مالي از دولت مركزي جهت بازپراخت بدهي
سبب افزايش موج نگرانيهاي در مورد بحران بدهي منطقه يورو و 

اين خبر افت شاخص سهام در . نكول بدهيهاي اسپانيا شد احتمال
در امريكا كاهش قيمت سهام . اكثر نقاط جهان را بهمراه داشت

11Fشركت گوگل، بويينگ و شركت شورون

در كاهش شاخص سهام  1
 .نقش قابل توجهي داشت

                                                 
1 Chevron Corp 
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 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
به نرخهاي . يافت كاهشدرصد  14/2ه ماقبل، متوسط آن در هفت

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 90/89-57/92محدود 

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 13/91فرآوردة خام 
به . يافت كاهش درصد 54/2ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته

-81/108ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام  56/105

ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 23/107برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد  16/106-49/103

ي گذشته در  دلار در هر بشكه رسيد و در هفته 93/104نفتي به 
 .شد ضعيفدرصد ت 30/2حدود 

 

 
 

 
برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

 افزايش جهاني بازارهاي در خام نفت قيمت دوشنبه روز
 تلاش و يورو منطقه در يونان حفظ از هشت گروه حمايت. يافت
 تحريمي فشارهاي تشديد كشور، اين مالي حرانب حل براي
 رئيس سخنراني و ايران عليه آمريكا سناي و هشت گروه

 از كشور اين اشتغال مثبت آمار خصوص در آمريكا جمهوري
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-در بازارهاي بين خام نفت قيمت افزايشبر  گذار تاثير عوامل

 .بودندالمللي 

ماه  قيمت نفت خام برنت در بازار لندن براي تحويل در
دلار  81/108اي دلار افزايش در سطح بشكه 67/1ژوئيه با 

قيمت نفت خام پاية امريكا نيز در اين روز شاهد . تثبيت گرديد
 . دلار معامله شد 57/92اي درصدي بود و بشكه 19/1افزايش 

 خصوص در ها نگرانيدر بازارهاي نفتي جهان هنوز 
 يونان ويژه به اروپا اتحاديه عضو كشورهاي اقتصادي وضعيت
 خود يكشنبه روز جلسه در هشت گروه. دارد ادامه همچنان
 به يورو منطقه در آن حفظ و يونان از حمايت با تا گرفت تصميم

 سو ديگر از .كنند كمك جهان و اروپا اقتصاد وضعيت بهبود
 تحريمي فشارهاي تشديد خصوص در گروه اين تصميم اتخاذ
 در تأثيرگذاري و مهم عامل ،ادبغد مذاكرات از قبل، ايران عليه
. كرد وارد خام نفت قيمت بر را بالايي به رو فشار و بود نفت بازار

 ايران عليه جديدي هايتحريم بسته آمريكا سنايعلاوه بر اين، 
 قرارداد با طرف شركتهاي ر طبق آنب كه نموده است تصويب

 جديدي مجازاتهاي با ايران نفت ملي شركت و مركزي بانك
 بين آژانس كل مدير سفر حال همين در. شد خواهند روروب

 و ايراني مقامات با وي مذاكرات و ايران به اتمي انرژي المللي
 نفت جهاني بازار شدن آرام بر تواند مي طرفين رضايت اظهار

  .است داشته تاثير مثبت خام
در قيمت  كاهشالمللي شاهد بازارهاي بين شنبهسه روز

 يورو،نگرانيها در خصوص اقتصاد منطقة  امةاد .نفت خام بودند
 ايران اي هسته آميز صلح برنامه زمينه در توافق خبر علاما

 مثبت انداز چشم و انرژي المللي بين آژانس كل مدير توسط
از عوامل مهم تاثيرگذار بر  بغداد در ايران اي هسته مذاكرات

ذخاير  علاوه بر اين، افزايش. قيمت نفت خام در اين روز بودند

سازمان . نفت خام امريكا از ديگر عوامل كاهنده قيمتها بود
نيز در آخرين گزارش  OECDهمكاريهاي اقتصادي و توسعه 

درصدي را در  1/0خود برآورد نموده است حوزة يورو رشد منفي 
سال پيش رو تجربه نمايد كه هشدار جدي براي اقتصاد جهاني 

كاهش تقاضا براي نفت رود و ممكن است منجر به به شمار مي
 . خام در جهان شود

 ايران ايهسته برنامه سر بر توافق خبر اعلام همچنين
 كاهش به وين در انرژي المللي بين آژانس كل مدير توسط
 كارشناسان و وي اظهارات .زد دامن خام نفت قيمتهاي بيشتر

 را مثبتي انداز چشم شده، انجام توافقات خصوص در المللي بين
ذاكرات بغداد پيش رو گذاشت كه موجب كاهش فشار بر براي م

 . قيمتها شد

 توليد شديد افزايش كه است توضيح به لازمعلاوه بر اين 
 سبب مازاد ظرفيت داراي كشورهاي ديگر و عربستان خام نفت

 در و گرديده جهاني بازارهاي در خام نفت سابقه كم انباشت
 كاهش نفت، اربازموجود در  نگرانيهاي شدن طرف بر صورت
 .نيست انتظار از دور در آينده قيمتها شديد

شنبه قيمت نفت خام برنت در بازار بر اين اساس روز سه
نفت . دلار رسيد 41/108اي سنت كاهش به بشكه 40لندن با 

دلار كاهش يافت و  01/1خام پايه امريكا نيز در بازار نيويورك 
 . دلار معامله شد 85/91اي بشكه

 كاهش جهاني بازار در خام نفت قيمت شنبه نيزچهار روز
 آميز صلح برنامه مذاكرات اول دوره مثبت انداز چشم .يافت
 به طرفين پيشنهادي بسته ارائه و بغداد در ايران اي هسته

جاري  سال در چين اقتصاد رشد كاهش بيني پيش يكديگر،
 كاهش آسيا، سهام شاخص كاهش، جهاني بانك توسط ميلادي

، افزايش احتمال Fitchموسسة  سوي از ژاپن تبارياع رتبه
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 نفت سازي ذخيره سطح افزايشيورو و  منطقةخروج يونان از 
 خام نفت جهاني قيمت كاهش در تاثيرگذار عوامل از آمريكا خام
 .بود

خام برنت در بازار لندن براي تحويل  نفتدر اين روز قيمت 
دلار  95/1كا دلار و نفت خام پاية امري 85/2در ماه ژوئيه 

دلار  90/89و  56/105اي كاهش يافتند و به ترتيب بشكه
 . معامله شدند

اداره اطلاعات انرژي امريكا روز چهارشنبه گزارش كرد 
 67/1مه  18در هفتة منتهي به  كشورذخاير نفت خام اين 

با وجود . رسيد ميليون بشكه 8/46ميليون افزايش يافت و به 
ميليون بشكه كاهش يافت و  3/3زين سازي بناين سطح ذخيره

 . ميليون بشكه رسيد 201به 
شنبه، پس از دو روز كاهش، قيمتهاي نفت خام روز پنج

پايان دور دوم مذاكرات ايران و غرب . اندكي افزايش يافتند
گيري مجدد نگرانيها بدون حصول نتيجه در بغداد موجب اوج

و به تبع آن  نسبت به اختلال در عرضه نفت خام توسط ايران
در عين حال وضعيت نامطمئن اقتصادي . افزايش قيمتها بود

جهان و به ويژه كشورهاي اروپايي همچنان بر بازار نفت تاثير 
احتمال خروج . گرددمنفي دارد و مانع افزايش شديد قيمتها مي

يونان از اتحاديه اروپا و كاهش رشد اقتصادي چين از عوامل 
 . د اقتصاد جهاني استاصلي نگراني در خصوص رش

سنتي  99در اين روز نفت خام برنت در بازار لندن با افزايش 
در . دلار به فروش رفت 55/106 ايبشكهدر قيمت مواجه شد و 

سنت  76بازار نيويورك نيز هر بشكه نفت خام پايه امريكا 
 . دلار رسيد 66/90اي افزايش يافت و به بشكه

اي دومين روز متوالي ادامه روز جمعه روند افزايش قيمت بر
در بغداد  5+1مذاكرات ايران با گروه  نرسيدنيافت كه به نتيجه 

با وجود اين بحران در . از عوامل اصلي تاثيرگذار بر قيمتها بود
انداز تقاضا حوزه يورو و كاهش رشد اقتصاد جهاني كه چشم

براي نفت خام را تضعيف نموده است باعث گرديد براي 
تة متوالي بازارهاي نفتي شاهد كاهش قيمت چهارمين هف

 . متوسط هفتگي باشند
در امريكا اما بهبود بازار مسكن و افزايش تمايلات مصرفي 

به اين ترتيب هر بشكه نفت خام . موجب تقويت قيمتها گرديد
سنت و  28برنت در بازار لندن در روز پاياني هفتة گذشته 

يافتند و به ترتيب سنت افزايش  20هربشكه نفت خام امريكا 
 . دلار معامله شدند 86/90و  83/106اي بشكه

قيمت سبد نفتي اوپك نيز هفتة گذشته شاهد كاهش قابل 
افزايش توليد بيش از سهمية تعيين شده توسط . ملاحظه بود

برخي اعضا و تضعيف تقاضا براي نفت خام در بازارهاي جهاني 
. اين سازمان بوداز دلايل اصلي كاهش قيمت نفت خام توليدي 

شنبة هفته گذشته قيمت متوسط سبد نفت خام اوپك به روز پنج
ترين قيمت از دسامبر سال دلار كاهش يافت كه پايين 49/103

به اين ترتيب براي دهمين هفتة متوالي . رودبه شمار مي 2011
شاهد كاهش متوسط قيمت نفت خام توليدي اين سازمان 

درصد كاهش  33/2هفتگي  متقيهفته گذشته متوسط . هستيم
 .  نشان داد

صادراتي ايران نيز از  خامميانگين تقريبي هر بشكه نفت 
 . دلار بوده است 88/108ابتداي ماه جاري 

 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۵ مه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۴ مه ۲۳ مه ۲۲ مه ۲۱ مه ۱۸ مه

065444 035 065672 065873 065857 065677 065516 065435  SDR 0  دلار به65595

12747 (٢) 094 12627 12517 12534 12584 12687 12814 * 12777 يورو (پول واحد اروپايي) 

15923 (۵) 125 15724 15657 15669 15698 15762 15835 15826 ليره  انگليس  *

10125 (۴) 114 10241 10302 10268 10247 10215 10171 10208 دلار  كانادا

09423 (٣) 097 09514 09597 09588 09544 09468 09376 09400 فرانك  سوييس

7977 (١) 020 7961 7965 7956 7949 8002 7933 7904 ين  ژاپن

152804 035 152274 151807 151843 152261 152634 152824 SDR 152450 به دلار  

156126 056 157008 157236 155439 156140 156969 159255 159180 طلاي نيويورک (هراونس)

156140 070 157240 156950 156850 154900 158250 159250 158950 طلاي  لندن (هر اونس)

9312 214 9113 9086 9066 8990 9166 9257 9148 نفت پايه آمريکا 

11003 254 10723 10683 10655 10556 10841 10881 10714 نفت برنت انگليس 

12548 040 12498 12455 12530 12496 12503 12504 DOW-30 12369 (بورس وال ا ستريت ) 

5383 089 5335 5352 5350 5266 5403 5304 FTSE-100 5268 ( بورس لندن)

8833 249 8613 ۸۵۸۰ ۸۵۶۳ ۸۵۵۷ ۸۷۲۹ ۸۶۳۴ NIKKEI-225 8611 (بورس توكيو )  

6363  034 6342 6340 6316 6286 6436 6331 DAX-30 6271 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۰ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۳/۰۵
۲۰۱۲/۰۵/۲۵

رتبه  عنوان
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