
شـنبه و جمعـه اعـلام     روزه فـدرال رزرو و روزهـاي پـنج    انبـساطي در نشـست دو  شنبه،چهارشنبه انتظار اعلام سياستهاي فـوقروزهاي سه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
شـنبه   روز سه.  در بازار نيويورک، تضعيف شود براي تقويت اقتصاد آمريکا توسط بانک مرکزي اين کشور، باعث شد نرخ دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده      انگيزشيسياستهاي  

ممکن اسـت رتبـه اعتبـاري     ، نرسداي  به نتيجه به منظور کاهش نسبت بدهي به توليد ناخالص داخليدر صورتي که مذاکرات بودجه سال آينده آمريکا       هشدار داد   مؤسسه موديز   
AAA    روز چهارشنبه دادگاه قانون اساسي آلمان با تشکيل صندوق نجات مـالي جديـد حـوزه يـورو     . ک کرداين امر به تضعيف نرخ دلار در اين روز کم          .آمريکا را تنزل دهد

 مجلـس  در، ٱلمـان   ميليـارد يـورو  ١٩٠که براي هرکمک مـالي بـيش از   مي تواند شروع بکار نمايد اين دادگاه اعلام کرد که مکانيسم ثبات مالي اروپا در صورتي           . موافقت کرد 
بهره فرانک سوئيس در سطح کنـوني در نشـست سياسـتگذاري بانـک                حفظ نرخ اين کشور   در اين روز انتظار     . اين امر باعث تقويت نرخ يورو شد      . ي شود گير  نمايندگان تصميم 

شنبه   پنجروز  . باعث تقويت فرانک سوئيس شد     فرانک   ٢٠/١شنبه و همچنين نگهداشتن سقف نرخ برابري يورو به فرانک سوئيس در سطح هر يورو                  پنج مرکزي سوئيس در روز   
کـه آمارهـاي هفتگـي اشـتغال                          ها تا زماني     ميليارد دلار اوراق بدهي رهني خريداري خواهد نمود و به خريد اين اوراق و ساير دارايي                ٤٠فدرال رزرو آمريکا اعلام کرد که هرماه        

. ح پايين کنـوني افـزايش نخواهنـد داد   و، نرخهاي بهره را از سط٢٠١٥احتمالاً تا اواسط سال ات فدرال رزرو همچنين اعلام نمودند که مقام. بهبود را نشان دهند، ادامه خواهد داد    
گـذاران    يابد و سرمايهروز جمعه اقدام فدرال رزرو و اعتماد بيشتر به احتمال رفع بحران حوزه يورو پس از اقدام بانک مرکزي اروپا باعث شد که روند صعودي نرخ يورو تداوم                       

 بـازار اکنـون روي نتـايج جلـسه     . درصد تقويت، بهترين عملکرد هفتگي از ماه ژانويه تاکنون را تجربه نمود    ٤/٢نرخ يورو در هفته گذشته با       . آورند  رويپرريسک  هاي    به دارايي 
هاي انبساطي    جمعه انتظار مداخله بانک مرکزي ژاپن در بازار و احتمال اعلام سياست           روز  . تمرکز نموده است    شود،  گذاري بانک مرکزي ژاپن که هفته آينده تشکيل مي          سياست

  .ث تقويت نرخ دلار در مقابل ين شددر جلسه اين بانک در هفته آينده باع

آن در روز   روزه فدرال رزرو و اعـلام         انبساطي در نشست دو     انتظار اعلام سياستهاي فوق   ،  تنزل رتبه اعتباري آمريکا   در مورد احتمال    هشدار مؤسسه موديز     -بورس فلزات قيمتي  
 بهاي شنبه و جمعه  پنج،شنبه،چهارشنبه  باعث شد روزهاي سهو تضعيف دلار به تبع تمامي اين عوامل، شنبه، راي مثبت دادگاه قانون اساسي آلمان به صندوق نجات مالي اروپا پنج

و توقـف توليـد در برخـي از         هاکـارگران معـادن       گسترش نارضايتي  پس از     در مورد عرضه آن     نگراني بدليلهارشنبه بهاي فلز پلاتين،     چ روز. دوشقويت  در بازار نيويورک ت   طلا  
به اعلام تدابير   فروشهاي سوداگرانه و همچنين کاهش خوشبيني هاي سرمايه گذاران          .  روزه در ماه مي باشد     ١ن افزايش    درصد افزايش يافت که بيشتري     ٣معادن آفريقاي جنوبي،    

تقويـت  به ميزان بسيار اندکي   در مقايسه با روز قبل ونمايد ماهه، عقب نشيني  ٦پس از رسيدن به بالاترين سطح       باعث شد بهاي طلا      فدرال رزرو،    نشست از   جديد انگيزشي پيش  
بـدهي   ميليـارد  ٤٠از خريـد   ،بانک مرکـزي آمريکـا  .  درصد افزايش يافت٢ ،در روز پنجشنبه جهت تحريک اقتصادجديد فدرال رزرو سياستهاي  ن پس از اعلاطلابهاي  . گردد
 مـاه دسـامبر   تحويـل در عـاملات آتـي طـلا بـراي     مدر ايـن روز    . شدافزايش تقاضا براي طلا     که اين امر موجب     مريکا خبرداد   بازار کارآ بهبود دورنماي   زمان   در هر ماه، تا      رهني
همچنان  طلا بهاي روز جمعه . روزه بود٢٥٠ درصد بالاتر از متوسط ٤٠تاکنون و  ٢٠١٢ از اواخر جولاي     سطحبالاترين  در حاليکه حجم معاملات در      بسته شد   بالاتر   دلار   ٤٠/٣٨

اسـتفاده  انبـساطي  گذاران به طور سنتي از طلا براي پوشش تورم ناشـي از سياسـتهاي                 سرمايه .تقويت شد توسط فدرال رزور،    ي   دور ديگري از سياستهاي انبساط     تحت تأثير اعلام  
ي عرضـه   نگرانيهالبدلي، دراين روز فلزات گروه پلاتين. چهار هفته متوالي افزايش يابدبراي اولين بار از ماه ژانويه تاکنون،    موجب گرديد تا قيمت شمش طلا       اين امر   . نمايند  مي

 درصـد رشـد داشـت کـه     ٨پلاتـين در هفتـة گذشـته     . افزايش يافـت   شدتبه  ،  توسط فدرال رزرو   به اقتصاد آمريکا    ماه  در  ميليارد دلار  ٤٠تزريق پس از    بهتر يو دورنماي تقاضا  
   . اکتبر گذشته تاکنون مي باشد ماه تقويت هفتگي ازيشترينب

 صندوق نجات مالي اروپا در دادگاه قانون اساسي آلمان،          موافقت با تشکيل  . تقويت شد  نيويورک    در بازار  بهاي نفت خام  شنبه و جمعه      پنج ،هاي سه شنبه  روز -بورس نفت خام  
 از عوامل موثر بر بهاي نفـت  ،هاي ژئوپلتيک ار و همچنين نگرانياين اخببه تبع تضعيف دلار شنبه و  انتظار براي اعمال تدابير انگيزشي توسط فدرال رزرو و اعلام آن در روز پنج           

توليدات آمريکا در هفته گذشته با پشت سر گذاشتن طوفـان  شنبه اعلام افزايش توليدات نفت خام سازمان اوپک در ماه اوت و بهبود  روز سه .روند شمار مي  بهدر اين روزها    خام  
روز چهارشنبه نيز مقداري از تقويت بهاي نفت برنت جبران شد و  درانبار نفت خام امريکا ذخائر ر ارقام بهتر از انتظار ميزان موجودي انتشاپس از . ايساک، باعث مهار قيمتها شد   

 ۲۰۱۲ سپتامبر ۷تهي به در هفته من» نفت حرارتي و ديزل« و  موجودي انبار نفت خام -EIA )  (مريکاآاطلاعات انرژي اداره کل طبق گزارش  .بهاي نفت خام آمريکا افت کرد
 ميليـون  ۱۸/۱بشکه قرار گرفتند اما موجودي انبار بنـزين آمريکـا بـا     ميليون ۵۵/۱۲۸ و ميليون ۰۹/۳۵۹ترتيب در سطح   بهافزايش ميليون بشکه ۴۸/۱ و۹۹/۱با  نسبت به هفته ما قبل  

گـذاران بـه    اما احتمال تمايـل سـرمايه   . پس از انتشار بيانيه فدرال رزرو بهاي خريد هر بشکه نفت، يک دلار تقويت شد    شنبه  روز پنج .  رسيد  ميليون ۷۲/۱۹۷بشکه کاهش به سطح     
افـزايش قيمـت نفـت و بنـزين کـه باعـث بـالا رفـتن قيمـت                   .  باعث شـد تقويـت بدسـت آمـده از بـين بـرود              ،ين تصميم توسط فدرال رزرو    ا با اتخاذ    پرريسکهاي    خريد دارايي 

 آمريکـا نمـوده     اقتصادي را متوجه    خطراتننده آمريکا در ماه اوت با سريعترين سرعت در بيش از سه سال اخير شد و مخارج در ساير مصارف را با مشکل مواجه نمود،                          ک  مصرف
جمعه تقويت شد اما نگرانـي پيرامـون مـشکلات          بهاي نفت خام در روز      . سابقه بوده است     تاکنون بي  ۲۰۰۹ درصد افت داشته که از مارس        ۲/۱توليدات صنعتي در ماه اوت      .است

 بهاي نفت خـام آمريکـا نيـز در هفتـه    .  روز متوالي تقويت را پشت سر گذاشت    ۷بهاي نفت خام برنت     .  ماهه افت نمايد   ۴مذکور در فوق سبب شد که بهاي آن از بالاترين سطح            
  . رم ماه مه تاکنون سابقه نداشت دلار را تجربه نمود که از چها۴۲/۱۰۰ درصد تقويت شد و سطح ۷/۲ گذشته

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ٢١٤١٥  ۵/۲۲۴۳  ١٧٥٢٥  ٠/٢٠٧٣  ۰/۲۱۷۷  ۵/۸۴۰۰  ٢٠١٢ سپتامبر١٤جمعه 

٢٠٣٢٥  ۵/۲۱۱۲  ۱۶۶۸۰ ٥/١٩٨٤  ۰/۲۰۸۲  ۵/۸۰۵۵  ٢٠١٢ سپتامبر ١٣پنجشنبه 
٢١٠٥٠ ٥/٢١٢٠ ١٦٨٢٥  ۰/۱۹۹۹  ۵/۲۰۷۴  ۵/۸۱۰۰ ٢٠١٢  سپتامبر١٢ چهارشنبه

            
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

  نرخ سپرده  ٢٠١٢ سپتامبر١٤جمعه   ٢٠١٢  سپتامبر١٣پنجشنبه   ٢٠١٢ سپتامبر١٢چهارشنبه  واع ارز و فلزات قيمتيان
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ٠٨/٠****  ٥٤٩٣٥/١ -- ٥٤٠٣٠/١ -- ٥٤٠٨٩/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ١٦/٠ ٣١٢٧/١ ٣٠٩٤/١ ٢٩٨٩/١ ٢٩٢٢/١ ٢٨٩٥/١ ٢٩١٨/١ *يورو
  ۶۶/۰ ٦٢٣١/١ ٦٢٣٦/١ ٦١٥٢/١ ٦١٢٠/١ ٦١٠٤/١ ٦١١٠/١ *ليره انگليس

  ۰۵/۰ ٩٢٧١/٠ ٩٢٩٦/٠ ٩٣٥٣/٠ ٩٣٦٥/٠ ٩٣٧٥/٠ ٩٣٥٣/٠  فرانك سوئيس
٨٦/٧٧  ٧٨/٧٧ ين ژاپن  ٦٢/٧٧ ۵۲/۷۷  ٩٧/٧٧  ۳۸/۷۸  ١٩/٠ 
 ٣٩/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٥٠/١٧٧٥٢٤/١٧٧١ ٢٥/١٧٣٣٩٩/١٧٦٤ ٠٠/١٧٣٧٢٦/١٧٣١     طلا
 -- ٦٠/٣٤ ٧١/٣٤ ٧١/٣٤ ٠٠/٣٣ ٢٣/٣٣ ٩٣/٣٣     نقره

 -- ٧٠/١٧١٢ ٠٠/١٦٩٧ ٠٠/١٦٥٩٥٠/١٦٧٨ ٦٠/١٦٤٨ ۰۰/۱۶۴۴     پلاتين
  --  ۰۰/۹۹***  ٦٦/١١٦**  ٣١/٩٨***  ۸۸/۱۱۵**  ٠١/٩٧***  ۹۶/۱۱۵**     نفت خام

 --  --  ۴۷/۱۱۳  ۳۶/۱۱۳ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****    نفت خام پايه آمريكا***      نفت خام برنت**     حد به دلار آمريكاهر وا*               
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱رگزاري رويترز مورخ    براساس گزارش خب  

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴قه مجموع سرمايه هاي خـود را   بانک اين منط   ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)ارتي بانکهاي اروپايي    نظ

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   « مجدداً بانکها    تشکيل سرمايه :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   .  کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      من: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

ه خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي          بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدود         EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  .  بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است        شکستن پيوند دوطرفه  

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . ي ايجاد گردد  همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحد          

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
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 :تلاش دولت و بانک مرکزي برزيل براي کا هش هزينه ها و تثبيت تورم

 ) tombini(بينيوم الکساندر ت  ،رئيس بانک مرکزي برزيل    -)۱۳۹۱  شهريور ۲۲( ۲۰۱۲ سپتامبر   ۱۲خبرگزاري رويترز   

ا کـاهش    بايـستي فـشارهاي قيمتـي ر       ، تصميم برزيل براي کاهش هزينه برق در سال آينـده          اظهار داشت  روز چهارشنبه 

 کـه  در مجلس سناي اين کشور در روز چهارشنبه تصريح کـرد    تومبيني در سخنراني     .به مهار تورم کمک نمايد     داده و 

 خواربـار  افزايش قيمتهاي    اخير جهش   داد که  وي توضيح    .کننده همچنان تحت کنترل قرار دارد       افزايش قيمت مصرف  

 با شـدتي کمتـر و کوتـاهتر از اتفاقـات مـشابه در      اثراتاراي بايستي داز خشکسالي سال جاري در ايالات متحده   ناشي  

هاي توليـد     کمک به کاهش هزينه   درجهت   ،هدسياستهاي اعلام ش  « : تومبيني اظهار داشت  .  باشد ۲۰۱۱ و   ۲۰۱۰سالهاي  

ا اظهـارات تـومبيني ر    گـران     تحليـل   از برخي. تگرفخواهد  مدت    و بنابراين جلوي فشارهاي قيمتي را در ميان        مي باشد 

تـرين سـطح    گذاران به حفظ نرخ بهـره کليـدي ايـن کـشور در نزديکـي پـايين       يک علامت آشکار از آمادگي سياست   

نرخ بهره کليدي را کاهش داد و آن        براي نهمين بار متوالي     ماه گذشته     برزيل در   بانک مرکزي  .مي دانند تاريخي خود   

اقتـصاددان    فلاويـو سـرانو،    .ور بهبود اقتصاد بـاز گذاشـت       درصد رساند و راه را براي کاهش بيشتر آن به منظ           ۵/۷را به   

مـدت اسـت،       دورنماي تورم در ميـان     او مطلوبيت ايده  « :گويد  مي  در سن پائولو   BESگذاري    در شرکت سرمايه  ارشد  

بازدهي نـرخ بهـره    ».نمايد مدت را مطرح مي  درصد در بلند   ۵/۷که اين امر نيز احتمال ماندن نرخ بهره کليدي در سطح            

که معياري براي سطح نرخ بهره کليـدي مـورد انتظـار در پايـان سـال آينـده                   ۲۰۱۳اکتبر سال   آتي با سررسيد    معاملات  

کـاهش  تومبيني به سناتورها گفـت کـه        .د درصد رسي  ۵۵/۷سطح  شنبه به      درصد افزايش نسبت به روز سه      ۱۳/۰است، با   

اي در    تأثير قابل ملاحظه  ،   آغاز شده است   از ماه فوريه  که  هاي مسکوني     کز تجاري و خانه   ا برق براي مر   يصورتحسابها

ايـن تـأثير را در گـزارش تـورم خـود در مـاه سـپتامبر        او اعـلام کـرد کـه بانـک مرکـزي          . کاهش تورم خواهد داشـت    

 يک سري تدابير براي کـاهش هزينـه بـرق            روز سه شنبه   برزيل ديلما روسف،   رئيس جمهور    .گيري خواهد نمود    اندازه

 برزيـل، گايـدو مانتگـا،      وزير دارايـي     . درصد براي خانوارها را اعلام کرد      ۱۶ درصد براي صنايع و      ۲۸ش از   به ميزان بي  

بـه نظـر     : تـدريجي    بهبـود  .درکخواهـد کمـک   آينـده   تورم در سـال     يک درصدي   به کاهش   اين اقدام   اعلام کرد   

وم سـير نزولـي نـرخ تـورم سـالانه بـه         به تـدا  جهاني  و ضعف اقتصاد    برزيل  آور بهبود اقتصادي       رنج  و کندرسد روند   مي

اما افزايش قيمت خواربار باعث بالا رفتن نرخ تـورم          . نمايد کمک    درصد ۵/۴±۰۲/۰سمت مرکز محدوده هدف يعني      

تـرين سـطح    نرخ تورم سـالانه در مـاه اوت از پـايين    . تاکنون گرديد۲۰۰۷در ماه اوت با بيشترين سرعت در ماه از سال     

تومبيني گفت فعاليت اقتصادي با پيدا شدن علائمي از بهبـود در بـازده              . درصد رسيد  ۲۴/۵ به    درصد ۹۲/۴دوساله يعني   

ي شـدت   سال و نيمسال بعد     در اين نيم  وي افزود که انتظار دارد فعاليت اقتصادي        . تدريج در حال بهبود است      صنعتي، به 

ه و ادد  تقويت تقاضا در اقتصاد برزيل تـداوم  به اعتبار  اعطايواشتغال، درآمدهاي واقعي : او گفت . بيشتري داشته باشد  

همراه با بي ثباتي تداوم خواهد داشـت        بين المللي   بازارهاي   پيچيدگي:  گفت تومبيني. دهد  فروشي را گسترش مي     خرده

   .منتظره در حوزه يورو را کاهش داده است اما تدابير اتخاذ شده در اروپا خطر وقوع اتفاقات شديد و غير

 


