
 ماهه در   ٤گذاران بدنبال رسيدن نرخ يورو در مقابل دلار وين به بالاترين سطح               شنبه کسب سود سرمايه     روز سه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

 باعـث شـد      راق قرضه اسپانيا،  ميلي آشکار اسپانيا به درخواست کمک مالي و در نتيجه آن تقويت بازدهي او               گذاران بدليل بي    روز قبل و همچنين دلسردي سرمايه     

کـه حـاکي از تقويـت آن در مـاه     ) ZEW(گر آلمان گذار و تحليل انتشار گزارش کمي بهتر از انتظار شاخص سرمايه     . نرخ يورو در بازار نيويورک تضعيف شود      

هاي انبساطي توسط بانک مرکزي ژاپن نيز به تضعيف نرخ          انتظار براي اعلام سياست   .  ماه تضعيف بود، نيز نتوانست مانع از تضعيف نرخ يورو شود           ٤سپتامبر پس از    

  .تقويت بازدهي اوراق قرضه آمريکا پس از اقدام فدرال رزرو در هفته گذشته، به تقويت دلار در اين روز کمک کرد. ين در مقابل دلار انجاميد

بدنبال انتشار خبر موافقت معدنچيان . د کاهش يافت درص٢روز سه شنبه بهاي پلاتين در بازار فلزات قيمتي نيويورک،  -بورس فلزات قيمتي

 ٣ دلار يا ٥٠ دقيقه ١٠شود، بهاي پلاتين درعرض  کننده آفريقاي جنوبي با پرداخت پيشنهادي که به بازگشت آنها برسر کار از روز پنجشنبه منجر مي اعتصاب

 شد که بهاي طلا پس از رسيدن به بالاترين سطح خود تضعيف گردد و درنهايت جنوبي همچنين باعث انتشار سريع اخبار غيرمنتظره آفريقاي. درصد تضعيف شد

  .  درصد افزايش يافت١/١در اين روز بهاي نقره نيز به ميزان .  درصد تقويت شد٣/٠بهاي شمش طلا در مقايسه با روز قبل به دليل کاهش بهاي نفت خام 

نگراني در خصوص رشد .  در بازارمعاملات نيويورک براي دومين روز متوالي کاهش يافتروز سه شنبه بهاي نفت خام قرادادهاي آتي-بورس نفت خام

متزلزل اقتصاد جهاني، تقويت نرخ دلار در برابر يورو و همينطور بروز علائمي دال بر انجام اقداماتي از سوي عربستان سعودي براي کاهش قيمت نفت، از دلايل 

يک منبع ارشد در خليج فارس اعلام کرد که عربستان سعودي فعاليتهائي را در جهت کاهش قيمت . روند شمار مي هشنبه ب تضعيف بهاي نفت خام در روز سه

 ١٠٠است که بيشتر اعضاي سازمان اوپک خواستار قيمت  اين منبع همچنين گفته. نمايد  ميليون بشکه نفت در روز توليد مي١٠دهد و حدود  نفت خام انجام مي

علاوه بر کندي روند رشد اقتصادي امريکا و بحران بدهي اروپا . دهند باشند و توليدات خود را طي چند ماه آينده افزايش مي راي نفت خام ميدلار در هر بشکه ب

  .وجودآورده است  ، اختلافات چين با همسايگانش و رشد اقتصادي اين کشور بعنوان دومين مصرف کننده بزرگ نفت در جهان نيز نگرانيهائي را به

افت قيمتهاي نفت براي دومين روز بر       . روز سه شنبه شاخصهاي اصلي بورس وال استريت تقريباً ثابت بودند و تغييرات اندکي داشتند              -بورس وال استريت    

 بـه خـود    درصدي را تجربه کرد و بيشترين تضعيف را در ميـان بخـشهاي ايـن شـاخص    ٧/٠ ا فت S&P 500بازار سهام تأثير گذاشت بطوريکه شاخص انرژي 

و نقل ارزانتر سوق داده است، پيش بيني سودش را  کنندگان را به سمت شرکتهاي حمل  به دليل ضعف اقتصاد جهاني که مصرف   FedExشرکت  . اختصاص داد 

 ١/١ز به ميزان    و نقل داوجون     درصد تضعيف شد و باعث تضعيف شاخص حمل        ١/٣پس از اعلام خبر مذکور سهام اين شرکت         .  کاهش داد  ٢٠١٣براي سال مالي    

شاخص سازندگان مسکن آمريکا در ماه سپتامبر، براي پنجمين مـاه متـوالي       . ارقام اقتصادي منتشره دراين روز حاکي از شتاب گرفتن بازار مسکن بود           . درصد شد 

 شـاخص ميـانگين    نهايـت در ايـن روز ارزش  در. تقويت سهام شرکت اپل نيز همچنان ادامه داشـت .  سال اخير رسيده است٦افزايش داشته و به بالاترين سطح در       

 و  ٣٢/١٤٥٩،  ٦٤/١٣٥٦٤ واحـد کـاهش بـه سـطح          ٨٧/٠ واحـد و     ٨٧/١ و نزدک بـه ترتيـب بـا          S&P500 واحد افزايش، وشاخصهاي     ٥٤/١١صنعتي داوجونز با    

 .  واحد رسيدند٨٠/٣١٧٧

 رسيد ٩/٢٦٥٥٦ به رقم ١٣٩١ شهريور ٢٨يمت سهام در روز سه شنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قبورس اوراق بهادار تهران 

  . واحد افزايش داشت٨٦ به ميزان ١٣٩١ شهريورماه ٢٧که نسبت به شاخص كل روز دوشنبه 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ٢١٦٣٠ ٠/٢٢٤٣ ١٧٩٥٥ ۰/۲۰۵۴ ۰/۲۱۶۲ ۰/۸۲۹۳ ٢٠١٢ سپتامبر ١٧دوشنبه 

 ٢١٣٠٥ ٠/٢٢٣٥ ١٧٨٠٠ ۵/۲۰۴۹ ۰/۲۱۵۳ ۰/۸۲۲۴ ٢٠١٢ سپتامبر ١٨سه شنبه 
 

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات  
  قيمتي

 ۲۰۱۲ سپتامبر ۱۸سه شنبه  ۲۰۱۲ سپتامبر ۱۷دوشنبه 

 نيويورك لندن نيويورك لندن 

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۸/۰*** ۵۴۶۹۳/۱ -- ۵۴۹۴۸/۱ -- * حق برداشت مخصوص
 ۱۶/۰ ۳۰۴۶/۱ ۳۰۵۹/۱ ۳۱۱۰/۱ ۳۱۱۶/۱ *ويور

 ۶۴/۰ ۶۲۴۸/۱ ۶۲۵۱/۱ ۶۲۴۵/۱ ۶۲۳۰/۱ *ليره انگليس
 ۰۵/۰ ۹۲۸۴/۰ ۹۲۷۹/۰ ۹۲۷۶/۱ ۹۲۷۰/۰ فرانك سوئيس

 ١٩/٠ ۷۹/۷۸ ۶۱/۷۸ ۷۴/۷۸ ۳۸/۷۸ ين ژاپن
 ۴۰/۰ ـــ  ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۴۹/۱۷۷۰ ۵۰/۱۷۶۹ ۵۰/۱۷۵۹ ۰۰/۱۷۷۰ طلا
 -- ۶۴/۳۴ ۰۶/۳۴ ۲۹/۳۴ ۹۶/۱۶ نقره

 ـــ ۳۰/۱۶۳۵ ۰۰/۱۶۶۹ ۶۰/۱۶۷۱ ۰۰/۳۴۵۳ پلاتين
 ـــ ۲۹/۹۵*** ۰۳/۱۱۲** ۶۲/۹۶*** ۷۹/۱۱۳** نفت خام 

 ـــ  ۷۲/۱۱۳ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا *** نفت خام برنت انگليس        **ر آمريكا     هر واحد به دلا*    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)سسه بانکداري اروپـا     ، مؤ )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵ادل  مع(ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه          بانکهاي مذکور را ملزم کرده     (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

ر داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                           اما هشدا 

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . يت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضع     : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . يز شامل مي شود   به وجوه بانکي را ن    

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : داشتانريا اظهار   . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. اديه بانکي اروپايي استرفتن به سوي اتح 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
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  :گذاري   تمرکز سياست پولي چين بر به کارگيري ابزارهاي قيمت
 کـه  ٢٠١١-٢٠١٥ طبق طرح اصلاحات مالي مورد نظر بـراي سـالهاي          - ) ١٣٩١ شهريورماه   ٢٧ ( ٢٠١٢ سپتامبر   ١٧خبرگزاري رويترز   

روز دوشنبه منتشر شد، چين توجه خود را در بخش سياست پولي بطور فزاينده اي به کاربرد ابزارهاي قيمـت گـذاري نظيـر نرخهـاي             

 صفحه اي مزبور که اخيـراً توسـط اعـضاي کابينـه ايـن کـشور                 ٤٧در طرح   . تبهره و ارز به جاي مکانيزمهاي کمي متمرکز کرده اس         

تائيد شده و از طريق وب سايت بانک مرکزي چين منتشر گرديده است، آمـده کـه چـين قـصد دارد بـا اصـلاح عمليـات بـازار بـاز،                           

يمـت گـذاري نظيـر نرخهـاي بهـره و           ما بتدريج نقش اهرمهـاي ق     «: گويد  طرح اصلاحات مالي مي   . د را هدايت نماي   نرخهاي بازار پول  

نرخهاي ارز را در سياست پولي تقويت خواهيم نمود بطوريکه سياست پولي مزبور بجاي اهرمهاي کنترلي کمي با اهرمهـاي کنترلـي                      

طرح سياستي فوق شک بسياري از فعالان بازار در خصوص تغيير آرام تمرکز سياست پـولي بـه عمليـات                    » .قيمت گذاري اداره شوند   

بانک . براي کنترل جريان نقدينگي در سيستم مالي را تأييد نمود         ) RRR(زار پول و کم شدن استفاده از نسبت ذخائر قانوني بانکها            با

 را  مرکزي چين براي حفظ نقدينگي موجود، ميزان استفاده از معـاملات بازخريـد ذخـائر و سـاير ابزارهـاي کوتـاه مـدت بـازار پـول                           

زيـرا نگـران اسـت کـه آزادسـازي          . افزايش داده و با تعديل وجوهي که بانکها بايستي در قالب ذخائر نگهداري کنند، مخالفت نمود               

بانک مرکزي چين در هفته گذشته اوراق قرضـه موافقـت نامـه             . مقدار زيادي از سرمايه بانکها ممکن است به تشديد تورم منجر شود           

، منتشر نمود و بدين نحو عـزم  ٢٠٠٣براي اولين بار از زمان شروع عمليات بازار باز منظم در سال     ائر را روزه ذخ  ٢٨بازخريد معکوس   

اين امر بدنبال يکسري عمليات گـسترده بـازار         . گذاران پولي به تغيير ابزارهاي مورد استفاده براي مديريت نقدينگي را نشان داد              قانون

گران معتقدند نياز براي کاهش آتي ميزان نسبت ذخائر قـانوني بانکهـا را منتفـي سـاخته                   هباز در ماههاي اخير صورت گرفت که معامل       

بـردن تـأثيرات تـورمي ورود جريانهـاي      بـين   به منظور کمک بـه از  ٢٠١١ ماه تا تابستان سال      ١٨نسبت ذخائر قانوني براي مدت      . است

 گران اقتصادي را از کاهش نسبت ذخائر قانوني بانکهـا  نتظار تحليلعمليات بازار باز ا. عظيم سرمايه خارجي به چين افزايش يافته بود
آخـرين  .  درصـد بـوده اسـت      ٨ کمترين مقدار و زير سطح       ١٩٩٩ از سال     معطوف نمود که   به افزايش ميزان وام دهي و تقويت اقتصاد       

 درصـد بـراي شـش مـاه از     ٥/٠اهش بوده واين نـسبت بـا ک ـ    براي سومين بار     درصد در ماه مه        ٥/٠کاهش نسبت ذخائر قانوني بانکها      

بسته بودن حساب سرمايه چـين، بانـک مرکـزي          . رسيد  درصد ٠/٢٠ درصد در ماه ژوئن سال گذشته به         ٥/٢١بالاترين سطح آن يعني     

 سازد که براي تطابق با جريانهاي ورودي وجوه خارجي به انتشار يوان بپردازدکه بدين نحو ميزان عرضه پـول و                    اين کشور را ملزم مي    

افزايش نسبت ذخائر قانوني بانکها يکي از ساده تـرين روشـهاي موجـود بـراي توقـف                  . دهد  همچنين ريسکهاي تورمي را افزايش مي     

تـر بـر      اما تعديل نسبت ذخائر قانوني بانکها و نرخهاي استقراض داراي اثرات بلند مدت            . سرريز وجوه نقد مازاد به بازار اعتباري است       

گـران   تحليل. باشد باشند و غالباً اثر کامل آنها مستلزم گذشت زمان بيشتري در مقايسه با عمليات بازار باز مي             نقدينگي سيستم مالي مي   

استفاده توسـط بانکهـاي مرکـزي در اقتـصادهاي پيـشرفته جهـان را                 گذاري مورد     گويند چين علاقمند است که مکانيزمهاي قيمت        مي

بـه عنـوان نـرخ پايـه         ،SHIBOR خواستار تعيين نرخ بين بانکي شانگهاي، موسوم به          اند که بانک مرکزي چين      آنها گفته . بکارگيرد

گيرد که بانک مرکزي قراردادهـاي        با اين کار چين در رده کشورهائي نظير امريکا قرار مي          . باشد  کليدي براي سياست پولي چين مي     

محققان بانک مرکزي در مقاله اخير خـود        . نمايد  ايت مي گذاري نرخ وجوه فدرال هد      بازخريد در عمليات بازار باز را به منظور هدف        

ايـن امـر بـه عنـوان        . اند که چين عمليات بازار پول خود را به عنوان ابزار کليدي براي هدايت نرخهاي بهره به کـار خواهـد بـرد                        گفته

گويد که  له فوق همچنين ميطرح پنج سا. بخشي از عمليات آزاد سازي تدريجي و اصلاح روش تعيين هزينه هاي استقراض مي باشد

پيشرفت واضح در اصلاح بازار محور نرخهاي بهره، بهبود آتي مکانيزم سازماندهي و آزاد سازي تدريجي يوان                 «چين در نظر دارد به      

 چين همچنـين تـأمين مـالي از خـارج از سيـستم     .  برسد، اما جزئيات بيشتري را ارائه نکرده است    ٢٠١٥تا سال   » تحت حسابهاي سرمايه  

گـذاري کـرده کـه حجـم       درصد از مجموع مقدار تامين مالي عموم هدف١٥بانکي و از طريق شرکتهاي غيرمالي را به ميزان بيش از       

 ٢٠١٥ درصد از حجم توليد ناخالص داخلـي را تـا سـال            ٥براي بخش مالي نيز حدود      . شود  عي از نقدينگي در اقتصاد را شامل مي       يوس

 درصد از حجم توليـد ناخـالص داخلـي را بـه             ٤٢/٤، بطور ميانگين    ٢٠١٠تا٢٠٠١ن در سالهاي بين     بخش مالي چي  . درنظر گرفته است    

 .باشد درصد دهه گذشته مي٤٦/٤خود اختصاص داده که کمتر از 


