
همچنـين افـزايش هزينـه هـاي     و  کنـدي رشـد اقتـصاد جهـان      درمـورد نگرانيکاهش ريسک پذيري ناشي ازسه شنبهروز -ضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره و
اي  ترين سطح يک هفتـه به پايين در مقابل دلار ، موجب شد تا نرخ يورو بندي موديز توسط مؤسسه رتبهين کشورپنج ايالت ااستقراض اسپانيا پس از کاهش رتبه اعتباري     

 درآمدهاي ناچيز شرکتهاي چندمليتي بزرگ آمريکـا، نگرانيهـا پيرامـون           ؛استبورس آمريکا به نگرانيها افزوده      شديد  افت  . فته و در مقابل ين نيز تضعيف شود       کاهش يا 
ايـن  . ترين سطح در دو سال اخير افـت نمـوده اسـت          ي فرانسه به پايين   ا  اطلاعات منتشر شده در اين روز نشان داد که بخش کارخانه          . تأييد مي کنند   رشد اقتصاد جهاني را   

شـنبه آغـاز شـد امـا انتظـار       روز سهجلسه دوروزه سياستگذاري فدرال رزرو از  .آمار باعث نگراني در مورد اقتصاد اين کشور که دومين اقتصاد بزرگ اروپا است،گرديد  
  اکتبـر ، ٣٠در جلـسه    بانـک مرکـزي ژاپـن    توسـط اعمـال سياسـتهاي پـولي انبـساطي          انتظار .رود که تغييراتي در سياستهاي اين بانک در خلال اين جلسه ايجاد شود              نمي

زايش نرخ بهره توسط بانک مرکزي تقويت شد؛ اما با ايـن وجـود در معـاملات              دلار کانادا در مقطعي از روز، پس از اعلام اف         . اشته است د  نگههمچنان ين را آسيب پذير      
  .پايان وقت، نرخ دلار آمريکا درمقابل دلار کانادا افزايش يافت

 کاهش قيمت مواد اوليه و ،تقويت دلار  که باعثنگرانيهاي اقتصاديتحت تاثير شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک  روز سه -بورس فلزات قيمتي
، سطح شمش طلابهاي  . نمود سپتامبر تاکنون افت٧ترين سطح از   در اين روز بهاي طلا به پايين.بيش از يک درصد کاهش يافتشد، امريکا تضعيف شاخصهاي سهام 

 را تشديد  نگراني در مورد رکود اقتصادي جهانکهاي ضعيف چند شرکت مهم چند مليتي رآمدهبدليل درا خود  -ميانگين متحرک پنجاه روزه - حمايت تکنيکي پايين
درال رزرو آخرين بيانيه سياستي خود را روز چهارشنبه منتشر ف . روزه آن بود٣٠ درصد کمتر از ميانگين ٢٠هم طلا  که حجم معاملات بوداين درحالي  .شکست، نمود
جمهوري آمريکا  است انبساطي اضافي پيش از انتخابات رياستيهرگونه ساعلام دهند که بانک مرکزي آمريکا از  بسياري از کارشناسان اقتصادي احتمال مي. کند مي

 تقاضاي اميدوارندتحليل گران اقتصادي  .اقتصادي اروپا انتظارات تقاضا را کاهش داده و باعث افت بهاي مواد اوليه ديگر شد نگراني در مورد بحران .خودداري نمايد
هش  درصد کا١/٢پلاتين  بهاي طوريکه بهيافت بهاي فلزات گروه پلاتين نيز بشدت در اين روز کاهش . را محدود سازدآن روند کاهش قيمتهاي آتي طلا فيزيکي بهتر 

 .افت نمود درصد ٢/٢بهاي نقره نيز . داشت
ضـعيف  درآمـد  بينـي   دهي اروپا، پـيش  بحران بتداوم، ي رشد اقتصادي جهان   بدليل کند  در بازار معاملاتي نيوريورک     خام بهاي نفت روز سه شنبه     - بورس نفت خام  

اخـتلال   درمـورد نگرانـي  دي ناشـي از  فشارهاي صـعو  اين عوامل .سهام فشار آورد و احتمال افزايش عرضه شديداً افت نمود          مواد اوليه و     بر بازار  کهشرکتهاي امريکايي   
 DuPontشـرکت شـيميايي    .اي ايـران را خنثـي نمـود    هاي ايران و اسـرائيل و تقابـل غـرب و برنامـه هـسته       اغتشاشات منطقه، تنشدليل بهنفت خاورميانه عرضه  احتمالي  
نفت و ساير مواد اوليـه       بر بازار سهام،   اين اقدام شرکت مذکور   . و سودي کمتر از انتظار را اعلام نمود        نفر از کارکنان خود      ۱۵۰۰درآمد خود، اخراج    پيش بيني   باکاهش  

اي فرانسه نيز نگراني در مورد بحران بدهي حوزه يورو و کندي رشـد اقتـصادي جهـان را      هاي استقراض اسپانيا و تضعيف بخش کارخانه         افزايش هزينه  .تأثير منفي داشت  
 .را مجدداً شروع نمود که اين امر نيز به تضعيف بهاي نفت خام کمک کرد           کت ترانس کانادا روز دوشنبه انتقال نفت از خط لوله کانادا به ايالات متحده               شر. افزايش داد 

  .افزايش داشته استذخائر انبار نفت امريکا موجودي  که در هفته گذشتهپيش بيني تحليل گران بازار اين است 

 در سـه ماهـه    Johnson & Johnsonشرکت  تحت تاثير گزارشات منتشره مبني بر درآمدهاي بالايروز سه شنبه شاخصهاي سهام امريکا  -بورس وال استريت
گزارشـات مطلـوب     نويـد بخـش  تـداوم رونـد انتـشار             و انتشار عملکرد مطلوب برخي از شرکتهاي ديگر که         سوم و تجد نظر صعودي  دورنماي سود سالانه اين شرکت          

  سـهام  . بيشترين افزايش قيمت دوروزه خـود را طـي يـک مـاه تجربـه نمـود      S&P 500 دراين راستا شاخص .، تقويت شدند  بود در باقيمانده فصل يي امريکاشرکتهاي
 گرديـد کـه شـاخص ميـانگين صـنعتي      رسيد وبدين نحو باعث دلار ٥٥/٦٩ درصد افزايش به سطح ٤/١ با  Johnson & Johnsonبهداشتي امريکائي شرکت بزرگ 

 انگيزشي مالي را طرح از   اعمال سومين مرحله     خبر  بانک مرکزي امريکا      سپتامبر ١٣در   .  سپتامبر تاکنون تجربه نمايد     ١٣جونز بهترين روز افزايش قيمت خود را از          داوو
امـا  .  و حجم سود سهام سه ماهه آن نيز افزايش يافتـه اسـت   بود  انتظاربيشتر از دوبرابر  Goldman Sachsشرکت ميزان درآمدهاي  لازم به ذکراست که. نموداعلام 

در ايـن روز شـاخص ميـانگين    .  دلار رسـيد ٢٢/١٢٣ درصد کاهش بـه سـطح      ١ و سهام اين شرکت با       اين شرکت پول کمتري را از محل معاملات مشتريان دريافت نمود          
 و  ٩٢/١٤٥٤ ،   ٧٨/١٣٥٥١ واحـد افـزايش بـه سـطوح          ٩٩/٣٦ و ٩٧/١٤ ،   ٥٥/١٢٧شاخص ترکيبـي نـزدک هرکـدا م بـه ترتيـب بـا               صنعتي داووجونز ، استاندارد اند پورز و        

 درصدي هفتـه  ٢/٢، که اين ميزان بالاتر از ميزان کاهش يافته  کاهش يافت ٨/١ ماقبلطي دو روز  S&P 500لازم به تذکر است که شاخص .  واحد رسيدند١٧/٣١٠١
  . گذشته ميباشد

رسـيد کـه     ٧/٣٠٦١٥ به رقـم     ١٣٩١  ماه  آبان دوم شنبهسه   به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز             -بورس اوراق بهادار تهران   
  .داشت کاهشواحد  ٥٦ به ميزان ١٣٩١ ماهمهر اولشنبه دونسبت به شاخص كل روز

 )دلار(اع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر تن انو
  نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ٢٠٤٨٠ ٠/٢٠٢٤ ١٦١٨٥ ۰/۱۷۹۷ ۵/۱۹۱۳ ۰/۷۸۶۱ ٢٠١٢ اکتبر ٢٣شنبه  سه

 ٢٠٩٥٥ ٥/٢٠٩٣ ١٦٧٣٠ ۰/۱۸۴۷ ۵/۱۹۳۲ ۵/۷۹۸۳ ٢٠١٢ اکتبر ٢٢دو شنبه 
     

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 
  انواع ارز و فلزات   ۲۰۱۲ اکتبر ۲۳سه شنبه  ۲۰۱۲ اکتبر ۲۲دو شنبه 

 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي
  نرخ سپرده

 ماهه سه
 ۰۸/۰*** ۵۳۹۰۳/۱ -- ۵۴۲۵۳/۱ -- * حق برداشت مخصوص

 ۱۳/۰ ۲۹۸۰/۱ ۳۰۰۶/۱ ۳۰۵۹/۱ ۳۰۷۲/۱ *ويور
 ۵۳/۰ ۵۹۵۰/۱ ۵۹۸۶/۱ ۶۰۱۰/۱ ۶۰۴۸/۱ *ليره انگليس

 ۰۴/۰ ۹۳۳۰/۰ ۹۲۹۹/۰ ۹۲۷۰/۰ ۹۲۵۵/۰ فرانك سوئيس
 ١٩/٠ ۸۵/۷۹ ۸۴/۷۹ ۹۳/۷۹ ۸۳/۷۹ ين ژاپن
 ۳۲/۰ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۸۰/۱۷۰۶ ۰۰/۱۷۱۱ ۰۰/۱۷۲۸ ۷۵/۱۷۲۶ طلا
 -- ۷۹/۳۱ ۷۱/۳۱ ۲۵/۳۲ ۱۷/۳۲ نقره

 ـــ ۶۰/۱۵۷۵ ۰۰/۱۵۷۷ ۲۰/۱۶۱۲ ۰۰/۱۶۰۷ پلاتين
 ـــ  ۶۷/۸۶*** ۲۵/۱۰۸**  ۷۳/۸۸*** ۷۳/۱۰۹** نفت خام 

 ـــ ۹۴/۱۰۵ ۱۳/۱۰۷ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *   
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . اردکرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار د         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

ا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و ب ـ           )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

ه عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش        درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود ب      

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

 جديـد درپـيش     اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني                       

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و          

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

 ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                 « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .تن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند       سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداش         

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتژي اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتر    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
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 : بکارگيري سياستهاي حمايتي توسط اقتصادهاي بزرگ جهان دور از چشم سازمان تجارت جهاني

سط دو کارشناس، بزرگترين اقتصادهاي     عمل آمده تو      بر اساس مطالعات به     -)۱۳۹۱ آبان ۲ (۲۰۱۲ اکتبر   ۲۳خبرگزاري رويترز مورخ    

تـر از رادارهـاي    جهان، مخصوصاً اتحاديه اروپا و ژاپن از سياستهاي حمايت از صنايع داخلي استفاده مـي کننـد کـه در سـطحي پـايين           

  ، پروفــسور علــوم سياســي در برکلــي و Vinod Aggarwalايــن تحقيــق توســط . نماينــد ســازمان تجــارت جهــاني حرکــت مــي 

 Simon Evenett پروفسور توسعه اقتصادي و تجارت بين الملل در دانشگاه St.Gallenهاي تجاري   انجام شده و در آن سياست

در اين تحقيق کـه در      .  اقتصاد ديگر که از زمان شروع بحرانهاي مالي اتخاذ شده مورد مطالعه قرار گرفته است               ۸۶۹ اقتصاد بزرگ و     ۷

Oxford Review of Economic Policy آنهـا  ۲۰۱۲ تـا مـه   ۲۰۰۸طـي دوره زمـاني نـوامبر    « :ر خواهد شد، آمده اسـت  منتش 

اي را    و ابزارهـاي سياسـتي    ) گرايـي مـبهم     موسوم به حمايـت   (اي به کاهش شفافيت ابزارهاي سياستي متوسل شدند           بصورت همه جانبه  

در ابتداي دوره مورد بررسي،     » .گرفت  مي آنها را پوشش نمي داد و يا بصورت ضعيفي آنها را دربر              WTOدرپيش گرفتند که قوانين     

. گرايانـه متوسـل نـشوند        در واشنگتن تعهد نمودند که به سياستهاي حمايت        ۲۰بزرگترين اقتصادهاي جهان در نشست بحرانهاي گروه        

 چـين، اتحاديـه اروپـا،       محققان، برزيـل،  . اند  داد که آنها از ماهيت آن مطلع نبوده         اگر آنها به قولشان وفادار بودند، اين بررسي نشان مي         

تنهـا درجهـت حمايـت اقتـصادشان در مقابـل رقابـت               کره جنوبي، ژاپن، روسيه و آمريکا را بررسي نمودند و متوجه شدند که آنها نـه               

باشـد کـه آرامـشي بـراي تحمـل ضـربات  ناشـي از         درميان شرکتهاي خودشان مي» برنده منتخب«خارجي تلاش کرده اند بلکه اغلب       

شـود،    منتـشر مـي   Harvard Business Reviewنويـسندگان روز دوشـنبه در وبلاگـي کـه توسـط     . نمايد راهم ميبحران بدهي ف

بـا تعهـد عـدم پـذيرش        .  اهميـت ندهيـد    WTOتان به قـوانين       براي حفظ منافع  : در اينجا خط پاييني براي مديران وجود دارد       «: نوشتند

اند؛ بدان معني     اي کاهش يافته    هاي تجاري در سطح گسترده      ن دليل که تعرفه   سياست حمايت از صنايع داخلي گمراه نشويد، فقط به اي         

 در مـاه ژوئـن اعـلام    WTOپاسکال لامـي مـديرکل   » .گردد نمي باشد که منافع تجاري شرکتهاي برون مرزي مورد تبعيض واقع نمي    

محـدوديتهاي  » نگران کننـده «چنين از رشد وجود دارد، اما هم» اعتماد بسيار زيادي «WTOکرد که در سيستم رسيدگي به اختلافات    

انـد کـه    گفتـه Evenett  وAggarwal.  را تحت تأثير قـرار داده، هـشدار داد    درصد از مکانيسم تجارت جهاني۳تجاري که اکنون 

که بـراي   (ير  قطعات اتومبيل، انرژي بادي و پهنه هاي آفتابگ        اختلافات تجاري درمورد سياستهاي دوران بحران که بر قسمتهايي ازقبيل         

مؤثر مي باشند، شروع به ظاهر شدن نموده اند اما آنان گفتند آن اختلافات رسمي فقط                ) کنند  فراهم مي انرژي خورشيدي   ... خانه ها و    

 ۲۷را اتحاديـه اروپـا و       سوم سياستهاي شناسايي شـده توسـط ايـن تحقيـق              بيش از يک  . سازد  بخش کوچکي از مشکلات را نمايان مي      

هادر اتحاديه    ميزان اعمال اين تبعيض   . باشد   شرکتهاي خارجي مي   عليه تبعيض    درصد از آن سياستها،    ۹۳ده اند و     کر مالعاعضو از آن    

بودند، با بيش از دوسوم هدفگذاري      » گزينشي«سياستهاي تبعيض آميز اروپايي و ژاپني اغلب        . است آمريکا و ژاپن     اروپاکمي بيشتر از  

 اقتصاد نشان داده است که      ۷ بخش متأثر در هرکدام از اين        ۱۰آماري از   . اي داخلي بوده است   مشخص شده مختص شرکتها در بازاره     

 همه آنها سياستهايي را بکاربرده اند که در برابر رقابت خارجي تبعيض آميز بـوده انـد و يـا بطـور انتخـابي از                          -با تمرکزهاي مختلف  –

 درصد از موارد در اتحاديه اروپا، اقتصادهايي که به سياستهاي تبعيض آميـز متوسـل شـده                 ۸۴ در   .اند  شرکتهاي داخلي طرفداري کرده   

کمکهاي مـالي، تجـارت مـالي و مـشوقهاي سـرمايه گـذاري              :  در آنها ضعيف باشد ازقبيل     WTOاند ، بيشتر به سياستهايي که قوانين        

کنـد؛ عمومـاً تجـارتش را از طريـق      کمتري در سياسـتهايش اسـتفاده مـي   آميز و يا انتخابي      برزيل که از سياستهاي تبعيض    . تمايل دارند 

اي   چنين همبستگي « :اند  محققان مذکور در تحقيق خود آورده     .  مي باشد، مهار مي کند     WTOروشهايي که تابع ژرف نگريهاي قوي       

ذاتـي روي مـداخلات دولتـي    هـاي      محـدوديت  WTOوجود آورده که قوانين       اين ترديد را در برخي از مطبوعات سياست صنعتي به         

   ».کند حداقل در طي بحران اعمال مي


