
روز دوشنبه ترديدها درمورد چگونگي موافقت يونان با رياضت اقتـصادي و فقـدان نـشانه هـايي از زمـان                     -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
به دليل تجديـد نگرانيهـا درمـورد درآمـدهاي ضـعيف            . درخواست کمک مالي توسط اسپانيا، موجب تضعيف نرخ يورو در مقابل دلار وين گرديد             

يونـان کـه   .رفت نرخ يورو درمقابل دلار و ين همچنان تضعيف شود  اي بزرگ منطقه وترجيح ارزهاي مأمن توسط سرمايه گذاران، انتظار مي          شرکته
در آستانه ورشگستگي قرار دارد، براي دريافت قسمت بعدي کمک مالي قبل از تمام شدن وجـوه نقـد در اواسـط نـوامبر بـه توافـق کامـل بـا بـسته                                  

وام دهندگان بين المللي از دادن امتياز بيشتر روي تغييرات قـانون کـار مـورد اعتـراض يـک حـزب کـوچکتر        . ي پيشنهادي نياز دارد  رياضت اقتصاد 
کمک مالي به . درائتلاف حکومتي امتناع کردند؛ اين امر باعث تشديد بن بست بوجود آمده در بسته اصلاحات و در نتيجه تضعيف ارزش يورو شد          

گوينـد بـدون درخواسـت رسـمي اسـپانيا بـراي              معامله گران مـي   . کزي اروپا را قادر به خريد اوراق قرضه اين کشور خواهد ساخت           اسپانيا، بانک مر  
انـد بانـک      منابع خبري اعـلام کـرده     .  درصد درمقابل ين ژاپن تقويت گرديد      ١/٠دراين روز دلار آمريکا     . کمک مالي، بهبود يورو غيرمحتمل است     

رد سياستهاي پولي انبساطي بيشتري را بکارگيرد و ممکن است نسبت به تزريق نقـدينگي بـه منظـور دسـتيابي بـه نـرخ تـورم                           مرکزي ژاپن در نظر دا    
  نشان دهد درصدي تعهد بيشتري ١هدف 

يافت و روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک تحت تاثير نگرانيها درباره وضعيت اقتصادي جهان کاهش  - بورس فلزات قيمتي
حجم معاملات بدليل وقوع طوفان سهمگين سندي و بروز خسارات سنگين در سواحل شرقي امريکا و توقف معاملات در نيويورک بسيار کمتر از 

ها در مورد باراک اوباما و  باتوجه به ترديدهاي موجود در خصوص نتيجه انتخابات ششم نوامبر امريکا و مساوي شدن نظرسنجي. حد معمول بود
 درصد ٢/٠در اين روز بهاي طلا در معاملات نقدي با . تواند در آينده نزديک تقويت شود خواه او ميت رامني، بهاي شمش طلا مي قيب جمهورير

 دلار ٢٠/٣طبق آمارهاي مقدماتي خبرگزاري رويترز بهاي طلاي قراردادهاي آتي ماه دسامبر با . دلار در هراونس رسيد ١٧٠٨/ ٠٦کاهش به سطح 
تحليل گران .  روزه بوده است٣٠ دلار در هراونس رسيده و حجم معاملات در اين روزتنها يک سوم حجم ميانگين ٧٠/١٧٠٨ش به سطح کاه

اند که باتوجه به ترديدهاي موجود پيشاپيش انتشار گزارش اشتغال بخش غير کشاورزي امريکا در روز جمعه که  اقتصادي و معامله گران گفته
در اين روز بهاي فلزات قيمتي . ه دليل طوفان ديرتر منتشر شود، انتظارداشتند که طلا در يک طيف محدودتري معامله گردداکنون ممکن است ب

  .ديگر از جمله نقره و پلاتين نيز کاهش يافت
يـشگاههاي بـزرگ    هاي سوخت سواحل شرقي بدليل طوفان شديد سـندي و تعطيلـي پالا              روز سه شنبه، کند شدن تحويل محموله       - بورس نفت خام  

عرضه زياد نفت خام و کـاهش       . منطقه، توقف کار خطوط لوله و تعطيلي بنادر باعث شد بهاي آتي بنزين افزايش يافته و بهاي نفت خام کاهش يابد                    
ليد پالايـشگاهي    درصد از ظرفيت تو    ۷۰نزديک به   . شديد نفت مورد نياز پالايشگاهها باعث شد بهاي آتي نفت خام آمريکا افت بيشتري داشته باشد               

ترين بها را از ماه ژوئن    نفت خام آمريکا در روز دوشنبه پايين      . امريکا به دليل امکان آسيب پذيري بيشتر از طوفانهاي آتي در حال تعطيل شدن است              
در حاليکـه   . شـده اسـت    درصـد تـضعيف      ۷ درصدي در ماه سپتامبر، در ماه اکتبر بـيش از            ۴بهاي نفت خام آمريکا پس از افت        . تاکنون تجربه نمود  

 . درصد افت داشته است۲بهاي آتي نفت خام برنت در ماه اکتبر 
ايـن  . شـنبه نيـز تعطيـل گـردد       به دليل طوفان سندي معاملات روز دوشنبه در يک دوره کوتاه برگزار و معاملات در روز سـه                  -بورس وال استريت  

گـروه نـزدک و گـروه يورونکـست         . آيـد مـي ه عوامل جوي به حالت تعطيـل در        سال گذشته بورس وال استريت به واسط       ۲۷اولين بار است که طي      
هاي بورس وال استريت در روز دوشـنبه  ارزش شاخص. شودشنبه بازگشايي مي    اعلام کردند در صورت مساعد بودن شرايط جوي، بازار در روز سه           

 واحـد تـضعيف   ۷۵/۱۵ واحـد و شـاخص نـزدک    ۶۹ز  واحد، شاخص صـنعتي داوجـون  ۹/۴ حدود S&P 500در اين روز شاخص .  کاهش يافت
روز دوشنبه بازده اوراق قرضه ايتاليا و اسپانيا در اروپا افزايش يافـت             . اين کاهش بيشتر تحت تاثير شرايط کشورهاي ايتاليا، يونان و اسپانيا بود           . شدند

ن معتقدنـد کـه تعطيلـي بـيش از يـک روز بـورس سـهام آمريکـا،             گذاراسرمايه. و يونان از اعمال تغييرات خواسته شده در قانون کار خود سرباز زد            
  . گذاراني که نيازمند انجام معامله هستند؛ ايجاد خواهد کردمشکلاتي را براي سرمايه

 رسـيد   ٥/٣١٢٢١ به رقـم     ١٣٩١ ماه    آبان ٨شنبه   دو به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز             -بورس اوراق بهادار تهران   

  . واحد افزايش داشت٦١ به ميزان ١٣٩١ماه آبان  ٨شنبه  يککه نسبت به شاخص كل روز

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ١٩٨٤٥ ٠/٢٠١٠ ٠/۱۵۸۷۰ ۰/۱۷۸۵ ۵/۱۸۷۳ ۰/۷۷۲۰ ٢٠١٢ اکتبر ٢٩دو شنبه 
 ١٩٩٢٥ ٠/٢٠٠٢ ٠/١٦١٠٠ ۰/۱۷۹۳ ۵/۱۸۹۹ ۰/۷۷۶۵ ٢٠١٢ اکتبر ٢٦جمعه    

     
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ۲۰۱۲ اکتبر ۲۹دو شنبه  ۲۰۱۲ اکتبر ۲۶جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۸/۰*** ۵۳۵۶۱/۱ -- ۵۳۵۸۲/۱ -- * داشت مخصوصحق بر
 ۱۳/۰ ۲۹۰۵/۱ ۲۸۹۶/۱ ۲۹۳۹/۱ ۲۸۹۴/۱ *ويور

 ۵۳/۰ ۶۰۳۱/۱ ۶۰۵۷/۱ ۶۰۹۵/۱ ۶۱۰۸/۱ *ليره انگليس
 ۰۳/۰ ۹۳۶۸/۰ ۹۳۷۳/۰ ۹۳۵۰/۰ ۹۳۷۶/۰ فرانك سوئيس

 ١٩/٠ ۸۰/۷۹ ۵۷/۷۹ ۵۸/۷۹ ۷۹/۷۹ ين ژاپن
 ۳۱/۰ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۸۰/۱۷۰۸ ۰۰/۱۷۰۷ ۰۱/۱۷۱۲ ۰۰/۱۷۱۶ طلا
 -- ۷۴/۳۱ ۸۲/۳۱ ۰۳/۳۲ ۶۷/۳۱ نقره

 ـــ ۴۰/۱۵۳۴ ۰۰/۱۵۳۹ ۸۰/۱۵۴۶ ۰۰/۱۵۶۱ پلاتين
 ـــ  ۵۴/۸۸*** ۴۴/۱۰۹**  ۲۸/۸۶*** ۵۵/۱۰۹** نفت خام 

 ـــ ۹۷/۱۰۵ ۳۷/۱۰۶ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . اي اروپا قرار دارد   کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکه      

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

آورده سازند و بـا پوشـش       افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را بر        )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش           درصد داراييهاي ريسکدار    

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش          اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق                   

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . ر پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم        ما در آن قرار گرفته ايم بسيا      

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

اقـداماتي اسـت کـه      ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع             « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .ابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند         سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستي       

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

خـش مهمـي از اسـتراتژي    اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و ب : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
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 : بر رکود اقتصادي آمريکا» صخره مالي«احتمال تأثير بيش از انتظار 

آمريکايي در جلوگيري از افزايش ماليـات هـا و کـاهش هزينـه هـاي      ان   اگر قانونگذار-)۱۳۹۱ آبان۸ (۲۰۱۲ اکتبر  ۲۹خبرگزاري رويترز مورخ    

گـذاران ممکـن اسـت تـصورکنند، مواجـه            گـذاران و سياسـت      تر از آنچه سرمايه     ، اين کشور با خطر رکودي بسيار شديد       عمومي شکست بخورند  

 ميليـارد دلار از اقتـصاد آمريکـا         ۶۰۰حـدود   )ا  ترکيب کاهش مخـارج و افـزايش مالياته ـ       (درصورت عدم اقدام کنگره،  صخره مالي        . خواهد شد 

.  بسياري از اقتصاددانان تصور مي کنند هر دلار کاهش کسري بودجه، تقريباً به همان اندازه از رشد اقتصادي خواهـد کاسـت            .خارج خواهد کرد  

با ک مرکزي آمريکا پذيرفته شده است،       که تا حدود زيادي توسط وال استريت و بان         )CBO(براساس تخمين اداره بودجه کنگره ايالات متحده        

اما تحقيق صورت گرفته توسط اقتـصاددانان دانـشگاها و          .  گردد ۲۰۱۳ درصدي اقتصاد درسال     ۵/۰اين معيار، صخره مالي ميتواند موجب انقباض        

 دلار  ۷۰/۱ بـه انـدازه      يموجب کاهش توليد ناخالص داخل ـ     پول، مؤيد آن است که يک دلار کاهش کسري بودجه مي تواند              صندوق بين المللي  

کنند انقباضات مالي زمانيکـه نرخهـاي    اين محققان گمان مي. نمايد تر شدن شرايط اقتصادي را بسيار خطرناکتر مي اين امر دورنماي سخت   . گردد

همـانطور کـه در حـال حاضـر داراي تـأثير      . ،تأثيري بسيار بيشتر از حالت نرمـال بـر اقتـصاد خواهنـد گذاشـت         بهره در سطح پايين تري قرار دارند      

 يک اقتـصاددان  Eichengreenيک توضيح براي اين مسئله بر اساس نظر . شديدتر بر اقتصاد آمريکا و بسياري از اقتصادهاي پيشرفته دنيا دارند    

تواننـد بـراي فـراهم نمـودن      اميکه نرخهاي بهره در سطح بالايي قراردارند، بانکهاي مرکزي بـه آسـاني مـي   از دانشگاه کاليفرنيا، اين است که هنگ  

اما هنگاميکه اين نرخ ها به نقطه صفر نزديـک هـستند، هماننـد ايـالات متحـده، حـل مـشکل          . تعادل در وضعيت بد اقتصادي آنها را پايين بياورند        

هاي بالاتر و هزينه هاي دولتي پايينتر، بطور طبيعي منجـر بـه کـاهش معتـدل خريـدهاي              دهد که ماليات    تاريخي نشان مي   آمار. تر مي گردد    سخت

 کـشور مـورد بررسـي قـرار     ۲۸بر اساس تحقيق صندوق بين المللي پول که در ماه جـاري منتـشر شـد ودر آن سياسـتهاي مـالي      . شود خانوارها مي 

اما بـه نظـر     .  ر صرفه جويي دولتي، تنها نيم دلار توليد ناخالص داخلي را کاهش داده است             ، يک دلا  ۲۰۰۹گرفته است؛ در سه دهه منتهي به سال         

 اعلام کرده است کـه  اخيـراً در ازاي           IMF.  مي رسد عملکرد اقتصادهاي سراسر جهان، از زمان رکود بزرگ با دوره هاي قبل فرق کرده است                

دهد که بانکهـاي مرکـزي    اين امر نشان مي.  دلار از توليد ناخالص داخلي کاسته شده  است۷۰/۱ تا ۹/۰هر دلار انقباض در بودجه دولتي ، تقريباً      

بانـک مرکـزي   . تو اند نمونه خـوبي بـراي ايـن مـورد باشـد              ايالات متحده آمريکا مي   . به سختي فشار ناشي از انقباضات بودجه را جبران کرده اند          

نزديک صفر رساند و براي احياء اقتصادش بـه سياسـتهاي غيرمعمـولي ازجملـه خريـد اوراق                 شبه را به       نرخهاي بهره يک   ۲۰۰۸آمريکا در دسامبر    

رئيس بانک مرکزي آمريکا، بن برنانکه، اذعان کرد که اگـر اقتـصاد بـه سـوي     . قرضه دولتي و اوراق قرضه مرتبط با بخش مسکن متوسل گرديد        

 درصدي در آمريکا و شکننده مانـدن  ۸/۷باوجود نرخ بيکاري . آن نخواهد بودپيش رود، قادر به جبران کامل آسيب هاي ناشي از          » صخره مالي «

گذاران را کـه اکنـون درگيـر رسـيدن بـه توافقـاتي             رشد اقتصادي، ضربه شديدتر از انتظار صخره مالي به فعاليتهاي اقتصادي ممکن است سياست             

درحاليکه کاهش نرخ بيکاري به آرامي صـورت مـي          . راي اشتباه وجود دارد   مجال کمي ب  . براي تنظيم بودجه قبل از پايان هستند به انديشه وادارد         

به همين دليل، اقتصاددانان معتقدند حتـي خطـري کمتـر از            .  درصد باشد  ۱/۲کنندگان انتظار دارند رشد اقتصادي سال آينده فقط           بيني  گيرد، پيش 

هـا   گذاران اکنون شديداً درمـورد مالياتهـا و هزينـه    قانون. کافي استگذاران به سمت يک توافق   اعلام کرده، براي سوق دادن قانون   CBOآنچه  

بيني کرده  که کنگره تنها   پيشCapital Economics. هايي از انعقاد توافقات جديد به چشم مي خورد اختلاف نظر دارند، اگرچه هنوز نشانه

 خواهد  (GDP)است به همان اندازه باعث کاهش توليد ناخالص داخلي           ميليارد دلار را مجاز شمارد، که اين نشريه معتقد           ۱۰۰انقباض مالي زير    

گـذاران بـه طـور کلـي انقبـاض            بر اساس تحقيق صورت گرفته توسط بانک آو آمريکا، بازدهي بدهيهاي دولتي آمريکا باعث شـده سـرمايه                 . شد

ذاران اجازه دهند مقـدار بيـشتري از صـخره مـالي آشـکار              بانک آو آمريکا خودش انتظار دارد قانون گ       . دهند  کمتري را براي سال آينده احتمال       

 Capitalهمچـون  .  ميليارد دلار انقباض در بودجه گرددکه به نظرشـان بـراي رشـد ثابـت اشـتغال کـافي اسـت       ۳۲۵گردد، مثلاً منجر به حدود 
Economics    دلار انقباض بودجه، اقتصاد را به همان        هاي تحقيقاتي در جهان مالي، بانک آو آمريکا معتقد است که هر يک               و بسياري از واحد 

 و اقتصاددانان ديگر که آمارا قتصادي مربـوط  Eichengreen.داند اندازه ضعيف خواهد کرد، اگرچه اين بانک تأثير شديدتر  را نيز محتمل مي        

د، متوجه شدند کـه کـاهش رشـد اقتـصادي           اند، زمان ديگري که بانکهاي مرکزي در تنگنا قرار گرفتن           را مورد مطالعه قرار داده    » رکود بزرگ «به  

 و  ۷/۱ معتقد است ضريب فزاينده صخره مالي کنوني تقريبـاً           Eichengreen.ناشي از انقباض سياستهاي مالي در آن زمان بسيار بيشتر بوده است           

مـي از صـخره مـالي، بـراي     اگر او درست بگويد، حتـي اجتنـاب ازتنهـا ني   .  خواهد بودIMFدر سطح حد بالاي محدوده تخمين زده شده توسط    

 رهبر جمهوريخواه سنا، در مورد کم نشدن حتي يک پنـي از  Mitch McConnellاوايل ماه جاري، . حفظ اقتصاد از رکود کافي نخواهد بود

تـي   و ديگـران مـسجل شـود، ح        Eichengreenکـه نظـر     امـا درصـورتي   .  ميليارد دلاري سال آينده استدلال و مباحثه نمـود         ۱۰۹بودجه انقباضي   

 .شده نيز تأثير بسيار زيادي خواهد گذاشت انقباض بودجه به اندازه تعيين


