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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
 خلاصه تحولات هفته گذشته

 
 خلاصه تحولات

پس از آنكه گرد و غبار طوفان سندي فرو نشست و شور و هيجان 
هاي اقتصاد امريكا براي  انتخابات به پايان رسيد دوباره واقعيت

بست سياسي  بن. گذاران به كانون توجه باز گشت تحليلگران و سرمايه
كه اين روزها به صخره تشبيه  2013الي در مورد بودجه سال احتم

شده است و خطر ورود اقتصاد امريكا به ركود در صورت عدم اجماع 
ها در ميان  احزاب رقيب در هيئت حاكمه امريكا يكي از مهمترين

از بعد اخبار اقتصادي هفته گذشته . واقعيات اقتصاد امروز امريكا است
كاهش متقاضيان جديد بيمه . ي امريكا بودهفته نسبتاً خوبي برا

، افزايش )البته پس از تعديلات فصلي(بيكاري براي چهارمين هفته 
فعاليت بخش خدمات در ماه اكتبر و همچنين كاهش شكاف منفي 
تجارت خارجي امريكا در ماه سپتامبر از جمله اخبار اقتصادي خوب 

ميرسد چرخ در آن سوي آتلانتيك به نظر . هفته گذشته بودند
اقتصادي بزرگترين اقتصاد منطقه يورو يعني آلمان با مشكل روبرو 

انداز رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهه چهارم بدتر  شده و چشم
دهد كه اقتصاد  برآوردهاي بانك مركزي فرانسه نشان مي. شده است

دومين قدرت يورو در نيمه دوم سال جاري وارد ركود شده است اين 
بيني دولت اولاند مبني بر رشد  ن ميدهد كه پيشموضوع نشا

درصد بيش از پيش  8/0اقتصادي فرانسه در سال آينده به ميزان 
 5/13پارلمان يونان طرح دولت براي كاهش . بينانه است خوش

را در ميان موجي از اعتراضها و  2013ميليارد يورويي كسري بودجه 
يورو گروپ . نداعتصابات سراسري در اين كشور به تصويب رسا

روز يكشنبه همين هفته براي تصميم ) وزراي دارايي منطقه يورو(
گيري در مورد نحوه پرداخت ترانش دوم از بسته نجات دوم به يونان 

بانك مركزي اروپا در جلسه ماهانه خود نرخ . دهد تشكيل جلسه مي
 اظهارات دراقي پس از جلسه اميدوار . بهره سياستيش را تغيير نداد

 

شرطهاي  كننده نبود بخصوص اينكه مجدداً بر لزوم وجود پيش
در ) خريد اوراق قرضه اسپانيا و ايتاليا( OMTگيرانه در طرح  سخت

اقتصاد ژاپن نيز كم كم خود را براي ورود به .  بازار ثانويه تأكيد كرد
شاخصهاي پيشنگري كه در هفته گذشته در اين . كند ركود آماده مي

كاهش رشد اقتصاد جهاني . كننده بودند سيار نگرانكشور منتشر شد ب
و تنش با چين كندي فعاليتهاي اقتصادي در اين كشور را تشديد 

انبساطي تر هرچند بانك مركزي و دولت در تلاش براي . كرده است
سياستهاي پولي و مالي هستند با اين حال حزب رقيب در  كردن

در بازار . متهم كرده استپارلمان دولت را به كم كاري در اين زمينه 
در بقيه ايام . ارز يورو تنها در روز سه شنبه در برابر دلار تقويت شد

هارات دراقي در ظهفته اخبار اقتصادي نسبتاً مناسب امريكا و ا
روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه كه در مورد بحران بدهي چندان 

ر در روز اميدواركننده نبود به تقويت دلار دامن زد به طوري هر دلا
گريزي بويژه در يورو  ريسك. يورو نيز تقويت شد 2688/1جمعه تا 

باعث انجام معاملات انتقالي روي ين ژاپن شد و به اين دليل ين نيز 
پوند استرلينگ نيز . در هفته گذشته در برابر اكثر اسعار تقويت گرديد

درصد  3طلا در هفته گذشته در حدود . به تبعيت از يورو تضعيف شد
رشد قيمت داشت كه بيشترين ميزان رشد هفتگي از سه ماه گذشته 

علاوه بر عوامل ديگر شايد تأثيرگذار ترين دليل افزايش . تا كنون بود
ها در مورد صخره بودجه و  قيمت طلا در هفته گذشته تشديد نگراني

خطر ركود اقتصادي امريكا ناشي از آن باشد موضوعي كه تقاضا 
نفت . گذاري را افزايش داده است مأمن سرمايهبراي طلا به عنوان 

طوفان امريكا و تنش در (كه در ابتداي هفته به دليل برخي شوكها 
افزايش يافته بود در ميانه هفته پس از انتشار گزارش ) خاورميانه

موسسه اطلاعات انرژي امريكا مبني بر افزايش عرضه نفت توسط 
ت اما در پايان هفته به كننده غير اوپك كاهش ياف كشورهاي توليد

در . لطف اخبار اقتصادي مناسب از امريكا باز هم اندكي تقويت شد
 .مجموع قيمتهاي نفت در كل هفته اندكي افزايش يافت
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 امريكا
پيامدهاي اقتصادي پيروزي مجدد اوباما در انتخابات رياست 

 جمهوري امريكا

به صخره در حال حاضر مهمترين موضوع اقتصادي در داخل امريكا 
مشكلي . شود بودجه و مقابله با بدهي عمومي اين كشور مربوط مي

كه اوباما مجبور است با افزايش مالياتها و كاهش همزمان مخارج به 
تواند رشد شكننده  اين واقعيتي است كه مي. مقابله با آن بپردازد

كنندگان  اقتصادي امريكا را از طريق كاهش قدرت خريد مصرف
هايي  البته اقتصاد امريكا در چند ماه اخير نشانه. ر دهدتحت تأثير قرا

در حال حاضر نرخ بيكاري به . از پيشرفت را از خود نشان داده است
درصد كاهش يافته، بازارهاي سهام مدتي است كه در حال  0/8زير 

رشد هستند بازار مسكن در حال احيا شدن است و وضعيت مصرف 
شاخص پيشرو (مانند اتومبيل  نيز خوب است و فروش اقلام درشت

اما صخره بودجه ، بدهي . در حال افزايش است) در بخش صنعت
عمومي امريكا و تبعات سياستهاي رياضتي توسط دولت اوباما در سال 

از سويي ديگر رشد . تواند براي اقتصاد جهان زيانبار باشد آينده مي
بسياري . اقتصادي جهان نيز ضعيف است و رو به كندي گذاشته است

رشد اقتصادي در . از كشورهاي اروپايي گرفتار بحران مالي هستند
رشد اقتصادي اين كشور كه در حال . چين در حال كاهش است

شود در  حاضر دومين اقتصاد بزرگ جهان پس از امريكا محسوب مي
درصد كاهش يافت در حالي كه  4/7سه ماهه سوم سال جاري به 

اينها مشكلاتي . درصد بود 2/9ل اين رشد در مدت مشابه سال قب
بلافاصله پس . است كه از ديد بازارهاي مالي نيز پنهان نمانده است

از آنكه مشخص شد اوباما براي دومين بار متوالي در رقابت انتخابات 
رياست جمهوري پيروز شده است بازار سهام نيويورك با همين 

 .شنبه با كاهش روبرو شد ذهنيت در روز سه

 صخره بودجه اوباما و

دولت اوباما براي اجتناب از صخره بودجه در نظر دارد تا در اولين   
ميليارد دلار از محل افزايش مالياتها در بودجه عمومي سال  600گام 

بر اساس اين طرح، افزايش مالياتها به . آوري نمايد جمع 2013مالي 
از هزار دلار در سال و زوجهايي كه بيش  200افرادي كه بيش از 

البته . هزار دلار در سال درآمد داشته باشند تعلق خواهد گرفت 250
 28درصد به  35اوباما در نظر دارد در مقابل نرخ ماليات شركتها از 

 . درصد كاهش خواهد يافت

 جدي بودن صخره بودجه

همانطور كه اشاره شد مبرم ترين موضوع اقتصادي امريكا در حال 
ساس آن قرار است از ابتداي ماه حاضر صخره بودجه است كه بر ا

ميليارد دلار از كسري بودجه دولت از  500ژانويه سال آينده ملادي 
تنها در صورت . محل كاهش مخارج و افزايش مالياتها كاسته شود

توان اين قانون را يا به تعويق انداخت و يا با  توافق دولت با كنگره مي
ر اين خصوص به بعد از البته مذاكرات د. طرح ديگري جايگزين كرد

نتيجه انخابات موكول شده بود تا مشخص شود كداميك از دو حزب 
. رقيب در حاكميت امريكا سهم بيشتري در قدرت خواهند داشت

اوباما اخيراً گفته است هيچ توافقي را با طرف جمهوريخواه نخواهد 
پذيرفت مگر توافقي كه در آن افزايش ماليات از طبقه پردرآمد لحاظ 

در اين . موضوعي كه اصلاً مذاق جمهوريخواهان نيست. شده باشد
بين بسياري از گروها و تشكلهاي كسب و كار در داخل امريكا 

. اند خواستار توافق دو حزب حاكم براي برون رفت از اين تنگنا شده
برخي از تحليلگران اقتصادي در امريكا بر اين باورند كه در صورت 

( ره و تحقق يافتن سياست رياضتي بودجه عدم توافق دولت با كنگ
تنها ظرف چند ماه اقتصاد امريكا ) افزايش ماليات و كاهش مخارج

در حال حاضر بسياري از بنگاههاي اقتصادي . وارد ركود خواهد شد
هاي استخدامي خود را به  ها و حتي برنامه گذاري امريكا، سرمايه

بودجه و  تعويق انداخته و منتظر مشخص شدن وضعيت صخره
 .هستند 2013بخصوص سياستهاي مالياتي دولت در سال 

 برنانكي، اوباما و صخره بودجه

سال گذشته باعث  5اقدامات فدرال رزرو به رهبري بن برنانكي طي 
اي در سطح پايين باقي  شده تا نرخهاي بهره به ميزان كم سابقه



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - اسلامي ايرانبانك مركزي جمهوري                    

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۳ 

 2015ط سال فدرال رزرو اخيراً گفته است انتظار دارد تا اواس. بمانند
. ميلادي نرخ بهره كليدي اين بانك در مرز صفر درصد باقي بماند

بيني و هماهنگي فدرال رزرو با دولت، نقطه اتكايي براي  اين پيش
سياست در پيش گرفته شده براي افزايش نرخ ماليات توسط اوباما در 

هرچند نمايندگان . شرايط رشد شكننده اقتصادي در امريكاست
برنانكي را متهم به ريختن بنزين بر آتش تورم اين جمهوريخواه 

كنند اما اين نيوكينزين همچنان به  ادامه سياستهايي  كشور متهم مي
 . دهد سال پيش آغاز كرده ادامه مي 5كه از 

 برخي شاخصهاي اقتصادي مهم در هفته گذشته 

 ISM) خدمات(اي  فعاليتهاي غير كارخانه

اكتبر در مقايسه با ماه سپتامبر رشد بخش خدمات امريكا در ماه 
)  50بالاتر از (اندكي كاهش يافت اما همچنان در منطقه انبساطي 

) ISM(پس از آنكه بخش خدمات شاخص مديريت عرضه . باقي ماند
را ثبت كرد در ماه اكتبر به  1/55در ماه سپتامبر عدد فراتر از انتظار  

اي با بخش  هبا مقايسه ارقام بخش كارخان. كاهش يافت 2/54
خدمات كاملاً آشكار است كه وضعيت بخش خدمات بهتر از بخش 

اي در ماههاي اخير منقبض  در واقع بخش كارخانه. اي است كارخانه
شده است و اين بخش خدمات است كه به رشد اقتصادي در امريكا 

اي  در ميان اجزاي تشكيل دهنده شاخص غير كارخانه. كند كمك مي
ISM بهتري در ماه اكتبر داشته و بهتر از انتظار بوده  اشتغال عمكرد
در مقابل سفارشات جديد اندكي نسبت به ماه قبل كاهش يافته . است

 .اما همچنان در ناحيه انبساطي قرار دارد

 موازنه تجاري

گزارش تجارت خارجي امريكا در ماه سپتامبر بهتر از ميزان مورد 
مار امريكا نه تنها كسري تجاري نوامبر اداره آ 8در گزارش . انتظار بود

ميليارد دلار كاهش يافته است بلكه رقم كسري  5/41ماه سپتامبر به 
ميليارد دلار كاهش يافته  8/43تجاري ماه اوت نيز با تجديد نظر به 

 BEAاين در حالي بود كه اداره تحقيقات اقتصادي امريكا . است

هه سوم كرد كسري تجاري اين كشور در سه ما بيني مي پيش
بهبود وضعيت كسري تجاري امريكا در سه ماهه سوم . تر شود عميق

 .تأثير مثبتي بر رشد اقتصادي اين كشور خواهد داشت

 

 

درصد  5سهم تجارت خارجي از توليد ناخالص داخلي امريكا در حدود 
 24درصد سهم مخارج مصرفي و يا  70است اين مقدار در مقايسه با 
شود اما به هر  قم زيادي محسوب نميدرصد سهم مخارج دولت ر

 .صورت تأثيرگذار است

 اشتغال و بيكاري 

گزارش وزارت كار امريكا در مورد تعداد تقاضاهاي جديد دريافت بيمه 
اي كه طوفان سندي به  هفته(نوامبر  3بيكاري در هفته منتهي به 

داد كه  تعديلات فصلي نشان مي. داراي دو چهره بود) وقوع پيوست
نفر كاهش يافته است  7000متقاضيان جديد در هفته مذكور  تعداد

كه اين به طور معمول يك رويدا مثبت و در جهت رشد اشتغال 
نفر  15500اما بدون در نظر گرفتن تعديلات فصلي . شود تفسير مي

معمولاً اين ميزان . نسبت به هفته قبل از آن افزايش يافته است
ديل شده در اين برهه زماني قابل اختلاف در متغير تعديل نشده و تع

توان گفت اين است كه  آنچه كه در تفسير اين پديده مي. قبول نيست
نوامبر،  3با توجه وقوع طوفان ويرانگر سندي در هفته منتهي به 

رفت كه تعداد زيادي از افراد شغل خود را به سبب اين  انتظار مي
احتمالاً تعداد زيادي  حال باتوجه به اينكه. باشند  طوفان از دست داده
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براي ثبت ) قطع برق و اينترنت(از افراد فرصت كافي و يا امكانات 
رود در گزارش  تقاضاي بيمه بيكاري را نداشته اند بنابراين انتظار مي

بعد، تعداد تقاضاهاي جديد براي دريافت بيمه بيكاري رشد   هفته
گر از فرصتهاي شغلي ايجاد شده يكي دي. چشمگيري داشته باشد

شاخص مذكور . شاخصهاي اشتغال بود كه هفته گذشته منتشر شد
دهد كه در ماه سپتامبر تعداد كمتري فرصت شغلي نسبت  نشان مي

تواند ابهام  ترين دلايل مي يكي از جدي. به ماه قبل ايجاد شده است
گذاران در مورد سياستهاي  در وضعيت صخره بودجه و ترديد سرمايه

رسد كه  به اين ترتيب به نظر مي. باشد 2013سال اي دولت در  بودجه
در ماههاي بعد با توجه به نزديك شدن به زمان آغاز سال جديد 

ها چه در بعد بنگاه و چه در بعد خانوار به بعد  گيري بسياري از تصميم
 50از مشخص شدن وضعيت بودجه و التزام دولت براي كاهش 

نكته پاياني اينكه . ددرصدي كسري بودجه در اين سال موكول گرد
كاملاً منطقي است اگر انتظار داشته باشيم بهبود وضعيت اشتغال در 

هزار واحدي آن در  171بخش غيركشاورزي در ماه اكتبر و افزايش 
گزارش ماه نوامبر به سمت پايين تعديل گردد و سير نزولي در اين 

 .   بخش در ماههاي نوامبر و دسامبر نيز وجود داشته باشد

 
 اروپا

Uتمايلات اقتصادي اروپا 

 ي يورو براي سومين ماه متوالي شاخص تمايلات اقتصادي حوزه
اين بهبود، پيشنهاد بانك مركزي اروپا  دليل. در ماه نوامبر بهبود يافت

هاي كشورهاي بدهكار عنوان شده  براي براي خريد نامحدود بدهي
كه شاخص  ددر روز دوشنبه اعلام كر Sentixگروه تحقيقاتي  .است

از دهد،  گذاران را نشان مي كه تمايلات سرمايهشان  مورد بررسي
نبود اخبار  .در ماه نوامبر رسيده است -8/18در ماه اكتبر به  -2/22

ي يورو نيز يكي ديگر از دلايل  ها در حوزه منفي جديد پيرامون بدهي
 . صعود اين شاخص بوده است

 

Uنااميدي از اقتصاد آلمان 
آلمان در ماه اكتبر براي ششمين ماه متوالي  بخش خصوصي

سفارشات صنعتي اين كشور نيز با بيشترين سرعت . كوچك شد
اخبار نااميدكننده روز  .كاهش يافت در ماه مذكور يكسال گذشته

داد كه  ي يورو، نشان مي شنبه از اقتصاد آلمان، موتور محرك حوزه سه
شاخص . نمانده استآلمان نيز از بحران بدهي و ركود در امان 

اي را  هاي خدماتي و كارخانه مديران خريد مركب اين كشور كه بخش
كند، در ماه اكتبر بيش از حد انتظار افت كرد و از  تواماً بررسي مي

ارقام شاخص مديران خريد آلمان  .واحد كاهش يافت 7/47به  2/49
الص كند كه به احتمال زياد اين كشور رشد توليد ناخ بيني مي پيش

در روز . به ثبت نرسانددر فصل چهارم داخلي قابل توجهي را 
توليدات صنعتي .چهارشنبه اقتصاد آلمان باز هم نااميدكننده ظاهر شد

 .درصد افت كرد 8/1اين كشور براي ماه سپتامبر بيش از انتظار يعني 
. در اين هفته ارقام ضعيف ديگري نيز از اقتصاد آلمان منتشر شد

شور در ماه سپتامبر با بيشترين سرعت خود از سال صادرات اين ك
كاهش تقاضا از . درصد افت كرده است 5/2گذشته تاكنون يعني 

ي يورو دليل اين افت عنوان شده  ي حوزه زده سوي كشورهاي بحران
 . درصد كاهش يافت 6/1واردات اين كشور نيز در زمان مذكور . است

U اعتصاب و رياضتيونان؛ 
ي جديد رياضتي خود را به  روز دوشنبه بستهدولت يونان در 

اين كشور براي جلوگيري از . پارلمان اين كشور تقديم كرد
ميليارد  5/31المللي به ارزش  هاي بين ورشكستگي و دريافت كمك
 130ي دوم نجات اين كشور به ارزش  يورو، كه قسمت دوم از بسته

دي در پارلمان هاي رياضتي جدي ميليارد يورو است، به تائيد سياست
ها  ها و افزايش ماليات اين بسته شامل كاهش هزينه. نيازمند است

آقاي ساماراس . ميليارد يورو است 5/13مجموعاً به ارزش 
وزير يونان پس از تقديم اين بسته به پارلمان به مردم معترض  نخست

اين كشور اطمينان داد كه اين آخرين كاهش در دستمزدها و 
وي همچنين افزود كه هر كاري . گان خواهد بودبازنشست  مستمري
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اين . ي يورو جلوگيري كند بتواند خواهد كرد تا از خروج يونان از حوزه
كارگران بسته در حالي قرار بود در روز چهارشنبه به تصويب برسد كه 

براي مخالفت با شنبه  ي خود را در روز سه ساعته 48يوناني اعتصاب 
اين اعتصاب كه . اضي آغاز كرده بودندهاي انقب دور جديد سياست

براي جلوگيري از   سومين اعتصاب دو ماه گذشته محسوب ميشود،
اما در روز چهارشنبه . انقباض بيشتر در اين كشور صورت گرفت

 153نماينده حاضر در راي گيري،  299از مجموع همانند انتظار 
راي ممتنع نماينده  18نماينده راي منفي و  128نماينده راي مثبت، 

دادند و بدين ترتيب سياست رياضت اقتصادي طبق توافقات به عمل 
گفتني  .در يونان به مرحله اجرا گذاشته خواهد شد ،آمده با تروئيكا

ي يورو تحت عنوان گروه يورو امروز  است وزراي دارايي حوزه
كمك به يونان نوامبر در بروكسل پيرامون قسمت بعدي  11يكشنبه 
كنند، اين  تصميمات پس از تائيد گروه يورو، به  يگيري م تصميم

پارلمان ملي كشورها ارسال خواهد شد و سرانجام پس از تصويب، 
  . اين كمك به يونان اعطا خواهد شد

 

Uبانك مركزي اروپا 
ي ماه  در روز پنجشنبه بانك مركزي اروپا در روز پنجشنبه، جلسه

درصد  75/0خ بهره در سطح بار نيز نر نوامبر خود را برگزار كرد و اين
اما سخنان آقاي دراقي در پايان جلسه و اذعان به رشد . تثبيت شد

كرد كه احتمالاً  اقتصادي ضعيف منطقه، اين شايعات را تقويت مي
ي نخست  ميلادي و يا حداكثر در سه ماهه 2013پيش از آغاز سال 

 ي يورو براي سومين بار از زمان ي حوزه ، نرخ بهره2013سال 
دراقي همچنين  .رياست دراقي بر مسند رياست، كاهش خواهد يافت

ي خريد اوراق بدهي كشورهاي مقروض  تاكيد كه اين بانك آماده
ي  شرط درخواست بسته منطقه از جمله اسپانيا و ايتالياست، اما پيش

بيني كرد فعاليتهاي اقتصادي و  وي پيش .نجات، كماكان وجود دارد
هاي آينده نيز همچنان ضعيف خواهد  در ماه يورو ي تجاري منطقه

بود و اجراي سياستهاي انبساطي با هدف حمايت از رشد و رونق 

لازم خواهد  اقتصادي و بازگرداندن اعتماد به بازارهاي مالي كاملاً
 .بود

Uآيا فرانسه نيز به ركود خواهد رفت؟ 
بانك مركزي فرانسه در روز جمعه اعلام كرد كه انتظار دارد 

، به 2012ي يورو در فصل پاياني سال  ين اقتصاد بزرگ حوزهدوم
گذاري  هدف تواند شرايط را براي  سناريويي كه مي. ركود وارد شود

اين  .ساز باشد هايش در سال آتي مشكل دولت براي كاهش بدهي
رود در  كند كه فرانسه همانطور كه انتظار مي بيني مي بانك پيش

كوچك شده باشد، در فصل درصد  1/0، 2012فصل سوم سال 
از سوي ديگر  .درصد ديگر منقبض گردد 1/0چهارم نيز مجدداً 

با . ي نخست سال جاري رشدي را تجربه نكرده است فرانسه نيمه
رسد كه  هاي بانك مركزي فرانسه بنظر مي بيني توجه به پيش

درصدي دولت سوسياليست آقاي اولاند براي سال  8/0بيني  پيش
 .  ل باور باشد، غير قاب2013

 

 نگليسا
هاي گذشته گزارش توليد ناخالص داخلي انگلستان منتشر در هفته

در زمـان  . اقتصـاد ايـن كشـور بـود     يدرصد 1شد كه حاكي از رشد 
انتشار اين گزارش نيز بسياري از تحليلگران بر اين اعتقاد بودنـد كـه   

ر آمـار منتشـر شـده د   . قضاوت در مورد رشد اقتصادي هنوز زود است
هر چند در ايـن  . ها افزودهفته گذشته مويد اين نكته بود و بر نگراني

هفته كسري تجاري به دليل افزايش چشمگير صادرات به كشورهاي 
غير اروپايي كاهش داشت، اما آمارها نشان داد بخش سـاخت و سـاز   

اي و صـنعتي در  در فصل سوم كوچكتر شده است، توليـدات كارخانـه  
ه ماه قبل از آن و سال گذشته كاهش يافته است ماه سپتامبر نسبت ب

عـلاوه بـر ايـن،    . و در بازار مسكن نيز مجدداً ركود حاكم شده اسـت 
ايـن  . شاخص مديران خريد بخش خدمات نيـز كـاهش يافتـه اسـت    
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دهـد كـه بـا    اطلاعات تصوير مبهمي از اقتصاد انگلستان نشـان مـي  
 . تادعاي خروج از ركود اقتصادي تا حدي ناسازگار اس

 شاخصهاي اقتصادي منتشر شده
جاري • ت سري  ش ك آمار منتشر شده در روز چهارشنبه  :كاه

ميليارد در ماه  10نشان داد كسري بازرگاني انگلستان از 
ميليارد پوند در ماه سپتامبر كاهش يافته  4/8اكتبر به 

تجاري كه شامل صادرات  كسريعلاوه بر اين، . است
ميليارد پوند رسيده  7/2به  3/4گردد از خدمات نيز مي

كسري تجاري حاكي از اين است كه صادرات . است
خدمات در اين كشور بخش مهمي از صادرات را شامل 

همچنين بر اساس اين آمار، در حالي كه . گرددمي
صادرات به كشورهاي عضو اتحادية اروپا نسبت به سال 

درصد كاهش داشته است، صادرات به  5/2قبل 
درصد نسبت به  3/13ز اين اتحاديه كشورهاي خارج ا

 . سال گذشته بيشتر بوده است

توليدات بخش صنايع در انگلستان در ماه سپتامبر بيشتر از  •
بر اساس . رفت كاهش يافتآن چيزي كه انتظار مي

 7/1گزارش منتشر شده توليدات صنعتي در ماه سپتامبر 
علاوه بر اين نسبت به سال . درصد كاهش يافته است

در بخش . درصدي داشته است 6/2ه نيز كاهش گذشت
درصدي وجود  1/0اي اما رشد اندك توليدات كارخانه

درصد رشد داشته  3/0رفت داشت در حاليكه انتظار مي
درصد  1در عين حال توليدات اين بخش همچنان . باشد
دهد اين آمار نشان مي. تر از سطح سال گذشته استپايين

ز ركود اقتصادي، پس از سه نسبت به خروج انگلستان ا
. فصل رشد منفي اقتصادي، نبايد خيلي خوشبين بود

شاخص مديران خريد بخش خدمات نيز در ماه كتبر 
واحد در  2/52اين شاخص از . اي داشتكاهش غيرمنتظره

. واحد در ماه اكتبر كاهش يافته است 6/50ماه سپتامبر به 

ن در حال دهد اين بخش همچنانشان مي 50مقدار بالاي 
كاهش . رشد است اما از سرعت رشد آن كاسته شده است

اين شاخص نيز حاكي از اين است اقتصاد انگلستان و 
تر از انتظارات نسبت به آينده اقتصادي اين كشور شكننده

آن هستند تا بتوان در مورد خروج كامل اين كشور از ركود 
 .اقتصادي سخن گفت

نيز در ماه اكتبر شاخص قيمت مسكن موسسة هاليفاكس  •
اين در حالي است كه افزايش . درصد كاهش يافت 7/0

هاي اخير باعث ايجاد اندك در قيمت مسكن طي هفته
. خوشبيني در خصوص بهبود در بازار مسكن شده بود

تر از درصد پايين 7/1شاخص قيمت اين موسسه همچنان 
 .ماه اكتبر سال گذشته است

  
ست پولي بانك مركزي شنبه نشست كميتة سياروز پنج •

امريكا برگزار شد و اعضاي اين كميته تصميم گرفتند 
بر اين اساس . سياست پولي را بدون تغيير حفظ نمايند

درصد باقي ماند و  5/0نرخ بهره در همان سطح پيشين 
تصميمي نيز براي افزايش ميزان خريد دارايي، بيشتر از 

ست اتخاذ ميليارد پوندي كه تا به حال اجرا شده ا 375
رفت در كوتاه مدت بانك پيش از اين نيز انتظار نمي. نشد

مركزي تمايلي به گسترش برنامة خريد دارايي و تزريق 
با وجود اين، . داشته باشد اقتصادبيشتر نقدينگي به 

دهد به احتمال زياد نظرسنجي خبرگزاري رويترز نشان مي
امه خريد ميليارد پوند ديگر در برن 50در ميان مدت افزايش

دارايي توسط بانك مركزي روي ميز كميتة سياست پولي 
در عين حال برخي از . اين بانك قرار خواهد داشت

اعضاي كميتة پولي نسبت به اثربخشي سياست پولي فوق 
. انبساطي در تحريك رشد اقتصادي انگلستان مردد هستند

ماه گذشته اقاي مارتين ويل، از اعضاي كميته سياست 
 2ه بود تزريق بيشتر نقدينگي با نرخ تورم پولي گفت
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درصدي هدفگذاري شده توسط بانك مركزي ناسازگار 
درصد كاهش يافته  2/2در ماه سپتامبر نرخ تورم به . است
اي را تحت در حال حاضر بانك مركزي برنامه. است

در دست اجرا دارد  "دهيتجهيز منابع براي وام"عنوان 
بانك انتظار دارند اعطاي كه از طريق آن مقامات اين 

اما اين . اعتبار به خانوارها و به تبع آن تقاضا افزايش يابد
 .طرح براي اثر بخشي به چند ماه زمان نياز دارد

 

 ژاپن

در هفته گذشته باز هم شاهد انتشار ضعيف شاخصهاي عمده 
شاخص همزمان اقتصاد اين كشور كه . اقتصادي در ژاپن بوديم

واحد  5/93نمايد از سطح  ژاپن را گزارش مي وضعيت كنوني اقتصاد
واحد در ماه سپتامبر كاهش يافت كه  2/91به سطح  وتدر ماه ا

 .بوده است 2011 دسامبرسطح از  نيتر نييپا
همچنين شاخص پيشنگر اقتصاد ژاپن كه وضعيت اقتصاد اين 

واحد در ماه  2/93نمايد از سطح  بيني مي كشور را در كوتاه مدت پيش
از  سطحترين  واحد در ماه سپتامبر رسيد كه پايين 7/91ه سطح ب وتا

 . ژوئيه گذشته بوده است
دهند در بخش صنعتي ژاپن اوضاع از  مي آنچه آمار و ارقام نشان 

 -1/6آلات از سطح  رشد سفارشات ماشين. تر است ساير بخشها وخيم
ه درصد در سال در ماه سپتامبر رسيده ك -8/7به  وتدرصد در ماه ا

گذاري داخلي در  آلات و هم سرمايه دهد هم صادرات ماشين مي  نشان
كاهش رشد اقتصاد جهاني و همچنين . صنايع كاهش يافته است

ايجاد تنشهاي سياسي ژاپن و چين بر سر چند جزيره مورد مناقشه، از 
هاي اخير  مهمترين دلايل كاهش صادرات ماشين آلات ژاپني در ماه

 . بوده است
بر اين اعتقاد هستند كه آمار ارقام منتشره  نظران صاحببرخي از 

هايي از حركت اقتصاد اين  اقتصاد ژاپن در چند ماهه گذشته نشانه
از اين رو دولت ژاپن . كشور به سمت ركود اقتصادي را در بر دارد

علاوه ارائه برنامه جديد براي اجراي سياستهاي انبساطي مالي، فشار 
راي اعمال همزمان سياستهاي انبساطي زيادي بر بانك مركزي ب

خريد اوراق   بانك مركزي نيز علاوه بر برنامه. پولي وارد مي نمايد
برنامه ارائه ) تريليون دلار 13/1(تريليون ين  91قرضه تا سقف 

هاي ارزان قيمت به سيستم بانكي را در دستور كار خود قرار داده  وام
اين وامهاي ارزان قيمت  بانك مركزي ژاپن معتقد است ارائه. است

گذاري داخلي در خارج از مرزهاي ژاپن كه  به افزايش سرمايه تواند يم
گذاري بالاتر است بيانجامد و در نتيجه تقاضا ارز را  نرخ بازده سرمايه

با توجه به وجود اختلاف . افزايش و در مقابل سبب تضعيف ين گردد
يدوار است بتواند نرخ بهره در داخل و خارج ژاپن بانك مركزي ام

 مظاهررا به عنوان يكي از ) Carry-Trade(معاملات انتقالي ارز 
 .گذاري در خارج از مرزهاي ژاپن تشديد نمايد سرمايه

نكته ديگر حمايت رهبران حزب مخالف دولت از سياستهاي فوق 
انبساطي بانك مركزي ژاپن است كه معتقدند بانك مركزي ژاپن تا 

درصدي بايد به اجراي سياستهاي مذكور  3رسيدن به سطح تورم 
حال در صورت به قدرت رسيد حزب مخالف دولت در . ادامه دهد

انتخابات زود هنگام اين كشور و درصورت به پيروزي رسيدن اين 
حزب، حتي ممكن است فشارها بر بانك مركزي براي تشديد 

تواند تضعيف ين را  سياستهاي فوق انبساطي افزايش يابد كه مي 
 .شديد نمايدت
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت بـه  سوئيس فرانك وپوند ، در برابر يورو  16/1 و 66/0، 18/1 بي

 .شددرصد تضعيف  09/0 ينو در برابر  قويتتدرصد 
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ه هر يـورو در  در هفته گذشت ،پايان وقت بازار نيويورك يها نرخبه 
-6006/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2714/1-2815/1محدوده 

ــد 5897/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 37/80-37/79
 

 ير گذار بر نوسانات ارزها در هفتهعوامل تأث ترين مهم

 در برابر دلار ني ضعيفيل تدلا
 ان امريكاييرشد شاخص اعتماد مصرف كنندگ  •

 دلايل تقويت ين در برابر دلار
كسري بودجه دولت امريكا و بحث كاهش مالياتها مشكلاتي  •

است كه عدم تصويب آن در كنگره جمهوري خواه دولت اوباما 
 .را دچار چالش نموده است

 دلايل تقويت يورو در برابر دلار
 شنبه سودگيري از ارزش پايين يورو در روز سه •

در منطقه  ISMاي  اي و غيركارخانه انهسقوط شاخص كارخ •
 نيويورك

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
نگراني از تصويب سياستهاي جديد دولت يونان در پارلمان اين  •

 كشور در ابتدا هفته

 كاهش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا •

اظهارات نگران كننده دارقي رئيس بانك مركزي اروپا در مورد  •
عدم حمايت قطعي وي از سياست كاهش نرخ بازده يونان و 

 اوراق قرضه اسپانيا

 دلايل تقويت پوند در برابر دلار
و تقويت آن  شنبه در روز سه پوندسودگيري از ارزش پايين   •

 همراه با يورو

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
نگراني از تصويب سياستهاي جديد دولت يونان در پارلمان اين  •

 بتدا هفتهكشور در ا

اظهارات ماريو دارقي در خصوص ضعف اقتصاد منطقه يورو  •
 مهمترين شريك تجاري انگليس

احتمال كاهش رشد اقتصادي در آلمان و بروز ركود اقتصادي در  •
 .فرانسه و رشد شاخص اعتماد مصرف كنندگان امريكايي

ر شت ت بي حا  توضي
 

 دلار 

لار به تقويت خود در در اولين روز هفته و در ادامه روند هفته ماقبل د
 27/0و  31/0مقابل يورو و پوند ادامه داد و در مقابل اين دو ارز به ترتيب 

در اين روز دولت يونان آخرين برنامه براي به اجرا . درصد تقويت شد
درآوردن سياستهاي رياضتي اقتصادي را به پارلمان اين كشور تسليم نمود 

با توجه به . ي نمايدريگ يرأآن  در مورد كه در روز چهارشنبهو قرار شد 
اعتصاب عمومي در يونان بر عليه برنامه جديد رياضتي دولت، فعالان بازار 
ارز نگران احتمال عدم تصويب اين سياستها بودند و ترجيح دادند بيشتر بر 

در اين روز دلار در مقابل .گذاري نمايد تا اسعار اروپايي روي دلار سرمايه



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - اسلامي ايرانبانك مركزي جمهوري                    

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۹ 

اما . افزايش ارزش يافت 5978/1و  2792/1ب به سطح يورو و پوند به ترتي
 .درصد تضعيف تعديل شد 2/0بر خلاف روند قبلي در مقابل ين 

شنبه اما دلار از موضع قبلي خود در مقابل يورو و پوند كوتاه  در روز سه
و  2815/1آمد و در مقابل اين دو ارز كمي تضعيف شد و به ترتيب سطوح  

بازان  ترين عامل تضعيف دلار سودگيري سفتهمهم. كاهش يافت 6006/1
اي و  اما سقوط شاخص كارخانه. ارز از روند تقويت دلار در روزهاي قبل بود

واحد در ماه سپتامبر  9/52در منطقه نيويورك از سطح  ISMاي  غيركارخانه
نيويورك يكي . واحد در ماه اكتبر به اين روند كمك شاياني نمود 9/45به 

اما دلار در مقابل ين خوش . اطق تجاري امريكاستاز مهمترين من
 .درصد در مقابل ين تقويت شود 09/0تر بود و توانست حداقل  شانس

اما دوباره در روز چهارشنبه شاهد روند تقويت دلار بوديم و اين بار 
و  38/0تر يورو و پوند به ترتيب  دلار توانست در مقابل اسعار پرريسك

ظهارات ماريو دراقي در مورد ضعف اقتصاد ا. درصد تقويت شود 11/0
گذاران را متوجه اوراق قرضه امريكا و  منطقه يورو در كوتاه مدت سرمايه

اما در اين روز ين نيز به عنوان . ژاپن نمود و سبب شد كه دلار تقويت شود
تر از دلار مطرح شد چرا كه با پيروزي مجدد اوباما در  ريسك ارز كم

P0Fري امريكا مسئله سخره ماليانتخابات رياست جمهو

1
P در امريكا باز بر سر 

كسري بودجه دولت و بحث كاهش مالياتها مشكلاتي است كه . زبانها افتاد
تصويب آن در مجلس نمايندگان كه اكثريت آن در دست حزب مخالف 

 .دولت است، دولت اوباما را دچار چالش نموده است
داد متقاضيان بيمه در روز پنجشنبه براي چهارمين هفته پياپي تع

 355نوامبر تعداد اين افراد به  3در هفته منتهي به . بيكاري كاهش يافت
هاي قبل  در هفته. بيني شده بود هزار نفر رسيد كه حتي كمتر از مقدار پيش

نيز شاهد افزايش اشتغال بخش خصوصي و غيركشاورزي امريكا بوديم كه 
همچنين اظهارات نگران . دآمار اخير نيز مويد بهبود وضعيت اشتغال بو

كننده دارقي رئيس بانك مركزي اروپا در مورد يونان و عدم حمايت قطعي 
وي از سياست كاهش نرخ بازده اوراق قرضه اسپانيا سبب شد تا در اين روز 

اما . دلار بتواند در برابر اسعار اروپايي از جمله يورو و پوند تقويت شود
 .همچنان در مقابل ين تضعيف شد

ر روز جمعه دلار همچنان قدرتمندانه به روند صعودي خود در مقابل د
درصد  53/0و  25/0يورو و پوند ادامه داد و در مقابل اين دو ارز به ترتيب 

                                                 
1 Fiscal Cliff 

كننده تهيه شده توسط موسسه  شاخص اعتماد مصرف. ديگر تقويت شد
رسيد كه  2007رويترز و دانشگاه ميشيگان به بالاترين سطح از ژوئيه 

دهنده بهبود قابل توجه اعتماد مصرف كنندگان امريكايي نسبت به  نشان
در مقابل احتمال كاهش و ركود اقتصادي . گراي امريكا بود اقتصاد مصرف

در اين . در آلمان و فرانسه از سوي مراجع اقتصادي اين دو كشور اعلام شد
و در مقابل پوند به سطح  2714/1روز دلار در مقابل يورو به سطح 

 .دست يافت 5897/1

 يورو 

 2792/1در روز دوشنبه يورو در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح 
در اين روز دولت يونان آخرين برنامه براي به اجرا درآوردن . رسيد

سياستهاي رياضتي اقتصادي را به پارلمان اين كشور تسليم نمود و قرار شد 
توجه به اعتصاب با . ي نمايدريگ يرأكه در روز چهارشنبه در مورد آن 

عمومي در يونان بر عليه برنامه جديد رياضتي دولت احتمال عدم تصويب 
فعالان بازار ارز كه نگران احتمال عدم . اين لايحه در پارلمان وجود داشت

تصويب اين سياستها بودند، اقدام به فروش يورو در مقابل دلار و ين ژاپن 
سان قابل توجهي نداشت چرا كه در اين روز يورو در مقابل پوند نو. نمودند

 .نوسانات پوند نيز خود تحت تاثير اخبار حوزه يورو بود
شنبه اما يورو توانست بخشي از ارزش كاهش يافته خود در  در روز سه

مهمترين عامل تقويت يورو معاملات سودجويانه . مقابل دلار را بازستاند
اما سقوط شاخص . بودبازان ارز از ارزش پايين يورو در روزهاي قبل  سفته

 9/52در منطقه نيويورك امريكا از سطح  ISMاي  اي و غيركارخانه كارخانه
واحد در ماه اكتبر، به روند تقويت واحد پولي  9/45واحد در ماه سپتامبر به 

در اين روز نيز باز هم يورو در مقابل . مشترك اروپايي كمك شاياني نمود
 .ي قابل توجهي را تجربه نكردرقيب اروپايي خود يعني پوند نوسان

رزش خود در مقابل هم بخش بزرگي از ا در روز چهارشنبه يورو باز
ماريو دراقي رئيس بانك . سقوط نمود 2766/1دلار از دست داد و به سطح 

مركزي اروپا در سخنراني خود در فرانكفورت اعلام نمود كه بانك مركزي 
اقل در كوتاه مدت دچار ضعف اروپا معتقد است كه اقتصاد منطقه يورو حد

گريزي را به شدت گسترش داد و  اين اظهارات فضاي ريسك. خواهد بود
گذاران را به سمت اوراق قرضه امريكا و ژاپن سوق داد كه بسيار  سرمايه

 .گردند كم ريسك محسوب مي
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در روز پنجشنبه بعد از اينكه بانك مركزي اروپا نرخ بهره كليدي را در 
تثبيت نمود، ماريو دراقي رئيس بانك مركزي اروپا اظهار  درصد 75/0سطح 

نمود كه بانك مركزي قادر نيست اقدام ديگر در قبال يونان بحران زده 
انجام دهد و حتي در مورد اسپانيا نيز سخني به ميان نياورد تا اطمينان دهد 
كه بانك مركزي اروپا با خريد اوراق قرضه اسپانيا اقدام به كاهش بازده 

درصد در مقابل دلار  16/0در اين روز يورو . وراق اين كشور خواهد نمودا
 .تضعيف شد

ترين سطح دو ماهه خود  در روز جمعه يورو در مقابل دلار به پايين
نمايد  بيني مي وزير اقتصاد آلمان اعلام نمود كه نمود كه پيش. سقوط كرد

در فرانسه . كه اقتصاد اين كشور در دو فصل پيش روي خود كوچكتر شود
دومين اقتصاد بزرگ حوزه يورو توليدات صنعتي كاهش يافت و بانك 

نمايد در فصل پاياني سال جاري  بيني مي مركزي اعلام نمود كه پيش
در اين روز يورو در مقابل دلار به سطح . اقتصاد فرانسه وارد ركود گردد

 .كاهش يافت 2714/1

  ين 

نيها در مورد احتمال عدم تصويب در ابتدا هفته و با وجود افزايش نگرا
برنامه رياضتي دولت يونان در پارلمان اين كشور و افزايش اعتراضات 

هر  شده و از سطح تيتقو وعمومي ين بيشتر در مركز توجهات قرار گرفته 
شنبه اين روند  اما در روز سه. رسيدين  30/80به سطح ين   42/80 دلار

 37/80ين تقويت شد و به سطح حفظ نشد و دلار تا حدودي در مقابل 
 . رسيد

در روز چهارشنبه بعد از اظهارات ماريو دراقي در مورد ادامه ضعف 
اقتصاد منطقه يورو و رشد فضاي ريسك گريزي باز اين ين بود كه از دلار 

ين  96/79درصد تقويت شد و به  5/0پيشي گرفت و در مقابل اين ارز 
 . يافت شيافزا

ت جديد دراقي در مورد عدم توانايي بانك در روز پنجشنبه اظهار
هاي  مركزي اروپا براي كمك بيشتر به يونان و اطمينان بخش نبودن گفته

او در مورد اقدامات اين بانك براي كاهش نرخ بازده اوراق قرضه اسپانيا 
سبب شد تا باز هم ين به عنوان ارزي كم ريسك در كانون توجهات قرار 

 .پوند حتي در مقابل دلار تا حدودي تقويت شدگيرد و علاوه بر يورو و 
. گريزي هدايت گر بازارهاي ارز بود در روز جمعه باز هم عامل ريسك

نگراني از كاهش رشد اقتصادي در آلمان و ركود اقتصادي در فرانسه سبب 

اما رشد بهتر از انتظار شاخص . شد تا ين در مقابل يورو و پوند تقويت شد
ر امريكا سبب شد تا ين در آخرين روز هفته در مقابل كننده د اعتماد مصرف

 .دلار تضعيف شود

   پوند استرلينگ 

  سطحدرصد در مقابل دلار تضعيف شد و به  29/0در شروع هفته پوند  
در اين روز اين اخبار انگليس نبود كه سبب تضعيف پوند . رسيد 5978/1

گرانيها در مورد شد و نوسانات اين ارز در مقابل دلار در پي افزايش ن
بود كه قرار بود در روز چهارشنبه  يونانتصويب لايحه سياستهاي رياضتي 

در صورت به اجرا در نيامدن اين سياستها . در مورد آن تصميم گيري شود
المللي ترانشه بعدي كمك مالي به يونان را به  ممكن است وام دهنگان بين

 .اين كشور ارائه نكنند
ابتداي ساعات كار بازار لندن پوند در مقابل دلار شنبه و در  در روز سه

كاهش شاخص مديران خريد بخش خدمات مهمترين بخش . تضعيف شد
اقتصادي انگليس كه توسط موسسه ماركيت گزارش شد، تا حدودي 

اما از اواسط وقت بازار لندن همراه . كاهش ارزش پوند را به همراه داشت
، پوند نيز شروع به تقويت نمود و در با افزايش ارزش يورو در مقابل دلار

 .رسيد 6006/1درصد تقويت شد و به سطح  18/0پايان معاملات 
. درصد در مقابل دلار تضعيف شد 11اما در روز چهارشنبه پوند دوباره 

هر چند نوسانات پوند در اين روز چه در مقابل دلار و چه در مقابل يورو 
از اظهارات ماريو دارقي در خصوص س ترين عامل نوسان اندك بود اما عمده

 . ضعف اقتصاد منطقه يورو مهمترين شريك تجاري انگليس بود
. در روز پنجشنبه پوند نوسانات چنداني را در مقابل دلار تجربه نكرد

درصد تثبيت  5/0بانك مركزي انگليس نيز نرخ بهره كليدي را در سطح 
تنها سخنان . د نكردنمود و تغيير در سياستهاي فوق انبساطي خود ايجا

ماريو دراقي بعد از جلسه سياستگذاري بانك مركزي اروپا سبب شد تا پوند 
 .نيز به ميزان بسيار جزئي در مقابل دلار تضعيف شود

اخبار حوزه يورو و احتمال كاهش رشد  ريتأث تحتدر روز جمعه 
اقتصادي در آلمان و بروز ركود اقتصادي در فرانسه به عنوان بزرگترين 
شركاي تجاري انگليس در منطقه يورو، باز هم پوند در مقابل دلار تضعيف 

كنندگان اروپايي در امريكا به روند  البته رشد سطح اعتماد مصرف. شد
 .سقوط پوند در مقابل دلار سرعت بخشيد
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 فرانك سوئيس 

انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در حالي . درصد تضعيف شد 76/0دلار امريكا تقريباً  در مقابل) هفته

بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته 
اين اختلاف به علت پايين بودن  .داد درصد تضعيف نشان مي 16/1ماقبل 

نرخ ميانگين نوسانات فرانك سوئيس در مقابل دلار در هفته ماقبل بوده 
 .است

 لات بازار طلاتحو
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  09/1731-41/1684
  .شد

 
 

ي ماقبل، در روز نخست  درصدي طلا در هفته 2پس از افت 
گذاران فلز زرد  هفته شاهد افزايش تقاضاي خريد از سوي سرمايه

ت دلار در اين روز تاحدودي از فشار افزايشي بر گرچه تقوي. بوديم
 66/1683درصدي به  4/0كاست، اما طلا با افزايش  قيمت طلا مي

حجم مبادلات نيز بعلت در پيش بودن  .دلار براي هر اونس رسيد
تقاضاي فيزيكي طلا نيز در اين  .انتخابات امريكا، در اين روز كم بود

كنگ به چين در ماه  ت طلا از هنگمبادلا. روز با بهبودي روبرو شد
 711/69درصد افزايش يافت و به  23سپتامبر نسبت به سال گذشته، 

 . تن رسيد و نشان داد كه تقاضاي طلا افزايش يافته است
درصد ديگر نيز  2شنبه طلا در راستاي روز گذشته،  در روز سه
پيروزي احتمالي آقاي اوباما در انتخابات رياست . افزايش يافت

هاي فوق انبساطي از سوي  ي سياست جمهوري امريكا احتمال ادامه

كرد و اين موضوع به افزايش ارزش طلا  فدرال رزرو را تقويت مي
افزايش ارزش بازار سهام و نفت خام نيز در اين روز همسو با  .انجاميد

انتخاب آقاي اوباما گرچه به انتخاب مجدد  .طلا صورت گرفت
هاي فوق  ي سياست بعدي فدرال رزرو و ادامه برنانكه بعنوان رئيس
ي  هايي كه پيرامون بحث صخره اما نگراني  كرد، انبساطي كمك مي

اي در امريكا مطرح است، كماكان ادامه دارد كه از فشار  بودجه
 .كاهد افزايشي طلا تا حدودي مي

طلا در روز چهارشنبه گرچه در ابتداي روز، مقداري از ارزش 
د را از دست داد اما در پايان با اندكي افزايش نسبت به ي خو اندوخته

. دلار براي هر اونس بسته شد 51/1719روز گذشته، يعني در سطح 
پيروزي اوباما در آغازين ساعات روز چهارشنبه به افزايش يك 

ها، نگراني از  درصدي ارزش طلا انجاميد، اما با سپري شدن ساعت
ن عاملي كاهشي در قيمت طلا ي بودجه امريكا، بعنوا بحث صخره

دلاري كه در اين روز به ثبت  40/1731مطرح و توانست طلا را از 
 . رسانده بود، پائين بكشد

ي خود را تكرار و  در روز پنجشنبه طلا روند صعودي اين هفته
ي  ادامه .ي خود را ثبت كرد ي گذشته هفته 3بيشترين ركورد 

جمهوري امريكا و نيز  به رياستها از انتخاب آقاي اوباما  بيني خوش
ها ميان ايران و امريكا، تقاضاي طلا بعنوان  ها از افزايش تنش نگراني
در  .گذاري را افزايش داد و به ارزش فلز زرد افزود امن سرمايه محل

ي مقامات پنتاگون، يك پهباد امريكايي مشغول پرواز  اين روز به گفته
وسط ايران مورد حمله قرار گرفته، نوامبر، ت 1در خليج فارس در تاريخ 

ها ميان ايران و امريكا افزود و بعنوان يك عامل  اين موضوع به تنش
 .صعودي در قيمت طلا تاثيرگذار بود

ي  ادامه. روز جمعه فلز زرد، سطوح روز پنجشنبه را حفظ كرد
اي در امريكا و اصرار آقاي اوباما به افزايش  ي بودجه بحث صخره

امريكا را به ركود  تواند اقتصاد  كه ميها،  كاهش هزينهها و  ماليات
ها را افزايش و طلا را بعنوان مامن امن  وارد كند، نگراني

در مجموع طلا در  .داران جذاب كرد گذاري براي سرمايه سرمايه
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 3ي گذشته بيشترين صعود هفتگي از اواخر اوت يعني در حدود  هفته
 . را ، تجربه كرد درصد

 
ت ب حولا م ت سها ر  زا  ا

 

Uارزش شكاهبا  ،عمده هاي سهام شاخص برخي در هفته گذشته 
، نسبت به هفته 30در وال استريت شاخص داوجونز U.روبرو شدند

شاخص نيكي  در ژاپن. كرد افت درصد 20/1متوسط  به طورماقبل 
 دكس فرانكفورتشاخص . يافت شكاهدرصد  33/0، در حدود 225
،  100لندن شاخص فوتسي در  .كرد درصدي را تجربه 39/0 افتنيز 
 .درصدي را تجربه كرد 33/0 شكاه

 

 
در روز دوشنبه با وجود نگرانيها در مورد احتمال عدم تصويب 
برنامه جديد رياضتي اقتصادي دولت يونان در پارلمان اين كشور، 

اما در امريكا و قبل از اعلام . شاخص سهام توكيو و لندن تضعيف شد
رياست جمهوري در اين كشور شاهد نوسانات اندك نتايج انتخابات 

 .بازار با وجود نااطميناني در مورد نتايج انتخابات بوديم
شنبه در ژاپن همزمان با انتشار ضعيف شاخص همزمان  در روز سه

در روز . و پيشنگر اقتصاد ژاپن، شاهد تضعيف شاخص سهام بوديم
پيروزي اوباما در شنبه با انتشار آمارهاي اوليه كه حكايت از  سه

انتخابات امريكا داشت، اين نتيجه به ذهن رسيد كه در صورت 
قطعيت پيروزي وي سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو ادامه 

در لندن نيز همراه . خواهد يافت و اين به نفع بازار سهام نيويورك شد
 .با روند صعودي بازار نيويورك شاخص بازار سهام رشد نمود

بيني كاهش درآمد شركت نيسان  رغم پيش شنبه عليدر روز چهار
توكيو نوسان چنداني  سهامز و فولادسازي سوميتمو بازار موتور

انتخابات و پيروزي اوباما، باز  جينتاروز با قطعي شدن  نيدر ا. نداشت
اي معروف گرديده بر سر  هم چالش مالي دولت كه به سخره بودجه

در . ص سهام نيويورك شدزبانها افتاد و سبب سقوط شديد شاخ
انگليس نيز با وجود كاهش شاخص مديران خريد خدمات در روزهاي 

در روز پنجشنبه با وجود . قبل شاخص سهام لندن نيز سقوط كرد
اي امريكا بازهم شاخص سهام  نگرانيها در مورد سخره بودجه

در ژاپن نيز به علت كاهش شديد سفارشات . نيويورك سقوط كرد
رشد كمتر از انتظار تراز مثبت حساب جاري، شاخص  ماشين آلات و

بازار سهام لندن نيز به پيروي از . سهام توكيو نيز روند نزولي داشت
 .بازار سهام توكيو و امريكا روند كاهشي در پيش گرفت

ها در مورد مشكلات اقتصاد جهاني  در روز جمعه با توجه به نگراني
اي دولت، شاخص سهام  از جمله در امريكا به علت سخره بودجه

اما در امريكا رشد بسيار بالاتر از . توكيو روند كاهش خود را ادامه داد
كنند تهيه شده توسط موسسه رويترز و  انتظار شاخص اعتماد مصرف

 .دانشگاه ميشيگان سبب شد تا شاخص سهام تنها اندكي رشد كند
 

 نفت
 

بت به متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نس
 يها نرخبه . يافت شكاه ددرص 13/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 44/84-71/88محدود 
بهاي نفت خام اما . دلار در هر بشكه قرار گرفت 99/85خام  فرآورده

به . يافت شافزاي درصد 13/0ي گذشته  در هفته برنت درياي شمال
-40/109ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام 82/106
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ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 45/108برنت به 
قيمت اين سبد  نوسان كرد و متوسط هفتگي دلار 37/106-42/103

 71/0 شكاهكه به معني  رسيد دلار در هر بشكه 17/105نفتي به 
 .ي در متوسط قيمت هفتگي اين فرآوردة خام استدرصد

 
 

 
 

 
 

 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

  اوپك و  شمال

هفتة گذشته قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني نوسانات قابل 
در روزهاي ابتدايي هفته به فروكش كردن طوفان . اي داشتحظهملا

سندي و تخفيف اثرات آن، تقاضا براي سوخت در امريكا افزايش پيدا 
علاوه بر اين تداوم تنش در سوريه و تنش در مرز عربستان و . كرد

روز . يمن موجب افزايش قيمتها در روزهاي دوشنبه و سه شنبه شد
انتخاب مجدد آقاي اوباما به رياست  چهارشنبه يك روز پس از

گذاري پيش جمهوري امريكا، و به دليل تاريك شدن فضاي سرمايه
انداز ضعيف اقتصادي امريكا و گذاران ناشي از چشمروي سرمايه

در روزهاي پاياني مجدداً . اروپا، قيمتهاي نفت به شدت كاهش يافتند
اياني هفته بالاتر از بازارها روند صعودي را آغاز نمودند و در روز پ

 .سطح قيمتهاي جمعة هفتة قبل قرار گرفتند
Uبازخواني تحولات هفتگي بازار نفت 

درصد  2روز دوشنبه قيمت نفت خام برنت حدود  :دوشنبه
اين افزايش قيمت پس از روند پنج روزة كاهش قيمتها . افزايش يافت

جر افزايش تقاضا براي سوخت كه من. در هفته گذشته به دست آمد
به افزايش قيمت آتي بنزين شده است،ناشي از افزايش فعاليتهاي 

 . اقتصادي در ساحل شرقي امريكا، از دلايل اصلي افزايش قيمتها بود
تنش در مرز عربستان سعودي و يمن و ادامة جنگ داخلي در 

در اين . سوريه از ديگر مواردي بود كه در افزايش قيمتها تاثيرگذار بود
دلار و هر بشكه نفت خام  05/2شكه نفت خام برنت روز قيمت هر ب

و  73/107اي سنت افزايش داشت و به ترتيب بشكه 79پاية امريكا 
يكي از موضوعات ديگر اثرگذار بر قيمت . دلار معامله شدند 65/85

بحث كاهش كسري بودجه . نفت در هفتة انتخابات در امريكا بود
اقتصادي امريكا  -سياسي دولت كه از آن به صخرة مالي در ادبيات

شود و توسط دموكراتها اعلام شده است از دلايل اصلي نام برده مي
-اگر سياست. تاثيرگذاري انتخابات بر قيمت نفت خام در امريكاست

گذران نتوانند راه حلي براي جلوگيري از اين معضل، صخرة مالي، 
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ي گردد پيدا كنند اقتصاد امريكا ممكن است وارد دورة ركود اقتصاد
 . دهدكه تقاضا براي نفت خام را به شدت كاهش مي

شنبه روند افزايشي قيمت نفت خام ادامه يافت روز سه :سه شنبه
داغ شدن مباحثات بين . درصد افزايش يافتند 3و قيمتها حدود 

نامزدهاي رياست جمهوري امريكا در روز قبل از انتخابات موجبات 
و نامزد انتخابات رياست جمهوري د. افزايش قيمتها را فراهم ساخت

تحليلگران بر . اي داشتندشانه به شانة يكديگر رقابت نزديك و فشرده
اين باور بودند كه نتيجة روشن براي انتخابات، بدون توجه به اينكه 

ها در بازار خاتمه تواند به نا اطمينانيچه كسي برنده خواهد شد، مي
شدت بازارها را تحت تاثير قرار كه در روزهاي منتهي به انتخابات به 

 .  داده است
و هربشكه  34/3در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت 

به اين ترتيب هر . دلار افزايش داشت 06/3نفت خام پاية امريكا 
و هر بشكه نفت خام پاية  07/111بشكه نفت خام برنت به قيمت 

 . دلار فروخته شدند 71/88امريكا 
بين ين موسسة اطلاعات انرژي امريكا پيششنبه همچنروز سه

ميليون  26/1خود از عرضه نفت خام كشورهاي غير اوپك را به 
اين در حالي است كه در گزارش قبلي . بشكه در روز افزايش داد

. ميليون بشكه اعلام شده بود 24/1ميزان افزايش توليد نفت روزانه 
دت انرژي، توليد انداز كوتاه مبه اين ترتيب بر اساس گزارش چشم

 67/53در سطح  2013نفت خام كشورهاي غير اوپك براي سال 
رشد عرضة نفت خام كشورهاي غير . ميليون بشكه در روز خواهد بود

 . هزار بشكه در روز بوده است 470عضو اوپك در سال جاري حدود 
در بازار لندن همچنان روند نزولي قيمتها ادامه داشت كه به دليل 

در اين روز . ط نامناسب اقتصادي در كشورهاي اروپايي بودتداوم شراي
در حالي كه در بازار نيويورك قيمت هر بشكه نفت خام پاية امريكا 

دلار رسيد، در بازار  68/85اي سنت افزايش يافت و به بشكه 14
اي سنت كاهش يافت و بشكه 36لندن قيمت نفت خام برنت 

 .  دلار معامله شد 08/109

روز چهارشنبه، يك روز پس از انتخاب مجدد اقاي  :چهارشنبه
انداز ضعيف اقتصادي پيش اوباما به رياست جمهوري امريكا، چشم

روي امريكا و كشورهاي حوزه يورو باعث شد قيمتهاي نفت خام 
در امريكا بحث احتمالي بين دموكراتها و . درصد كاهش يابد 4حدود 

مايندگان در اختيار دارند، خواهان، كه اكثريت را در مجلس نجمهوري
انداز اقتصادي در خصوص برنامة كاهش كسري بودجة دولت، چشم

در طرف ديگر اقيانوس آرام، آقاي . اين كشور را مبهم نموده است
دراقي، رئيس بانك مركزي اروپا، گفت انتظار دارد حوزة يورو 

مدت ضعيف باقي بماند كه موجب نگراني در بين همچنان در كوتاه
در اين روز . الين بازار نسبت به كاهش تقاضا براي نفت خام شدفع

انتشار امار ذخاير نفت خام امريكا نشان داد اين ذخاير نسبت به هفتة 
گذشته افزايش داشت است كه بر انتظارات كاهشي در خصوص 

و نفت خام پاية امريكا  25/4در اين روز نفت خام برنت . قيمتها افزود
 . ر از قيمتهاي روز قبل معامله شدندتدلار پايين 27/4

. شنبه قيمتهاي نفت خام اندكي افزايش يافتروز پنج :شنبهپنج
افزايش تقاضا براي نفت خام و ادعاي پنتاگون مبني بر تهاجم به يك 
فروند هواپيماي شناسايي بدون سرنشين امريكا توسط ايران موجبات 

ا وجود اين، ضعف ب. افزايش قيمتها در اين روز را فراهم آورد
اقتصادي در امريكا در زماني كه چين در حال تلاش براي افزايش 

بحران بدهي  توليد ناخالص داخلي است و اتحادية اروپا نيز گريبانگير
گذاران انداز مثبتي پيش روي سرمايهاست موجب شده است چشم

كند و از افزايش آنها نفتي نباشد و اين امر بر قيمتها سنگيني مي
در اين روز هر بشكه نفت خام برنت و پاية امريكا . نمايدلوگيري ميج

 . سنت افزايش قيمت داشتند 65و  43فقط 

روز جمعه انتشار آماري در خصوص عملكرد مثبت  :جمعه
اقتصادي امريكا باعث شد قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني 

ين كاهش متقاضيان جديد بيمه بيكاري براي چهارم. افزايش يابد
، افزايش فعاليت بخش خدمات در )البته پس از تعديلات فصلي(هفته 

ماه اكتبر و همچنين كاهش شكاف منفي تجارت خارجي امريكا در 
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ماه سپتامبر از جمله اخبار اقتصادي خوب هفته گذشته اين كشور 
دلار و نفت خام  15/2در اين روز هر بشكه نفت خام برنت . بودند

فزايش قيمت داشتند و در پايان هفته به ترتيب سنت ا 98پاية امريكا 
به اين ترتيب در روز . دلار رسيدند 07/86و  40/109اي به بشكه

پاياني هفته، قيمت هر بشكه نفت خام برنت و پاية امريكا به ترتيب 
 .بالاتر از جمعه هفته قبل از آن بود 21/1و  72/3

اوپك  قيمت سبد نفت خام توليدي كشورهاي عضو: نفت اوپك
در ادامه . دلار رسيد 42/103در اولين روز هفته كاهش يافت و به 

شنبه هر بشكه از نفت خام هفته اما قيمتها افزايش يافتند و روز پنج
 .دلار معامله شد 58/104توليدي اين سازمان 

 

374.80.489.87نفت خام

15.08-118.10.08ميان تقطير 

0.90-202.41.45بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۹ نوامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۸ نوامبر ۷ نوامبر ۶ نوامبر ۵ نوامبر ۲ نوامبر

065039 056 065404 065464 065462 065332 065364 065397  SDR 0  دلار به65172

12919 (۵) 118 12766 12714 12746 12766 12815 12792 12832 يورو (پول واحد اروپايي)  *

16076 (٣) 066 15971 15897 15983 15989 16006 15978 16021 ليره  انگليس  *

09985 (١) 013 09973 10012 10003 09963 09922 09966 09956 دلار  كانادا

09346 (۴) 116 09455 09485 09463 09455 09437 09436 09406 فرانك  سوييس

7996 (٢) 009 7989 7948 7937 7996 8037 8030 8042 ين  ژاپن

153754 056 152897 152755 152761 153065 152989 152913 SDR 153439 به دلار  

170505 066 171627 173109 172999 171951 171634 168441 167740 طلاي نيويورک (هراونس)

170745 009 170900 173825 171700 171525 169100 168350 168500 طلاي  لندن (هر اونس)

10821 022 10845 10940 10725 10682 11107 10773 10568 نفت برنت انگليس 

8588 013 8599 8607 8509 8444 8871 8565 8486 نفت پايه آمريکا 

13141 120 12984 12815 12811 12933 ۱۳۲۴۶ ۱۳۱۱۲ DOW-30 13093 (بورس وال ا ستريت ) 

8940 033 8910 ۸۷۵۸ ۸۸۳۷ ۸۹۷۳ ۸۹۷۵ ۹۰۰۷ NIKKEI-225 9051 (بورس توكيو )  

5832 033 5812 5770 5776 5792 5885 5839 FTSE-100 5869 ( بورس لندن)

7290  039 7261 7164 7205 7233 7378 7326 DAX-30 7364 (بورس فرانكفورت)

شماره ۳۴ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۸/۱۹
۲۰۱۲/۱۱/۰۹

رتبه  عنوان
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