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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
 خلاصه تحولات هفته گذشته

 
 خلاصه تحولات

 3/0به ميزان  انتظار از بيش كمي ماه اكتبر فروشي خردهدر امريكا 
، اجزاي تشكيل دهنده اين شاخصدر ميان  .يافت كاهشدرصد

درصدي فروش خودرو مهمترين عامل كاهش  5/1كاهش 
باز  ،با حذف فروش خودرو از شاخص. ودفروشي در ماه اكتبر ب خرده

هم وضعيت مناسب نيست و خرده فروشي نسبت به ماه قبل بدون 
 نشان نيز امريكا CPI و PPI گزارش آخرين. مانده استتغيير باقي 

همچنان با سياستهاي فوق رشد مناسبي دارد و  تورم نرخ كه دهد مي
مت بنزين كاهش قي. سازگار استانبساطي بانك مركزي اين كشور 

در نيز  PPI .ه استكاهش داددر ماه اكتبررا  CPIسرعت افزايش 
ميانگين  به صورت. ه استدرصد كاهش يافت 2/0ماه به ميزان اين 

درصد و تورم  2/2كننده در ماه اكتبر  نرخ تورم مصرف ،سالانه
زياد نبودن با توجه به . اند درصد افزايش يافته 3/2كننده  ليدتو

همچنان احتمال اتخاذ سياستهاي جديد خريد  فشارهاي تورمي،
در آنسوي آتلانتيك رشد . دارايي توسط فدرال رزرو وجود دارد

اين دومين بار از . اقتصادي منطقه يورو در سه ماهه سوم منفي شد
رشد . شود ابتداي سال جاري است كه اقتصاد يورو كوچك مي

نيز بسيار كند و بزرگرين اقتصادهاي اين منطقه يعني آلمان و فرانسه 
با اينكه يونان هنوز نتوانسته شرايط مورد . تقريباً متوقف شده است

نجات دوم را تأمين نظر تروئيكا براي دريافت ترانش دوم از بسته 
نجا كه اين كشور در آخر ماه نوامبر پولي براي پرداخت نمايد اما از آ

اقساط بعدي خود ندارد تلاشهاي زيادي بويژه توسط صندوق 
المللي پول براي متقاعد كردن تروئيكا در پرداخت بخش ديگري  بين

 .از كمك در جريان است
ترين كاهش  اپن در سه ماهه سوم سال جاري شديدرشد اقتصادي ژ

ميلادي را  2011خود از زمان حادثه زلزله و سونامي در اوايل سال 
ت علاوه بر تضعيف تقاضاي داخلي، تنش با چين صادرا. تجربه نمود

نودا . است و تضعيف نموده اين كشور را به شدت تحت تأثير قرار داده
دسامبر انتخابات زودهنگام را برگزار  16اعلام كرد  -نخست وزير-

احتمال پيروزي حزب رقيب دولت يعني حزب ليبرال . خواهد كرد

در بازار ارز ين به دليل . دموكرات در اين انتخابات بسيار بالاست
احتمال پيروزي حزب ليبرال دموكرات در برابر  تحولات سياسي و

يورو ابتداي هفته در برابر دلار نوساني نداشت اما . دلار تضعيف شد
ها  در ميانه هفته به دليل درخواست آلمان براي پرداخت يكباره كمك

ارقام ضعيف  .يورو به سرعت در برابر دلار تقويت شد ،به يونان
در  .موثر بود دلار -ر تقويت يورواقتصادي ماه اكتبر امريكا نيز د

افزايش نرخ تورم به . انگليس نرخ تورم ماه اكتبر افزايش يافت
پولي فوق انبساطي  بخشي سياستميزان اثرنگرانيها در خصوص 

يس كل بانك مركزي اين كشور هفته گذشته گفت رئ. افزوده است
نرخ رشد اقتصادي در فصل چهارم به احتمال فراوان منفي خواهد 

 . بود
كندي رشد اقتصادي در امريكا و ترس از ورود اين كشور به ركود به 
خصوص به دليل صخره بودجه از يك سو و ركود اقتصادي در منطقه 

گزارش . يورو از سوي ديگر باعث تضعيف طلا در هفته گذشته شد
داد تقاضاي فيزيكي طلا در سه  شوراي جهاني طلا كه نشان مي

درصد كاهش يافته  11مدت مشابه سال قبل  ماهه سوم در مقايسه با
 .نيز مزيد بر علت بود است

بازارهاي جهاني نفت خام طي هفتة گذشته در يك تعادل نسبي قرار  
ميانه و آراميها در خاور نا. ا شاهد نبودداشت و تغييرات چشمگيري ر

افزايش تقاضاي نفت خام در چين از يك سو و صخره بودجه دولت 
سو باعث شد تا عوامل فزاينده و كاهنده قيمتها اثرات  امريكا از ديگر

در حال . يكديگر را خنثي نمايند و سطح قيمتها ثابت باقي بماند
حاضر عرضة نفت خام در بازار به اندازة كافي است و مازاد تقاضا 

 . وجود ندارد
 

 امريكا

U ناشي از ساختار يا طوفان و صخرهاقتصادي كندي 

دهند كه  يم نشان  -هستند انتشاردر حال  -بر ارقام اقتصادي ماه اكت
طوفان سندي كه در  .در حال كندتر شدن است رشد اقتصادي امريكا

در مورد صخره   ين نگرانيروزهاي پاياني ماه اكتبر روي داد و همچن
را كاهش داده و ) گذاري سرمايه مصرفي و( امريكا كه مخارج  بودجه

به روشني نمي توان  .استر كاسته از شفافيت ارقام اقتصادي ماه اكتب
با نگاه به آمار و ارقام ماه اكتبر مشخص كرد كه كندتر شدن 
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فعاليتهاي اقتصادي در امريكا ناشي از شوكهاي كوتاه مدت بوده و يا 
 . گردد باز مي و ساير عوامل ساختاريبازار اشتغال به ضعف مصرف و 

Uكاهش خرده فروشي در ماه اكتبر 

درصد  3/0اه اكتبر نسبت به ماه قبل در حالي خرده فروشي در م
در ميان . درصد افزايش يافته بود 3/1 سپتامبركاهش يافت كه در ماه 

درصد  5/1فروشي فروش خودرو بيش از سايرين به ميزان  اقلام خرده
كاهش تعداد روزهاي فروش در منطقه شمال شرقي . كاهش يافت

. است بوده اين منطقهاتومبيل در آمريكا عامل اصلي كاهش فروش 
 )فروشي اجزاي شاخص خردهيكي ديگر از ( يفروش مصالح ساختمان

زده در  اگرچه در منطقه طوفان .كاهش يافتاكتبر در طول ماه نيز 
شاخص  هسته اصلي. از طوفان اندكي افزايش يافت روزهاي قبل

 )خودرو، بنزين و مصالح ساختماني بدون در نظر گرفتن(فروشي  خرده
فروشي ناشي  اگر كاهش خرده. رصد در ماه اكتبر كاهش يافتد 1/0

از طوفان سندي باشد در ماههاي نوامبر و دسامبر بايد شاهد بازگشت 
فروشي باشيم اما اگر اين كاهش به دليل  صعودي شاخص خرده

نگراني در مورد بودجه و كاهش مخارج مصرفي و سرمايه گذاري 
 .بودبيشتر اني سال در دو ماه پاي اين شاخص تضعيف باشد

Uكاهش تورم در ماه اكتبر 

فشارهاي تورمي در ماه اكتبر عمدتاً به دليل كاهش قيمت انرژي در 
در حالي در ماه اكتبر  توليدكنندهشاخص قيمت . اين ماه كاهش يافت

 يافتههاي اوت و سپتامبر افزايش  درصد كاهش يافت كه در ماه 2/0
ما يافت اافزايش اكتبر ماه در  تريسيته و گاز طبيعيقيمت الك. بود

نمايد افزايش مذكور را كاملاً جبران توانست كاهش قيمت بنزين 
درصد  5/0 بطوريكه در مجموع شاخص قيمت انرژي در ماه اكتبر

براي پنجمين ماه متوالي به دليل  نيز قيمت مواد غذايي .يافتكاهش 
ماه اكتبر ريكا در در نواحي مركزي ام فصل تابستاناثرات خشكسالي 

بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان انرژي و مواد . افزايش يافت
 .دهد درصد كاهش نشان مي 2/0كننده  غذايي، شاخص قيمت توليد

به لطف كاهش قيمت  شاخص قيمت كالاها و خدمات مصرفي نيز
البته همانطور كه اشاره شد قيمت . بنزين در ماه اكتبر كاهش يافت

ذكور افزايش داشت كه تا حدودي اثر كاهش مواد غذايي در ماه م
شاخص قيمت . كنندگان را جبران نمود فشار قيمت انرژي بر مصرف

بدون در نظر گرفتن انرژي و (كالاها و خدمات مصرفي  براي پايه
اين افزايش در حالي رخ داد . درصد افزايش يافت 2/0) مواد غذايي

درصدي را تجربه  1/0كه در سه ماه منتهي به سپتامبر، رشد ماهانه 
كننده در ماه اكتبر افزايش يافت اما  با اينكه تورم مصرف. كرده بود

نرخ تورم متوسط سالانه به خوبي در ناحيه هدف بانك مركزي 
آرامش در روند رشد گفتني است . درصد قرار گرفت 0/2امريكا يعني 

 كاملاً قيمتها براي ادامه سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو
 .ري استضرو

Uها احتمال اجراي دور جديدي از خريد دارايي 

انتشار صورتجلسه كميته عمليات بازار باز فدرال در ماه اكتبر نشان 
برنامه  تعيين شده براي اجراي داد كه پس از پايان يافتن زمان

جايگزيني اوراق قرضه كوتاه مدت سررسيد شده با اوراق قرضه بلند 
دارد فدرال رزرو برنامه جديدي را براي  در ماه دسامبر، احتمال 0F1مدت

 .جايگزين اين برنامه نمايدها  خريد دارايي
Uاي تداوم تضعيف بخش كارخانه 

توليدات . در ضعف قرار دارداي اقتصاد امريكا همچنان  بخش كارخانه
درصد كاهش يافت كه كاهش  4/0در حالي در ماه اكتبر صنعتي 
ن اهش يافت كه سريعتريدرصد ك 9/0اي  بخش كارخانه توليد در

از  البته طوفان سندي همانطور كه اشاره شد. بود 2009كاهش از مه 
 هفته گذشته فدرال رزرو. كاسته استشفافيت آمارهاي ارائه شده 

كه طوفان سندي باعث كاهش يك درصدي در  عنوان داشت
با تواند درست باشد زيرا  اين ادعا مي. اي شده است توليدات كارخانه

اي ماه اكتبر  خانهكردن اثر طوفان تقريباً تغييري در توليدات كارخارج 
شاخص هاي فعاليتهاي  اما از سويي ديگر .شود مشاهده نمي

                                                 
1 Operation Twist 
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نگر  هر دو شاخصهاي پيشكه  -اي فيلادلفيا و امپاير استيت  كارخانه
اي ماه نوامبر را كاهشي اعلام كرده و  فعاليتهاي كارخانه -هستند

با اين حال فدرال . اند كرده ن سندي اعلامطوفاهم باز دليل آن را 
اشاره كرده كه مخاطبان  به اين موضوع رزرو فيلادفيا در بررسي خود

حتي با حذف كردن  اي در ماه نوامبر را كارخانه اين بررسي فعاليتهاي
با توجه به اينكه در . اند نزولي دانستهباز هم طوفان سندي  اثرات

اي ماه  تي شاخص مديران خريد كارخانههفته جاري گزارش مقدما
توان  نوامبر توسط موسسه ماركيتز منتشر خواهد شد از طريق آن مي

اي  امريكا در ماه نوامبر  تري از وضعيت فعاليتهاي كارخانه ديد روشن
 .به دست آورد

 
 اروپا

Uهشدار آلمان به فرانسه 

گذاران  در روز پنجشنبه آقاي يورگ آزموسن يكي از سياست
ي يورو و  ي كشورهاي حوزه نك مركزي اروپا اعلام كرد كه همهبا

حتي آلمان و فرانسه اگر مايل به حفظ استانداردهاي زندگي خود 
. هستند، مجبور به پذيرش اصلاحات و همچنين كار بيشتر هستند

اين سخنان از سوي فردي مطرح شده كه قائم مقام پيشين وزير 
، است و نشان ECBرايي دارايي آلمان و عضو فعلي هيات اج

دهد كه برلين نگران سلامت اقتصاد فرانسه، دومين اقتصاد بزرگ  مي
اين دو كشور گرچه هر كدام در . ي يورو پس از آلمان، است حوزه

درصد رشد كرده اند اما با توجه به  2/0فصل سوم سال جاري 
ي يورو به ركود بسيار  ي منطقه، ورود كل حوزه زده كشورهاي بحران

 . حتمل استم
P1Fوزير فرانسه آقاي آيرولت در اين راستا در همين روز نخست

1
P  

براي نخستين بار از زمان روي كار امدن آقاي اولاند راهي برلين 
وي در ديداري كه با خانم مركل داشت او را متقاعد كرد كه . شد

                                                 
1 Jean-Marc Ayrault 

ي و مخارج خود را پائين خواهد آورد و  دولت فرانسه كسري بودجه
ي  كه فرانسه قرباني بعدي بحران بدهي در حوزه نخواهد گذاشت

 . يورو باشد

Uركود اقتصادي در اروپا 

 
ي رويترز  در نظرسنجي كه در روز پنجشنبه از سوي موسسه

ي يورو تا پايان  صورت گرفت مشخص شد كه ركود جديد حوزه
در . اندكي بهبود خواهد يافت 2013امسال ادامه خواهد داشت و سال 

و  -5/0  ،2012رشد توليد ناخالص داخلي براي سال اين نظرسنجي 
اين نظرسنجي پيش  .درصد عنوان شده است 1/0براي سال آتي تنها 

ي يورو  از آن صورت گرفت كه ارقام توليد ناخالص داخلي در حوزه
ي يورو  براي فصل سوم سال جاري منتشر شد و نشان داد كه حوزه

، 2009راي دومين بار از سال رغم رشد ملايم آلمان و فرانسه، ب علي
درصدي توليدات در  1/0افت . در فصل سوم به ركود وارد شده است 

 4/9درصدي در فصل ماقبل، بار ديگر اقتصاد  2/0فصل سوم و 
را بار ديگر بطور رسمي در ركود ) تريليون دلاري 12(تريليون يورويي

 .فرو برد
 

ي يورو نسبت به  حوزه در زير ارقام رشد توليد ناخالص داخلي كشورهاي

 :شود فصل دوم سال، به تفكيك مشاهده مي
 اسلوني ايتاليا قبرس يونان ايرلند فرانسه  پرتغال آلمان

2/0 8/0- 2/0 0 2/0 7/0- 2/0- 1- 
 فنلاند لوكزامبورگ بلژيك استوني اتريش هلند اسلواكي اسپانيا

3/0- 6/0 1/1- 2/0- 7/1 0 4/0- 1/1- 
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Uها صشاخ 

ي يورو در ماه سپتامبر نسبت به ماه  توليدات صنعتي حوزه ▀
اين افت بيشترين سرعت از . درصد كاهش يافت 5/2پيش از آن 

P2Fژانويه 

1
P2009 اين ارقام ضعيف در حالي از . تاكنون را داشته است

بيني  ي يورواستات در روز چهارشنبه منتشر شد كه پيش سوي موسسه
  .درصد افت كند 9/1ميشد شاخص مذكور تنها 

 
ماه نوامبر برخلاف انتظار در  آلمانشاخص تمايلات اقتصادي  ▀

 -5/11در حالي كه رقم پيشين اين شاخص . تنزل يافت -7/15به 
واحد افزايش  -8/9بود و تصور بازار بر اين بود كه اين شاخص به 

اين شاخص كه از سوي . ي فوق به ثبت رسيد يابد، رقم نااميدكننده
منتشر شد كاملاً بر نتايجي بود كه از سوي  ZEWي  هموسس

ي  در هفته اين كشورشاخص مديران خريد  و نيز IFOي  موسسه
  .منطبق بود ماقبل منتشر شد،

Uيونان 
يعني آقاي  ECBروز جمعه يكي از اعضاي شوراي حكمراني 

ويدمن اعلام كرد كه اگر يونان اصلاحات ساختاري مدنظر اروپا را 
هاي اين كشور وجود  احتمال كاهش مجدد ارزش بدهي انجام دهد،

ي اروپا  از اعضاي اتحاديه پيشتر در روز پنجشنبه نيز آقاي رن، . دارد
 . هاي يونان را ممكن دانسته بود احتمال كاهش ارزش بدهي

هاي كشورهاي يورو و  وگوهايي كه ميان دولت در پي گفت
د، صندوق پيشنهاد المللي پول صورت گرفته بو مقامات صندوق بين
هاي يونان را داده بود كه با مخالفت آلمان  كاهش ارزش بدهي

ها به يونان مواجه شده  ي كمك كننده ترين پرداخت بعنوان اصلي
وزراي  د،المللي پول تاكيد كر رئيس صندوق بينروز جمعه . است

حل سريع و  به راه جاري ي يورو بايد در نشست هفته ي حوزهدارايي 
 خانم .يونان دست يابند هاي راي حل بحران مالي و بدهيجامعي ب

                                                 
درصد افت  4ي يورو نسبت به ماه دسامبر  توليدات صنعتي حوزه 2009در ژانويه سال  ۱

 .كرده بود

قرار گرفته است و ونان در آستانه ورشكستگي لاگارد تصريح كرد ي
اقتصاد اين كشور  اين هفتهيورو بايد در نشست  ي حوزهوزراي دارايي 

وزراي  گفتني است نشست. دهندسوق ثباتي مسير درست و بابه را 
نوامبر در شهر بروكسل  20شنبه  ت سهيورو قرار اس ي حوزهدارايي 

يورو و نمايندگان ي  حوزهبر اين اساس وزراي دارايي  .برگزار شود
 ي المللي پول در نشست اخير خود نتوانستند بر سر برنامه صندوق بين

چه ايد هريونان ب. هاي يونان به توافق برسند بلند مدت كاهش بدهي
المللي  ا از وام دهندگان بينميليارد يورويي ر 5/31سريعتر كمك مالي 

قادر به عمل به تعهدات  اين كشوردر غير اين صورت . دريافت كند
اين  .المللي خود نخواهد بود و از بازارهاي مالي اخراج خواهد شد بين

هاي سنگين خود را  ميلادي بدهي 2022بايد تا سال  كشور همچنين
به اعتقاد . دهد كاهش اش درصد توليد ناخالص داخلي 120به كمتر از 

كارشناسان اقتصادي ميزان بدهي هاي يونان تا سال آينده به بيش از 
اين در حالي است كه . د توليد ناخالص داخلي خواهد رسيددرص 190

 ي حوزهالمللي پول با وزراي دارايي  عدم توافق نمايندگان صندوق بين
ه مدت هر گونهاي يونان در بلند يورو بر سر برنامه كاهش بدهي

هاي مالي جديد به آتن را به  گيري در خصوص اعطاي كمك تصميم
  .تاخير انداخته است

 نگليسا
مهمترين آمار منتشر شده طي هفتة گذشته در انگلستان گزارش 

بر اساس گزارش . تورم بود كه توسط سازمان ملي آمار منتشر شد
از درصد رسيد كه بالاتر  7/2منتشر شده نرخ تورم در ماه اكتبر به 

ساير شاخصهاي . سطح هدفگذاري شده توسط بانك مركزي است
علاوه بر اين گزارش تورم . قيمت نيز كم و بيش افزايش يافته است

بانك مركزي نيز منتشر شد كه حاكي از افزايش انتظارات تورمي در 
اين افزايش تورم سياستگذاران بانك مركزي را . هاي آينده استماه

. ت پولي فوق انبساطي نگران ساخته استنسبت به اثر بخشي سياس
آقاي كينگ، رئيس بانك مركزي اين كشور نيز احتمال داد رشد 

كاهش خرده فروشي نيز از . اقتصادي در فصل چهارم منفي باشد



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۵ 

در مقابل اما نرخ بيكاري، بر . ديگر آمارهاي ناخوشايند منتشر شده بود
درصد كاهش  8/7ه اساس معيار سازمان جهاني كار، در ماه نوامبر ب

 .   يافت

Uشاخصهاي اقتصادي منتشر شده 

خرده فروشي در ماه اكتبر در انگلستان به صورت غير  •
فروش كالا، شامل سوخ خودرو، در اين . اي كاهش يافتمنتظره

با وجود اين نسبت به مدت . درصد كاهش يافته است 8/0ماه 
كاهش اين . دهددرصد افزايش نشان مي 6/0مشابه سال گذشته 

 2011در سطح فروش بيشترين نرخ كاهش از ماه نوامبر سال 
 30خانوارهاي بريتانيايي بدترين كاهش در درآمد را طي . است

نمايد كه بر مخارج مصرفي آنها تاثير سال گذشته را تجربه مي
داشته است و باعث گرديده برخي مخارج غير ضروري را كاهش 

رج و درآمد خانوارهاي رسد فاصلة بين مخابه نظر مي. دهند
گزارش تورم بانك . انگليسي در ميان مدت تداوم داشته باشد

 2ماه پيش رو بالاي  18دهد نرخ تورم در مركزي نيز نشان مي
 .درصد باقي خواهد ماند

نرخ كاهش قيمت مسكن در انگلستان در ماه اكتبر به  •
شاخص تراز قيمت . ترين سطح در دو سال گذشته رسيدپايين
P3Fل شدة مسكنتعدي

1
P  كه توسط موسسةP4F

2
PRICS  تهيه مي شود از

واحد در ماه اكتبر افزايش يافته  -7واحد در ماه سپتامبر به  -14
هرچند اين شاخص همچنان در منطقة كاهشي قرار دارد . است

اي كه اخيراً برنامه. اما از شدت كاهش قيمتها كاسته شده است
به اجرا  "دهيوام تجهيز منابع براي"بانك مركزي تحت عنوان 

. گذارده است اندكي به بهبود فضاي اعتباري كمك نموده است
پس از اجراي برنامة فوق نرخ پاية وامهاي رهني كاهش يافته 

در انگلستان فقط در شهر لندن و منطقة جنوب شرق . است
 .دهندقيمتها افزايش نشان مي

                                                 
۱ Seasonally Adjusted House Price Balance 

۲ Royal Institute of Chartered Surveyors 

ي نرخ تورم در انگلستان در ماه اكتبر به بالاترين سطح ط •
بر اساس گزارش منتشر شده توسط ادارة . پنج ماه گذشته رسيد

ها و قيمت مواد ملي آمار اين كشور افزايش شهرية دانشگاه
همچنين با . غذايي از دلايل اصلي افزايش نرخ تورم بوده است

توجه به افزايش احتمالي در قيمت گاز و الكتريسيته كه در برنامة 
 7/2درصد در ماه سپتامبر به  2/2دولت قرار دارد  نرخ تورم از 

اين در حالي است كه در . درصد در ماه اكتبر افزايش يافته است
رسيده  2009ترين سطح از سال ماه سپتامبر نرخ تورم به پايين

دهد اين بانك انتظار گزارش تورم بانك مركزي نيز نشان مي. بود
 2013ال ندارد نرخ تورم بيش از اين كاهش يابد و تا نيمه دوم س

همچنين اين . درصدي برسد 2به زير مقدار هدفگذاري شدة 
بانك در آخرين جلسه سياست پولي كه دو هفتة گذشته برگزار 

 . ميليارد دلار حفظ نمود 375شد سقف خريد دارايي را 

گزارش فصلي تورم بانك مركزي انگلستان هفتة گذشته  •
نرخ تورم شود بيني ميمنتشر شد كه بر اساس اين گزارش پيش

بر اساس گزارش . هاي آينده افزايش يابددر اين كشور در ماه
درصد تا فصل سوم  2رود كاهش تورم به زير مذكور انتظار مي

بيني قبلي ماه بيشتر از پيش 8به طول انجامد كه  2014سال 
رييس بانك مركزي انگلستان پس از ارايه گزارش مذكور . است

ن در فصل پاياني سال جاري گفت احتمالاً اقتصاد انگلستا
وي همچنين گزينة استفاده از سياست پولي . كوچكتر خواهد شد

فوق انبساطي براي افزايش رشد اقتصادي را همچنان روي ميز 
 .بانك مركزي دانست
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 ژاپن

Uكوچك شدن سومين اقتصاد جهان 

به ژاپن   يشاهد افت رشد اقتصاد يدر سه ماهه دوم سال جار
كه البته  ميبا زمان مشابه سال قبل بود سهير مقادرصد در سال د 3/0
. بودقرار گرفته  ينظر نزول ديورد تجدمنرخ  نيبه ادرصد  7/0 نرخ از

 يها ماهكشور در  نيدر ا يصنعت داتيكشور و تول نيكاهش صادرات ا
كرده  جادياكشور  نياقتصاد ا درش درون مورددر  ياديز يهاينگران رياخ

نشان دادند كه رشد   يرسم يگذشته آمارهابالاخره در هفته . بود
با فصل سوم سال قبل  سهيكشور در فصل سوم در مقا نيا ياقتصاد

 زيبا فصل قبل ن سهيدر مقا. است دهيدرصد در سال رس -5/3به 
 60كه  يتقاضا داخل. درصد كوچكتر شده است 9/0كشور  نياقتصاد ا

درصد  7/0 زين دهد يم ليتشك كشور نيا يناخالص داخل ديدرصد تول
درصدي در تقاضا بخش  3/2كه از كاهش  است افتهيكاهش در سال 

خصوصي حاصل شده، چرا كه در اين دوره نسبت به يك سال قبل 
درصد افزايش يافته  3/4تقاضاي بخش عمومي اقتصاد اين كشور 

 8/3 خصوصي افراد مقيم افزايش يگذار هيسرما يها نهيهز. است
گذاري  و اين در حالي بوده سرمايه نمودهرا تجربه در سال  يدرصد

كالا و خدمات  كل صادرات. درصد كاهش يافته است  1/12خارجي 
 نيعترياست كه سر افتهيكاهش  در سال درصد 7/18كشور  نيا

بيشترين كاهش . كنون استتا 2011كاهش از سه ماهه سوم 
دامه صادرات در اين دوره به چين و امريكا بوده است كه با توجه به ا

P5Fمناقشات سياسي بر سر مالكيت جزاير سنكاكو

1
P  انتظار كاهش بيشتر

به چين وجود دارد چرا كه در صورت پيروزي حزب ليبرال  صادرات
دموكرات به رهبري شينزو آبه در انتخابات آينده اين كشور و به علت 
وجود اختلافات ديرينه بين اين حزب با كشور چين، احتمال افزايش 

 .اردتنشها وجود د

                                                 
1 Senkaku island 

همچنين در بخش صنعت نيز با توجه به كاهش صادرات اتومبيل 
يكي از مهمترين توليدات صنعتي در اين كشور شاهد ادامه روند 

در ماه سپتامبر توليدات صنعتي ژاپن در . كاهش توليدات صنعتي بوديم
در ماه اكتبر نيز . درصد كاهش يافت 1/8مقايسه با سپتامبر سال قبل 

 .صاد ژاپن به همين ميزان كوچكتر شده بوداين بخش از اقت
سنجي فيچ نيز بعد از انتشار آمار و ارقام اقتصادي  موسسه رتبه

را منفي اعلام  2012فوق الذكر دورنماي اقتصاد ژاپن در فصل پاياني 
رسد از اين رو انتظار ورود اقتصاد  منطقي به نظر مي كاملاًنمود كه 

 . بي مورد نيست چندانژاپن به ركود 

Uبرگزاري انتخابات پيش از موعد 

آقاي نودا نخست وزير ژاپن در هفته گذشته براي كاهش تنشها 
هاي دولت با مجلس عوام اين كشور كه اكثريت  بر سر افزايش هزينه

آن در اختيار حزب ليبرال دموكرات، حزب رقيب دولت است، اعلام 
از موعد خواهد نمود كه در ماه آينده اقدام به برگزاري انتخابات پيش 

در صورت پيروزي حزب ليبرال دموكرات كه سالهاي طولاني . نمود
 يبراقدرت را در دست داشته، بانك مركزي تحت فشارهاي مضاعف 

سياستهاي متعارف و غير متعارف پولي انبساطي از سوي دولت  ديتشد
آقاي شينزو آبه رهبر حزب ليبرال دموكرات . جديد قرار خواهد گرفت

هاي گذشته ضمن تاكيد بر ادامه اين سياستها، تشديد آنها را  در هفته
 .درصد خواستار شده بود 3تا رسيدن تورم به 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت بـه  سـوئيس  فرانـك  و ، يـن پوند، در برابر يورو  ،64/0، 26/0 بي

 .شد ويتقتدرصد  07/0و  53/0

 
 

 
 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،پايان وقت بازار نيويورك يها نرخبه 
-5889/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2702/1-2780/1محدوده 

ــد 5840/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 30/81-40/79
 

 ر هفتهير گذار بر نوسانات ارزها دعوامل تأث ترين مهم

 در برابر دلار ني ضعيفيل تدلا

اعلام آمادگي آقاي نودا نخست وزير ژاپن براي برگزاري  •
انتخابات زود هنگام و احتمال پيروزي حزب لبيرال دموكرات 

 .كه موافق تشديد سياستهاي پولي انبساطي است

اعلام دورنماي ضعيف براي اقتصاد ژاپن توسط موسسه  •
نفي اقتصاد اين كشور در فصل سنجي فيچ بعد از رشد م رتبه

 2012سوم 

 دلايل تقويت يورو در برابر دلار
ميليارد يورو كمك  44درخواست آلمان مبني بر پرداخت كل  •

 مالي به يونان در يك ترانش 

رشد سريع تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و كاهش فعاليتهاي  •
 در منطقه نيويورك و فيلادلفيا اي كارخانه

 در برابر دلاردلايل تضعيف يورو 
در آلمان و  ZEWادامه روند كاهش شاخص نظرسنجي اقتصادي  •

 حوزه يورو

 دلايل تقويت پوند در برابر دلار
رشد سريع تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و كاهش فعاليتهاي  •

 در منطقه نيويورك و فيلادلفيا اي كارخانه
احتمال اعمال كمتر سياستهاي فوق انبساطي پولي انگليس با   •

 وجه به افزايش تورم نسبت به ساير اقتصادهاي پيشرفتهت

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
گزارش بانك مركزي انگليس در مورد رشد اقتصادي ضعيف  •

 2012انگليس در سال 

 
ر شت ت بي حا  توضي

 
 دلار 

در روز دوشنبه دلار در مقابل رقباي اصلي خود از جمله يورو و ين 
بيشترين نوسان دلار در مقابل پوند . ثبت نكردژاپن نوسان قابل توجهي را 

دلار در اين روز به سطح هر . درصد تقويت در مقابل اين ارز بود 11/0با 
در امريكا و اروپا اخبار خاصي كه بتواند . دلار افزايش يافت 5880/1پوند 

حتي رشد منفي اقتصاد . نشد  نوسان چنداني در بازار ايجاد نمايند، منتشر
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نتوانست سبب تقويت دلار در مقابل ين  2012ه ماهه سوم ژاپن در س
در اين به نظر رسيد كه بازار منتظر نتايج نشست كشورهاي حوزه . گردد

 .يورو و نشست وزيران دارايي اين منطقه بود
درصد و  1/0و در مقابل ين  07/0شنبه دلار در مقابل يورو  در روز سه
شنبه همزمان با جلسه  در روز سه. ددرصد نوسان نمو 05/0در مقابل پوند 

ي اقتصادسنجي  وزراي دارايي حوزه يورو، در اين منطقه شاخص نظر
منتشر شد كه چندان رضايت بخش نبود و سبب ادامه روند  ZEWموسسه 

 .صعودي اما كند دلار در مقابل رقباي خود شد
شد و به  فيتضع درصد 25/0در روز چهارشنبه دلار در برابر يورو 

درصد تقويت شد  05/1اما در مقابل ين . دلار رسيد 2735/1هر يورو  سطح
 2/0دلار در برابر پوند نيز رشد . ين رسيد 24/80و به سطح هر دلار 
در روز چهارشنبه خبر مطرح شدن درخواست آلمان . درصدي را تجربه نمود
ميليارد يورو كمك مالي به يونان تنها طي يك  44مبني بر پرداخت كل 

ش، در نشست كشورهاي حوزه يورو و وزراي دارايي اين منطقه بازتاب تران
روز  5گزاريهاي بزرگ جهان يافت و سبب شد تا بعد از  تري در خبر گسترده

. كاري، يورو بتواند بيشترين رشد هفتگي خود در مقابل دلار را ثبت نمايد
 ي دولت و حزبتنشهادر ژاپن آقاي نودا نخست وزير ژاپن براي كاهش 

رقيب در مجلس عوام براي برگزاري انتخابات زود هنگام در اين كشور 
از آنجايي حزب رقيب كه شانس بيشتري براي پيروزي . اعلام آمادگي كرد

در انتخابات اين كشور دارد و اينكه اين حزب بر ادامه و تشديد سياستهاي 
د مركزي ژاپن تاكيد بيشتري دارد، از اين رو شاه بانكپولي انبساطي 

 .تضعيف ين در اين روز بوديم
 در. در روز پنجشنبه دلار در مقابل يورو براي دومين روز پياپي تضعيف شد

دلار كاهش  2780/1درصد كاهش به سطح هر يورو  35/0روز دلار با  نيا
درصد ديگر  18/1اما دلار در مقابل در مقابل ين رقيب آسيايي خود . يافت

در اين روز دلار در . ماهه دست يافت 7تقويت شد و به بالاترين سطح 
آمارهاي بر خلاف روند يك ماهه . درصد تضعيف شد 13/0مقابل پوند 

گذشته از رشد سريع تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا خبر داشتند و 
كه وضعيت  وركيويناين در حالي بود كه شاخص امپاير استيت فدرال رزرو 

نمايد از  قتصادي امريكا را گزارش ميدر اين منطقه مهم ا ها كارخانه
داشت و در منطقه فدرال  خبركوچكتر شدن اين بخش از اقتصاد نيويورك 

اين  اي كارخانهرزرو فيلادلفيا شاخص ديگري وضعيت مشابهي را در بخش 
 .ناحيه نشان داد

درصد تقويت  32/0در آخرين روز هفته گذشته دلار توانست در مقابل يورو 
ز ارزش از دست رفته خود  در دو روز قبل را جبران نمايد و شده و بخشي ا

 14/0دلار در مقابل ين نيز در اين روز . دست يافت 2740/1به سطح 
دلار در اين . درصد تضعيف يافت 18/0شد اما در برابر پوند  تيتقودرصد 

در بين اسعار مهم جهاني . روز در مقابل پوند به روند نزولي خود ادامه داد
ارزي است كه احتمال اعمال سياستهاي فوق انبساطي در آن با توجه  پوند

 .به افزايش تورم در انگليس، كمتر است

 يورو 

. در ابتداي هفته يورو نوسان چنداني را در مقابل دلار و ين ثبت نكرد
بازارهاي مالي منتظر نتايج . درصد تقويت شد 15/0اما در مقابل پوند 

نشست وزيران دارايي اين منطقه بودند و نشست كشورهاي حوزه يورو و 
 .فعالان بازار كمتر دست به معامله زدند

در مقابل . درصد تضعيف شد 07/0شنبه يورو در مقابل دلار  در روز سه
در . درصد و در مقابل پوند نيز نوسان چنداني را ثبت نكرد 20ين در حدود 

لار در پي انتشار شنبه شاهد تقويت يورو در مقابل د ساعات مياني روز سه
ميليارد يورو باقي مانده از بسته دوم  44خبر درخواست آلمان به پرداخت 

بوديم كه اين اميد را ايجاد نمود كه  ترانش كنجات به يونان در غالب ي
هاي مالي در منطقه يورو در تلاش براي  بزرگترين پرداخت كننده كمك

نظرسنجي وضعيت اما در ادامه شاخص . حل مشكلات بدهي يونان است
نشان داد كه وضعيت اقتصادي آلمان و حوزه يورو  ZEWاقتصادي موسسه 

اين خبر تا حدودي سبب تضعيف يورو . تر شده است نسبت به گذشته وخيم
در مقابل دلار و ين به عنوان اسعار ريسك گريز در پايان معاملات اين روز 

 .شد
درصد در مقابل دلار  25/0روز كاري  5در روز چهارشنبه يورو بعد از 

خبر مطرح شدن درخواست . دلار رشد كرد 2735/1تقويت شده و به سطح 
ميليارد يورو كمك مالي طي تنها يك ترانش در  44آلمان براي پرداخت 

نشست كشورهاي حوزه يورو و وزراي دارايي اين منطقه بازتاب 
در اين  گزاريهاي بزرگ جهان يافت و سبب تقويت يورو تري در خبر گسترده
 .روز شد
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در روز پنجشنبه يورو توانست از ضعيف دلار استفاده كرده و توانست 
درصد تقويت شده و بالاترين رشد هفتگي خود در  35/0در مقابل اين ارز 

رغم ادامه روند  علي. دست يابد 2780/1برابر دلار را ثبت نموده و به سطح 
توجه به آمار نامناسب  ، با2012ركود اقتصاد در حوزه يورو در فصل سوم 

در بخش  اي كارخانهاشتغال در امريكا و ادامه روند كوچك شدن بخش 
با . نيويورك و فيلادلفياي امريكا، يورو توانست در مقابل دلار تقويت شود

در ماه اكتبر در مقايسه با ماه  سيانگلتوجه به كاهش شاخص خرده فروش 
يورو در . ابل پوند تقويت شوددرصد نيز در مق 22/0سپتامبر يورو توانست 

درصد را  37/1روز پنجشنبه بيشترين ميزان رشد را در مقابل ين يعني 
ين با توجه به احتمال پيروي حزب ليبرال دموكرات در . تجربه نمود

تاين حزب . انتخابات زود هنگام در ژاپن تحت فشار شديد قرار گرفته است
 .كند ايت مياز سياستهاي فوق انبساطي پولي شديدتر حم

در آخرين رزو هفته سودگيري و اصلاح قيمتي بخشي از ارزش كسب 
 32/0شده يورو در مقابل دلار را باز پس گرفت و يورو در مقابل دلار 

در اين . يورو كاهش ارزش يافت 2740/1درصد تضعيف شد و به سطح 
 .روز يورو البته با سرعت كمتر از روز قبل در مقابل ين تضعيف شد

  ين 

در روز دوشنبه ين عليرغم رشد منفي اقتصاد ژاپن در فصل سوم 
در . ، نوسان چنداني را در مقابل دلار از خود به نمايش نگذاشت2012

فصل سوم سال جاري در مقايسه با فصل مشابه سال قبل اقتصاد ژاپن 
 3/0تر شد اين در حالي است كه در سه ماهه قبل رشد  درصد كوچك 5/3

در مقايسه فصل به فصل رشد اقتصادي نيز به . كرده بوددرصدي را تجربه 
 .به ثبت رسيد 2012درصد  براي فصل سوم  -9/0

شنبه ين به ميزان تقريبا جزئي در مقابل دلار تضعيف شد و  در روز سه
پس از انتشار اخبار . ين رسيد 40/79درصد كاهش به سطح هر دلار  1/0با 

سنجي فيچ  وز يكشنبه، موسسه رتبهمربوط به رشد منفي اقتصاد ژاپن در ر
را نيز منفي اعلام نمود  2012دورنماي اقتصادي اين كشور در فصل پاياني 

هاي اقتصادي ژاپن احتمال كوچك شدن  و عنوان داشت با توجه به شاخص
 .اقتصاد ژاپن در فصل مذكور وجود دارد

. در روز چهارشنبه ين بيش از يك درصد در مقابل دلار تضعيف شد
اي نخست وزير ژاپن از آمادگي دولت براي برگزاري انتخابات پيش از آق

هاي دولت از راه  موعد براي كمك به تسريع تصويب لايحه افزايش هزينه

انتشار بيشتر اوراق قرضه سخن به ميان آورد تا ين يك روز سخت را پشت 
حزب مخالف دولت در صورت پيروزي در انتخاباتع بانك مركزي . سرگذارد

تر تحت فشار بيشتر قرار  اي اجراي سياستهاي فوق انبساطي گستردهبر
 .خواهد داد

اخبار روز قبل و با وجود احتمال پيروزي  ريتأث تحت پنجشنبهدر روز 
درصد  18/1حزب رقيب دولت ژاپن در انتخابات زود هنگام اين كشور، ين 

ين  19/81ديگر در مقابل دلار تضعيف شد و با رسيدن به سطح هر دلار 
آقاي شينزو آبه . ماهه خود در مقابل دلار سقوط كرد 7سطح  نيتر نييپابه 

رئيس حزب ليبرال دموكرات ژاپن و رقيب احتمالي آقاي نودا در انتخابات 
اين كشور قبلا اعلام نموده بود كه بانك مركزي بايد سياستهاي انبساطي 

 .خود را به شدت تشديد كند
ابل ساير اسعار جهانروا با شدت كمتري در روز جمعه تضعيف ين در مق

احتمال افزايش سياستهاي فوق . نسبت به دو روز قبل از آن ادامه يافت
انبساطي پولي در صورت به قدرت رسيدن حزب رقيب در انتخابات ژاپن 
سبب شد تا ين بدترين هفته خود در مقابل رقباي خود در از اواسط ماه 

 .فوريه را ثبت برساند

   رلينگپوند است 

ا حدي نه چندان قابل توجه در مقابل دلار و يورو تپوند در روز دوشنبه 
در انگليس خبر اقتصادي خاصي منتشر نشد تا بتواند . و ين تضعيف شد

 .نوسان چنداني در نرخ برابري پوند با ساير ارزها ايجاد نمايد

كننده در ماه اكتبر به  شنبه در انگليس شاخص قيمت مصرف در روز سه
رغم اين موضوع پوند  بيني شده افزايش يافت اما علي يش از ميزان پيشب

در اين روز نوسانات پوند همگام با . درصد مقابل دلار تضعيف شد 05/0
 .يورو رقم خورد

در روز چهارشنبه بر خلاف روند معمول در حالي كه يورو در مقابل 
. ر تضعيف شددرصد در مقابل دلا 2/0دلار تقويت شده بود، پوند در حدود 

داشته بود كه اقتصاد اين كشور در سال جاري  عنوانبانك مركزي انگليس 
بر خلاف يورو سبب تضعيف  كه نمودرشد بسيار ضعيفي را تجربه خواهد 

دلار كاهش  5840/1در اين روز هر پوند به سطح . پوند در مقابل دلار شد
 .يافت

در ماه اكتبر نسبت رغم كاهش خرده فروشي  در روز پنجشنبه پوند علي
به ماه سپتامبر در اقتصاد تازه از ركود خراج شده انگليس، توانست با توجه 
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در  اي كارخانهبه آمار ضعيف اشتغال در امريكا و كوچك شدن بخش 
 22/0اما در مقابل يورو . نيويورك و فيلادلفيا، در مقابل دلار تقويت شد

درصد تقويت شد و به سطح  30/1در مقابل ين نيز پوند . درصد تقويت شد
 .ين دست يافت 76/128هر پوند 

درصد ديگر تقويت شد و به سطح  18/0در روز جمعه پوند در مقابل دلار 
در بين اسعار مهم جهاني پوند ارزي . دلار دست يافت 5889/1هر پوند 

است كه احتمال اعمال سياستهاي فوق انبساطي در آن با توجه به افزايش 
اين عامل سبب شد تا در هفته گذشته روند . كمتر استتورم در كشور 

 . نوسانات پوند بر برخي مقاطع همسو و هم جهت با يورو به وقوع نپيوند

 فرانك سوئيس 

) انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي هفته(فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
بود كه اين در حالي . درصد تضعيف شد 32/0در مقابل دلار امريكا تقريباً 

متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل 
 .داد درصد تضعيف نشان مي 07/0

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  00/1728-60/1712
  .شد

 
 

ي يورو براي  هاي حوزه فق بين دولتدر روز دوشنبه عدم توا
گذاران فلز زرد را به فروش و  واگذاري پول بيشتر به يونان، سرمايه

در . ي ماقبل وادار كرد هاي بالاي طلا در هفته سودگيري از قيمت
دلار براي هر اونس  39/1727درصد كاهش،  2/0اين روز طلا با 

در امريكا تمركز  اگرچه با مشخص شدن نتايج انتخابات .معامله شد

ي بودجه در اين كشور معطوف  بازار رفته رفته بسوي بحث صخره
اي از كاهش مخارج دولت و  شود و اين بحث كه شامل مجموعه مي

تواند اقتصاد امريكا را به سوي ركود سوق  هاست، مي افزايش ماليات
تواند بعنوان عاملي در جهت افزايش تقاضاي  دهد، ركودي كه مي

 . گذاري و افزايش قيمت طلا عمل نمايد ان مامن سرمايهطلا بعنو
شنبه سقوط يورو به كمترين سطح دو ماه گذشته  در روز سه

اش،  ي يورو در مديريت بحران بدهي بدليل نگراني از توانايي حوزه
گرچه در ابتداي . بعنوان عاملي در جهت افت مجدد طلا عمل كرد

لمان خواهان خاستار پرداخت اين روز انتشار خبري مبني بر اينكه آ
يكجاي كمك به يونان است تا حدودي يورو را تقويت نمود اما پس 

المللي پول بر سر  از آن عدم توافق بين مقامات اروپايي و صندوق بين
 . ي نجات يونان به تضعيف يورو منجر شد ترانش اخير بسته

گروه  ي نظامي شاخهي  در روز چهارشنبه كشته شدن فرمانده
هاي ژئوپولتيك در منطقه را  سطيني حماس توسط اسرائيل، تنشفل

افزايش داد و قيمت طلا نيز همسو با نفت خام البته در ابتداي اين 
ي اين روز همچنين افت ميزان  در ادامه. روز افزايش يافت

فروشي امريكا در ماه اكتبر براي نخستين بار در سه ماه گذشته،  خرده
زايش احتمال كاهش رشد اقتصادي در بعنوان عاملي در جهت اف

دلار براي هر اونس  46/1724امريكا عمل نمود و قيمت طلا را به 
 . كاهش داد

ي اخير خود  در روز پنجشنبه طلا كمترين سطح قيمتي يك هفته
وقع ركود . در اين روز حجم معاملات بسيار سنگين بود. را تجربه كرد

و نيز نگراني از ركود در  يورو در فصل سوم سال ي در اقتصاد حوزه
ي بودجه، از تقاضاي طلا  اقتصاد امريكا با توجه به بحث صخره

در اين روز طلا . بعنوان پوشش تورم كاهيد و به افت قيمت منجر شد
دلار، به  69/1704درصد كاهش و پس از تماس با سطح نازل  7/0با 
ز و با ي اين رو گرچه در ادامه. دلار براي هر اونس رسيد 99/1713

 20آويو براي نخستين بار در  هايي از غزه بسوي تل شليك موشك
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گذاري افزايش يافت و از  سال اخير، تقاضاي طلا بعنوان مامن سرمايه
 .افت قيمت اندكي كاسته شد

در اين روز همچنين گزارش انجمن جهاني طلا نشان داد كه 
سال تقاضاي جهاني طلا در فصل سوم سال، نسبت به مدت مشابه 

دليل اين موضوع افت محسوس . درصد كاهش يافته است 11 قبل، 
تقاضاي فيزيكي فلز زرد از سوي هند و چين عنوان شده است، اين 

اين گزارش  .موضوع نيز به افت قيمت طلا در اين روز دامن زد
ي تقاضا، نسبت به  رغم افت ساليانه داد كه علي همچنين نشان مي

 .درصدي تقاضا بوديم 10فصل قبل شاهد افزايش 
ي خود  ي گذشته ي روند نزولي هفته در روز جمعه طلا در ادامه

نگراني از كندي . در حدود يك درصد ديگر نيز كاهش ارزش يافت
رشد اقتصاد جهاني و ترس از ركود اقتصادي در امريكا، از تقاضاي 

ي سطح  طلا بعنوان پوشش تورم كاست و قيمت طلا را پس از تجربه
 . دلار رساند 60/1712دلار به  1704

 
م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت

 

Uارزش شكاهبا  ،عمده هاي سهام شاخص برخي در هفته گذشته 
، نسبت به هفته 30در وال استريت شاخص داوجونز U.روبرو شدند

شاخص نيكي  در ژاپن. كرد افت درصد 53/2متوسط  به طورماقبل 
 فرانكفورت دكسشاخص . يافت شكاهدرصد  56/1، در حدود 225
،  100لندن شاخص فوتسي در  .درصدي را تجربه كرد 40/2 افتنيز 
 .درصدي را تجربه كرد 73/1 شكاه

 

 
 

درصد  18/0در حدود  225در روز دوشنبه شاخص سهام نيكي 
رشد منفي اقتصاد ژاپن در فصل سوم سال جاري و . كاهش يافت

زي اوباما در نگراني در مورد صخره مالي دولت امريكا بعد از پيرو
انتخابات اين كشور شدت گرفته و سبب شده تا نگرانيهايي نيز در 

اما در بازار سهام . مورد روند رشد اقتصادي اين كشور شكل گيرد
البته با . نيويورك و شاخص داوجونز نوسان قابل توجهي ديده نشد

بيني  توجه به نگراني از وضعيت صخره مالي دولت و كاهش پيش
 4/2در حدود  S&P500در بانك باركليز شاخص سهام  سود آخر سال

 درصد كاهش يافت
ي پول مبني بر الملل نيبشنبه با توجه به گزارش صندوق   در روز سه

براي غلبه بر مشكلات اقتصادي  وناني به شتريبنياز به اعطاي زمان 
ها اين كشور،  و بدهي خود و احتمال كاهش مجدد ارزش بدهي

ترين  روند كاهش خود ادامه داد تا به پايين شاخص سهام توكيو به
كاهش شاخص هاي نظرسنجي از وضعيت . ماهه خود رسيد 7سطح 

گريزي و  صنعت در آلمان و منطقه يورو باز هم سبب افزايش ريسك
 .هاي سهام در امريكا و اروپا شد تضعيف شاخص

. در روز چهارشنبه نوسانات بازار سهام توكيو چندان قابل توجه نبود 
در امريكا به علت افزايش نگرانيها در مورد وضعيت بودجه دولت 
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امريكا و همچنين شدت يافت درگيريهاي در فلسطين اشغالي، 
 .درصدي كاهش يافت 5/1شاخص سهام در امريكا 

در روز پنجشنبه با وجود اعلام دولت ژاپن براي برگزاري انتخابات 
وكرات و حمايت اين پيش از موعد و احتمال پيروزي حزب ليبرال دم

هاي فوق انبساطي پولي شاخص سهام توكيو رشد   حزب از سياست
ادامه نگرانيها در مورد مشكلات . اي را تجربه نمود قابل ملاحظه

بودجه دولت امريكا و كاهش درآمد شركت وِل مارت سبب ادامه روند 
 .نزولي در بازار سهام نيويورك شد

زايش احتمال تشديد سياستهاي در روز جمعه در ژاپن با وجود اف 
درصدي را تجربه نمود و  2/2پولي انبساطي بازار سهام رشد از 

. واحد دست يافت  9000به سطح بالاتر از سطح  225شاخص نيكي 
. درصد رشد نمود 37/0شاخص سهام داوجونز نيز در روز جمعه 

جمهوري خواهان نشست خود با دولت دموكرات اوباما براي حل 
ه بودجه دولت امريكا را سازنده خواندند كه به رشد مشكل صخر

 .شاخص سهام در اين كشوركمك شاياني كرد
 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت شكاه ددرص 07/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

در  پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 38/85-92/86محدود 
بهاي نفت خام اما . دلار در هر بشكه قرار گرفت 93/85خام  فرآورده

به . يافت شافزاي درصد 30/0ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته
-61/109ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
له گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام دلار معام01/108

ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 78/108برنت به 
نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد  دلار 23/107-97/105

 26/1 شافزايكه به معني  رسيد دلار در هر بشكه 50/106نفتي به 

 .تي در متوسط قيمت هفتگي اين فرآوردة خام اسدرصد
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برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

  اوپك و  شمال

بازارهاي جهاني نفت خام هفتة گذشته از ثبات نسبي برخوردار 
اي بود كه ثبات نسبي برآيند عوامل افزاينده و كاهنده به گونه. بودند

ا در خاورميانه افزايش تنشه. بر بازار حاكم و نوسانات قيمت اندك بود
با تداوم بحران سوريه و حملة اسراييل به نوار غزه از عوامل همراه 

جغرافيايي و افزايش تقاضا براي نفت خام در چين جزو  -سياسي 
تداوم بحران  ،در مقابل. دهندة قيمتها بودندعوامل اقتصادي افزايش

 انداز نامطمئن اقتصادي در كشورهايبدهي در كشورهاي يورو، چشم
اي در امريكا موجب فشار بر توسعه يافته و مشكلات آتي بودجه

 . قيمتها به سمت پايين بود

Uبازخواني تحولات هفتگي بازار نفت 

روز دوشنبه قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني اندكي  :دوشنبه
هرچند در بازار نيويورك ميزان كاهش قيمتها . كاهش يافت

تداوم تنشها در خاورميانه و در ابتداي اين روز . تر بودمحسوس
با . افزايش تقاضاي نفت خام توسط چين موجب افزايش قيمتها شد

اي در امريكا وجود اين، در ساعات پاياني روز موضوع صخرة بودجه
با افزايش مالياتها و كاهش مخارج سعي بر  بر اساس آن دولت كه

كاهش كسري بودجه دارد بر بازار سنگيني كرد و موجب كاهش 
 . يمتها شدق

انتشار گزارشي در ساعات ابتدايي روز دوشنبه نشان داد تقاضاي 
نفت خام چين، دومين اقتصاد بزرگ دنيا پس از امريكا، در ماه اكتبر 

علاوه . درصد رشد داشته است 5/6نسبت به مدت مشابه سال قبل 
هاي جولان به سمت خاك سوريه بر اين تانكهاي اسراييلي در بلندي

هاي شليك شده از خاك اين كار در پاسخ به خمپاره. ندشليك كرد
سوريه به اين كشور بود و نگراني در خصوص وارد شدن اسراييل به 

در دو سال گذشته تنش در خاور ميانه . بحران سوريه را افزايش داد
شود نيز مي ايرانكه شامل مناقشة ايران و غرب بر سر برنامة اتمي 

در مقابل آنچه افزايش . تها بوده استاز عوامل اصلي افزايش قيم
قيمتها را كنترل نموده است كم تحركي اقتصاد جهاني و ركود حاكم 

 .بر كشورهاي توسعه يافته بوده است
سنت و هر  33در اين روز هر قيمت هر بشكه نفت خام برنت 

اي سنت كاهش يافتند و به ترتيب بشكه 50بشكه نفت خام امريكا 
 .  ر معامله شدنددلا 57/85و  07/109

شنبه نيز ادامه روند كاهش قيمت نفت خام روز سه :سه شنبه
كافي بودن عرضه . يافت هرچند اين كاهش قيمتها چشمگير نبودند

انداز نه چندان خوشبينانه پيش نفت خام در بازارهاي جهاني و چشم
روي اقتصاد امريكا و اروپا كاهش قيمتها را براي روز دوم در اين 

المللي انرژي نيز تخمين خود از همچنين آژانس بين. قم زدهفته ر
ميزان تقاضاي نفت خام در جهان را كاهش داد كه از عوامل موثر بر 

همزمان آقاي البدري، دبير كل اوپك نيز اذعان . كاهش قيمتها بود
شود و عرضه به اندازه كافي كرد كمبودي در بازار نفت مشاهده نمي

 .  است
سنت و هر بشكه  81مت هر بشكه نفت خام برنت در اين روز قي

به اين ترتيب هر بشكه . سنت افزايش داشت 19نفت خام پاية امريكا 
و هر بشكه نفت خام پاية امريكا  26/108نفت خام برنت به قيمت 

 . دلار فروخته شدند 95/85
روز چهارشنبه، قيمت نفت خام برنت بيش از يك  :چهارشنبه

حملة اسراييل به . دلار رسيد 110به نزديكي درصد افزايش داشت و 
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يكي از فرماندهان ارشد نظامي حماس كه موجب به شهادت رسيدن 
اين ترور . وي شد از دلايل اصلي افزايش قيمتها در اين روز بود

هر . موجب بروز نگراني در خصوص افزايش تنشها در خاورميانه شد
خاورميانه تا چند بازارهاي نفتي نسبت به شوك عرضه نفت در 

عملكرد ضعيف اقتصادي و عدم بهبود اما حدودي حساس هستند، 
گير در شاخصهاي اقتصادي در امريكا و كشورهاي اروپايي چشم

پذيري بازار موجب تضعيف تقاضا براي نفت خام شده است و انعطاف
 .را افزايش داده است

لار د 35/1در اين روز هر بشكه نفت خام برنت در بازار لندن با 
دلار و هر بشكه نفت خام پاية امريكا با  61/109اي افزايش بشكه

 .دلار معامله شد 32/86اي سنت افزايش بشكه 94
شنبه انتشار آمار مبني بر افزايش تعداد روز پنج :شنبهپنج

متقاضيان استفاده از بيمة بيكاري و ذخاير نفت خام امريكا موجبات 
با وجود اين درگيري . را فراهم آوردكاهش قيمتها در بازارهاي جهاني 

بين حماس و اسراييل همچنان يكي از موضوعات اصلي تاثيرگذار بر 
اين در حالي است كه اين درگيري اثر مستقيمي . بازارهاي نفتي است

. ور سازدتواند اتش تنشها را شعلهبر عرضة نفت خام ندارد اما خود مي
 . صرفي جهان استخاورميانه صادركننده يك سوم نفت خام م

در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت تحويلي در ماه ژانوية 
سنت  87سنت و هر بشكه نفت خام پاية آمريكا  47سال آينده 

 . كاهش داشت

آتش سوزي در خليج مكزيك در امريكا، كه اكثر  :جمعه
هاي مهم در آن قرار دارند، و ادامة توليدكنندگان نفت و پالايشگاه

ي بين اسراييل و حماس باعث شد قيمت نفت خام روز جمعه درگير
سوزي در ساعتي پليس ساحلي امريكا اعلام كرد آتش. افزايش يابد

با وجود اين بر قيمتها . گرفتاتفاق افتاد كه توليد نفت خام انجام نمي
در بازار تاثيرگذار بود و موجب افزايش قابل توجه قيمت نفت خام پاية 

 . امريكا شد

امة حملة ددمنشانة اسراييل به نوار غزه و احتمال واكنش از اد
سوي كشورهاي عربي بازار را نسبت به تحولات اين منطقه حساس 

نمايندة عراق در سازمان همكاري كشورهاي عربي حوزة . نموده است
خليج فارس نيز گفت اين كشور احتمالاً از كشورهاي عربي خواهد 

اي عليه اسراييل براي متوقف نمودن خواست از نفت به عنوان حربه
قراردادهاي نفت خام امريكا براي . حملات به نوار غزه استفاده نمايند

اين درحالي است كه . تحويل در ماه دسامبر جمعه به پايان رسيد
در اين روز هر . قراردادهاي برنت يك روز زودتر به پايان رسيده بود

سنت و نفت خام پاية  94بشكه نفت خام برنت تحويل ماه ژانويه 
 .دلار افزايش يافتند 05/1امريكا 

قيمت سبد نفت خام توليدي كشورهاي عضو اوپك  :نفت اوپك
دلار  59/106در اولين روز هفته بيش از يك دلار افزايش يافت و به 

شنبه اندكي از قيمت كاسته شد اما در ادامه هر چند روز سه. رسيد
شنبه هر بشكه از نفت د و روز پنجهفته قيمتها روند افزايشي داشتن

 .دلار معامله شد 23/107خام توليدي اين سازمان 
 

  

375.90.2910.38نفت خام

15.42-2.12-115.5ميان تقطير 

1.58-0.20-201.9بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ

 
 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۶ نوامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۵ نوامبر ۱۴ نوامبر ۱۳ نوامبر ۱۲ نوامبر ۹ نوامبر

065404 022 065551 065625 065577 065521 065508 065522  SDR 0  دلار به65464

12766 (2) 026 12733 12740 12780 12735 12702 12711 12714 يورو (پول واحد اروپايي)  *

15971 (5) 064 15868 15889 15860 15840 15872 15880 15897 ليره  انگليس  *

09973 (3) 042 10015 10010 10011 10035 10023 09997 10012 دلار  كانادا

09455 (1) 007 09462 09457 09428 09456 09482 09487 09485 فرانك  سوييس

7989 (4) 053 8032 8130 8119 8024 7940 7948 7948 ين  ژاپن

152897 022 152554 152380 152493 152623 152653 152621 SDR 152755 به دلار  

171627 026 172079 171260 171399 172446 172489 172800 173109 طلاي نيويورک (هراونس)

170900 077 172215 171350 171000 172575 172625 173525 173825 طلاي  لندن (هر اونس)

10845 030 10878 10895 10801 10961 10826 10907 10940 نفت برنت انگليس 

8599 007 8593 8692 8545 8632 8538 8557 8607 نفت پايه آمريکا 

12984 253 12655 12588 12542 12571 ۱۲۷۵۶ ۱۲۸۱۵ DOW-30 12815 (بورس وال ا ستريت ) 

8910 156 8771 ۹۰۲۴ ۸۸۳۰ ۸۶۶۵ ۸۶۶۱ ۸۶۷۶ NIKKEI-225 8758 (بورس توكيو )  

5812 173 5712 5606 5678 5722 5786 5767 FTSE-100 5770 ( بورس لندن)

7261  240 7087 6951 7043 7102 7169 7169 DAX-30 7164 (بورس فرانكفورت)

شماره ۳۵ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)             ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۸/۲۶

۲۰۱۲/۱۱/۱۶

رتبه  عنوان
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	12-16
	در روز دوشنبه شاخص سهام نیکی 225 در حدود 18/0 درصد کاهش یافت. رشد منفی اقتصاد ژاپن در فصل سوم سال جاری و نگرانی در مورد صخره مالی دولت امریکا بعد از پیروزی اوباما در انتخابات این کشور شدت گرفته و سبب شده تا نگرانیهایی نیز در مورد روند رشد اقتصادی این ...
	در روز سهشنبه با توجه به گزارش صندوق بینالمللی پول مبنی بر نیاز به اعطای زمان بیشتر به یونان برای غلبه بر مشکلات اقتصادی و بدهی خود و احتمال کاهش مجدد ارزش بدهیها این کشور، شاخص سهام توکیو به روند کاهش خود ادامه داد تا به پایینترین سطح 7 ماهه خود...
	در روز چهارشنبه نوسانات بازار سهام توکیو چندان قابل توجه نبود. در امریکا به علت افزایش نگرانیها در مورد وضعیت بودجه دولت امریکا و همچنین شدت یافت درگیریهای در فلسطین اشغالی، شاخص سهام در امریکا 5/1 درصدی کاهش یافت.
	در روز پنجشنبه با وجود اعلام دولت ژاپن برای برگزاری انتخابات پیش از موعد و احتمال پیروزی حزب لیبرال دموکرات و حمایت این حزب از سیاستهای فوق انبساطی پولی شاخص سهام توکیو رشد  قابل ملاحظهای را تجربه نمود. ادامه نگرانیها در مورد مشکلات بودجه دولت امریک...
	در روز جمعه در ژاپن با وجود افزایش احتمال تشدید سیاستهای پولی انبساطی بازار سهام رشد از 2/2 درصدی را تجربه نمود و شاخص نیکی 225 به سطح بالاتر از سطح 9000  واحد دست یافت. شاخص سهام داوجونز نیز در روز جمعه 37/0 درصد رشد نمود. جمهوری خواهان نشست خود با ...
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