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 6 -9  تحولات بازار ارزهاي عمده

0B 9-10 تحولات بازار طلا 

1B11 تحولات بازار سهام 

2B 12-14 تحولات بازار نفت 
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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
 خلاصه تحولات هفته گذشته

 
بر تمايلات  2013نگراني از وضعيت بودجه دولت امريكا در سال 

بطوريكه با وجود فرا  ،كنندگان امريكايي تأثير منفي گذاشته است مصرف
فروشي در  رسيدن فصل خريد در اين كشور شاخصهاي مصرف و خرده

در مقابل بخش . ته از رشد چنداني برخوردار نيستندمقايسه با سال گذش
هم بازار فروش و هم ساخت و . مسكن از شرايط بهتري برخوردار است

هاي شروع به ساخت  به طور مثال خانه. ساز در حال رونق گرفتن هستند
درصد رشد يافته  41در ماه اكتبر نسبت به ماه مشابه سال قبل بيش از 

همه نگاهها به جلسات متعدد وزراي دارايي  در آنسوي آتلانتيك. است
كشورهاي اروپايي با هدف يافتن راهي براي كمك به يونان معطوف 

شنبه وزراي دارايي اتحاديه اروپا  هر چند در جلسه روز سه. شده است
اي حاصل نشد اما تمامي اعضاء تأكيد كردند كه براي يافتن راه  نتيجه

جديت مقامات اروپايي . هستند حل و برون رفت از وضعيت فعلي جدي
هاي مالي نيز انتقال يافت و افزايش اميدها براي نجات يونان از  به بازار

قرار است جلسه . باعث تقويت يورو در هفته گذشته شد ،ورشكستگي
گزار شود و حتي  بعدي وزراي دارايي اروپا در روز دوشنبه همين هفته بر

سامبر نيز به موضوع يونان د 3اگر توافق نهايي بدست نيايد جلسه 
در ژاپن صادرات براي پنجمين ماه متوالي . اختصاص خواهد يافت

رئيس حزب ليبرال دموكرات كه احتمال پيروزي او در . كاهش يافت
هاي  اعلام كرده كه برنامه ،انتخابات ماه اكتبر بسيار زياد است

اي از جمله افزايش كسري بودجه و كاهش استقلال بانك  گسترده
مركزي را در دستور كار قرار داده است بويژه اينكه در صورت پيروزي 

درصد به  0/1گذاري شده توسط بانك مركزي را از  وي نرخ تورم هدف
رسد در صورت پيروزي حزب  به نظر مي. درصد ارتقاع خواهد داد 0/2

هاي اعلام شده توسط رئيس اين حزب، ين در  ليبرال دموكرات و برنامه
يورو به دليل  ،در بازار ارز. با فشارهاي نزولي مواجه گردد ماههاي آتي

افزايش احتمال توافق كشورهاي اروپايي براي كمك به يونان در برابر 
در مقابل، ين به . دلار تقويت شد پوند نيز به تبعيت از يورو تقويت شد

دسامبر در  16دليل احتمال پيروزي حزب ليبرال دموكرات در انتخابات 
بازار كالاها از جمله طلا و نفت . لار در هفته گذشته تضعيف شدبرابر د

نيز در هفته گذشته روند صعودي داشتند كه مهمترين دليل آن تضعيف 
 .دلار طي هفته گذشته بود

 امريكا

U اكتبر(وضعيت بازار مسكن امريكا( 

در بخش مسكن  2006اي كه از سال  رسد پس از وقفه به نظر مي
پايان  در حالبحران و ركود بزرگ پس از آن  ماو اامريكا آغاز شد 

ارقام ماه اكتبر . و رشد اين بخش در حال شتاب گرفتن استن يافت
اي دست دوم در ه ميزان فروش خانه. تأييدي بر اين موضوع است

ميليون واحد  8/4درصدي نسبت به ماه قبل به  1/2ماه اكتبر با رشد 
ه اكتبر اتحاديه سازندگان شاخص ما. رسيد كه فراتر از انتظار بود

داد كه ميزان فروش در اين  نيز نشان مي NAHBمسكن موسوم به 
 46واحد در ماه سپتامبر به  41اين شاخص از . ماه افزايش يافته است

هاي شروع به ساخت نيز در ماه  خانه. واحد در ماه اكتبر افزايش يافت
اين آمار . يافت اكتبر در دوره سالانه و پس از تعديلات فصلي افزايش

 894شود در ماه مذكور  كه توسط وزارت بازرگاني امريكا تهيه مي
 863(هزار واحد مسكوني بوده كه در مقايسه با آمار ماه قبل از آن 

در مقايسه با اكتبر سال . دهد درصدي را نشان مي 6/3افزايش ) هزار
ت كه رشد قابل توجهي محسوب سدرصد ا 42قبل اين رشد بالغ بر 

مدت توسط فدرال رزرو  البته با سياست كاهش نرخ بهره بلند. شود يم
گيرد  در اختيار سازندگان مسكن قرار ميمنابع ارزان مالي به راحتي 

هاي  كننده آمار خانه كه اين مسئله يكي از مهمترين دلايل رشد خيره
در بازار . شروع به ساخت در سال جاري نسبت به سال گذشته است

موضوع كاملاً قابل مشاهده است بطوريكه سهام گروه  بورس نيز اين
از ابتداي سال جاري تاكنون  S&P500مسكن در شاخص معروف 

 . همواره پيشتاز بوده است

Uاشتغال 

 16تعداد متقاضيان جديد دريافت وام بيكاري در هفته منتهي به 
به اين ترتيب تعداد كل . هزار نفر كاهش يافت 410به  451نوامبر از 

در پايان كنند  اي بيمه بيكاري استفاده مياد بيكاري كه از مزايافر
با توجه به آخرين آمار موجود . ميليون نفر رسيد 34/3 به هفته مذكور
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درصد قرار دارد و تعداد كل  9/7نرخ بيكاري در ماه اكتبر در سطح 
بيكار كه  داين تعدا. شود ميليون نفر برآورد مي 23بيكاران بيش از 

اند بر ميزان شاخصهاي  نسبتاً طولاني از كار بيكار شده براي مدت
 . مصرف نيز تأثير منفي گذاشته است

اين  .ماه نوامبر بهبود يافت درمربوط ) PMI(شاخص مديران خريد 
شود وضعيت كسب و كار  شاخص كه توسط موسسه ماركيت تهيه مي

. كند گيري مي اي امريكا را به صورت پيشنگر اندازه در بخش كارخانه
داد  را نشان ميواحد  51در حالي كه شاخص مذكور در ماه اكتبر عدد 

دهد  اين موضوع نشان مي. واحد افزايش يافت 4/52در ماه نوامبر به 
اي در امريكا وضعيت بهتري را براي ماه  كه مديران بخش كارخانه

 .كنند بيني مي اي پيش نوامبر نسبت به ماه قبل در بخش كارخانه
Uنوامبر(كننده  ماد مصرفشاخص اعت( 

شاخص بسيار مهم اعتماد مصرف كننده كه به صورت مشترك توسط 
نشان داد كه  ،شود دانشگاه ميشيگان و موسسه خبري رويترز تهيه مي

كننده در ماه اكتبر در مقايسه با ماه قبل از آن كمتر از  اعتماد مصرف
ص مذكور به در حالي كه شاخ. ميزان مورد انتظار افزايش يافته است

اما رشد آن  ه، بالاترين سطح پنج سال گذشته، دست يافتواحد 7/82
بر اساس نظرسنجي . بسيار ناچيز بودماه قبل  6/82در مقايسه با رقم 

رفت  دان توسط بلومبرگ صورت گرفته بود انتظار ميداقتصا 56كه از 
ظار ترشد كمتر از ان. واحد افزايش يابد 5/84شاخص مذكور به عدد 

اي از تغيير تمايلات آنها با  تواند نشانه گان مي كننده عتماد مصرفا
البته . توجه به صخره بودجه و سياستهاي انقباضي دولت باشد

را خواه هستند  كه اغلب جمهوريمذاكرات اوباما با نمايندگان مجلس 
ميليارد دلاري كسري  600براي يافتن راهي براي اجتناب از كاهش 

كننده  عدم رشد اعتماد مصرف. آغاز كرده است، 2013بودجه سال 
كنندگان نسبت به نتيجه  دهنده عدم خوشبيني مصرف تواند نشان مي

البته در سطح عيني هم با اندكي . مذاكرات ميان دولت و كنگره باشد
كنندگان  تأخير نسبت به سطح ذهني، شاهد تغيير تمايلات مصرف

فروشي در دو ماه  خرده شود رشد بيني مي به طور مثال پيش. هستيم

پاياني سال جاري نسبت به رشد آن در دو ماه پاياني سال قبل كمتر 
 .باشد

 اروپا

U جلسه وزاراي دارايي منطقه يورو 

كاري  افتن راهيوزراي دارايي اتحاديه اروپا براي  شنبه روز سه نشست
پايان  مشخصيحل بحران مالي يونان بدون دستيابي به نتيجه  جهت
براي دريافت مجبور است اين ترتيب يونان همچنان  به .يافت
گفتني است اين كشور در پايان ماه . داي بيشتر منتظر بمانهكمك

نوامبر پولي براي پرداخت قروض خود نخواهد داشت و در صورت 
كننده دولت يونان به دليل عدم  عدم توافق كشورهاي اروپايي كمك

. ورشكستگي خواهد بود توانايي پرداخت بدهي خود مجبور به اعلام
قرار است ادامه مذاكرات پيرامون يونان دوشنبه هفته جاري ادامه 

وزير - شوبله شنبه، نتيجه مذاكرات روز سه پس از پايان بياما . يابد
جانكر رئيس كميسيون . مذاكرات را سازنده دانست -آلمان  دارايي

نشست اروپا نيز مشكلات فني را تنها مانع حصول توافق در اين 
هاي يونان كاهش  دهد كه اگر بدهي محاسبات نشان مي. اعلام كرد

 GDPارزش داده نشود اين كشور قادر نخواهد بود نسبت بدهي به 
كاهش دهد و ) شرط كمك پيش(درصد  120به  2020خود را تا سال 

 144ها، اين نسبت تا سال مذكور حداكثر تا  با ميزان فعلي بدهي
بدهي وضعيت  و اين در حالي است كه درصد كاهش خواهد يافت

در حالي كه . گذاشته است وخامتدر حال حاضر رو به  هاي يونان
درصد توليد ناخالص داخلي  170 مرز از بدهي سال جاري اين كشور

به شود اين نسبت در سال آتي ميلادي  بيني مي پيش ،فراتر رفته است
نمايندگان  وزراي دارايي منطقه يورو و. افزايش يابددرصد  190

سته قبل خود نيز نتوانماصندوق بين المللي پول در نشست هفته 
هاي يونان به توافق  بر سر برنامه بلندمدت كاهش بدهي بودند
مقامات منطقه يورو شنبه گذشته   سهدر نشست  رفت انتظار مي .برسند

 توافق كننديونان  به مدت كوتاه هاي كمكپرداخت  حداقل در مورد
خود را سراسري عنوان پرداخت كننده اصلي، انتخابات  تا آلمان به
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P0Fپشت سر بگذارد

1
P .تر كردن زمانبندي براي كاهش  طرح طولاني

رئيس شوراي (كه از طرف جانكر  2022به  2020بدهي يونان از 
فت لاگارد رئيس صندوق لمطرح شد با مخا) وزيران دارايي اروپا

دي انجام ند است زمانبلاگارد معتق. ه استالمللي پول روبرو شد بين
P1Fشده بر اساس بدهي پايدار

2
P طراحي شده و نبايد تغيير نمايد. 

Uجلسه شوراي اروپا 

MFF(اي تا پايان دهه تلاشي نافرجام براي تدوين بودجه P2F

3
P( 

كشور عضو اتحاديه اروپا در دستيابي به توافق در مورد  27رهبران 
روز جمعه در جلسه ) هفت ساله(2020-2014لايحه بودجه بلندمدت 

از  مپويار آقايرئيس شوراي اروپا . در بروكسل به توافق نرسيدند
سوي اعضا موظف شد تا براي نزديك كردن ديدگاه اعضاي اتحاديه 

مپوي و ار .اروپا و ايجاد توافق بين آنها به تلاش خود ادامه دهد
در  )كه در جلسه حضور داشت رئيس كميسيون اروپا(باروسو 

بر سر تصويب حصول توافق  لك در بروكسكنفرانس خبري مشتر
آينده ميلادي محتمل در اوايل سال را لايحه بودجه درازمدت 

كه  اتحاديه اروپا مدت رامپوي معتقد است تصويب بودجه بلند. دانستند
براي انسجام  كند خط مشي اتحاديه را تا پايان دهه مشخص مي

اي عضو بسيار اشتغال و رشد اقتصادي تمام كشوره، تقويت اتحاديه 
و  هر يورو بايد با دقت و با حساب هزينه شود . ضروري و مهم است

لايحه بودجه تهيه شده به نفع تمام كشورهاي عضو اتحاديه اروپا 
 .خواهد بود

 

 

                                                 
بين اول سپتامبر تا ) پارلمان(عضو بوندزتگ  598انتخابات سراسري آلمان براي تعيين  ۱

 .اكتبر برگزار خواهد شد 27
2 Debe sustainability 
3 Multi annual Financial Framework 

U كاهش رشد توليد ناخالص داخلي آلمان در سه ماهه

 چهارم

 رشد وزارت دارايي آلمان در گزارش ماهانه خود اعلام كرد كه
گذاري صنعتي،  صادرات و سرمايه كاهشاين كشور به دليل  ياداقتص

بيني  اين وزارتخانه پيش .تر شده استدر سه ماهه چهارم امسال كند
ترين اقتصاد اروپا پيش از اينكه در سال آينده احيا  كرد رشد بزرگ

كندي اقتصاد  .خواهد شدشود، در فصل زمستان به طور موقت كند 
تا موجب شده  اطمينانيلطمه زده و نا جهاني به صادرات آلمان

در اين بين بازار  .كاهش دهندشان را  شركتهاي آلماني سرمايه گذاري
كار آلمان همچنان قوي مانده و درآمدهاي مالياتي رو به افزايش 

ماه نخست سال  10ميليارد يورو در  4/17درآمدهاي مالياتي به . است
سال گذشته افزايش  درصد نسبت به 4/5كه  هميلادي جاري رسيد

 .دهد نشان مي

Uكاهش رتبه اعتباري فرانسه توسط موسسه موديز 

بندي موديز هفته گذشته رتبه اعتباري فرانسه با يك پله  موسسه رتبه
دليل كاهش  زموسسه مودي. تنزل رتبه داد Aa1به  Aaaكاهش از 

رتبه اعتباري فرانسه را افزايش ريسك ناشي از عملكرد بودجه، 
هزينه استقراض و كاهش رشد اقتصادي و در نتيجه افزايش افزايش 

پذيري اين كشور در مواجهه با شوكهاي بعدي در منطقه يورو  آسيب
اگرچه اين موضوع براي وجهه دومين اقتصاد يورو . اعلام كرده است

گران تمام شد اما با توجه به مشكلاتي كه تقريباً تمامي كشورهاي 
و بسياري از آنها حادتر از كاهش رتبه  اروپايي با آن روبرو هستند

اين موضوع حساسيت كمي در بازارهاي مالي  ،اعتباري فرانسه است
ايجاد كرد بطوريكه حتي اين موضوع بر روند تقويت يورو تأثيري 

 .نداشت
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Uكنفرانس تلفني وزراي دارايي اروپا در مورد يونان 

شنبه  روز سه پس از ناكامي حصول توافق در مورد كمك به يونان در
نوامبر كنفرانس تلفني بين وزراي دارايي  24گذشته، روز شنبه 

اي پس از اين  هرچند بيانيه. اتحاديه اروپا در مورد يونان برگزار شد
مذاكره به صورت رسمي منتشر نشد اما منابع يوناني مطلع گفتند كه 
موضوعات تكنيكي مورد بحث قرار گرفته و مشكلي بوجود نيامده 

كشورهاي   قرار است روز دوشنبه همين هفته وزاري دارايي .است
بيني  برخي منابع پيش. عضو اتحاديه اروپا در بروكسل گرد هم آيند

دسامبر موكول  3اند كه ممكن است توافق نهايي به نشست  كرده 
 .گردد

 نگليسا

Uاهم اخبار اقتصادي 
صورت جلسه كميته سياست پولي، بحث در هفته گذشته 

هاي رشد اقتصادي  رئيس بانك مركزي انگلستان و شاخصجانشيني 
در جلسه كميته . ترين رويدادهاي اقتصاد انگلستان بودند از مهم

وزير اقتصاد . سياست پولي بر سياست فوق انبساطي پولي تاكيد شد
دسامبر جانشين رئيس فعلي بانك مركزي را  5جرج آزبورن بايد در 

ترين گزينه براي رياست  محتملاز پل تاكر به عنوان . اعلام كند
هاي  شاخصهمچنين . شود بانك مركزي انگلستان نام برده مي

اي براي خروج اقتصاد انگلستان از ركود را نمايان  اقتصادي نشانه
 .سازد نمي

 8و  7در اين هفته صورت جلسه كميته سياست پولي كه در 
مورد بحث در اين جلسه دو موضوع . نوامبر برگزار شده بود منتشر شد

جدي در ميان اعضا قرار گرفت؛ نرخ بهره و حجم خريد دارايي توسط 
در پايان جلسه اعضا راي به ثابت نگاه داشتن نرخ . بانك مركزي

ميليارد پوند  375ها تا سقف  درصد و خريد دارايي 5/0بهره در سطح 
انداز رشد  همچنين در اين گزارش اعلام شده است كه چشم. دادند

. چندان روشن نيست 2011نگلستان در فصل چهارم سال اقتصادي ا

بيشتر از آنچه بود كه  2012البته رشد اقتصادي در فصل سوم سال 
 .شد بيني مي قبلا پيش

يس بانك مركزي ئاز آنجا كه دوره تصدي مروين كينگ ر
ها بر سر  زني رسد، گمانه انگلستان در ژوئن سال آينده به پايان مي

ساله و  54عدة زيادي پل تاكر . فته ادامه داشتجانشين وي در اين ه
معاون كينگ كه تمام عمر كاري خود را در بانك مركزي گذرانده 

البته اين انتقاد هم به تاكر وجود دارد كه . دانند است بهترين گزينه مي
وي ادامه دهنده راه كينگ خواهد بود و نبايد انتظار تغييرات بزرگي را 

 . داشت

همچنين . درصد رسيد 7/2ورم در انگلستان به در ماه اكتبر ت
مدت وجود  شود كه عوامل افزايش تورم حداقل در كوتاه بيني مي پيش

خواهد داشت؛ بنابراين تورم بالاتر از هدفگذاري تا سال آينده ميلادي 
 .ادامه خواهد داشت

دهد كه افزايش قيمت برق و گاز موجب شده  مي آمارها نشان 
) درصد2(گلستان نتواند به تورم هدفگذاري شده است بانك مركزي ان

ف ظهاي تامين كننده برق و گاز را مو بنابراين دولت شركت. برسد
ها را حداكثر در  هاي خود بكاهند و اين انرژي كرده است از تعدد تعرفه

 .چهار نرخ عرضه كنند

وضعيت بازارهاي مالي به روند بهبود خود ادامه خواهد داد زيرا 
ي از رونق در اقتصاد ايالات متحده و اقتصادهاي بازارهاي هاي نشانه

 .شود نوظهور ديده مي

 Rightmoveوب سايت  كه توسط شاخص قيمت مسكن
 در ماه نوامبر درصدي اين شاخص 6/2شود حاكي از كاهش تهيه مي

 2008اقتصادي سال  -پس از بحران مالي .استنسبت به ماه گذشته 
فرو رفته است و قيمت مسكن روند  بخش مسكن انگلستان در ركود

بخش ساخت و ساز نيز يكي از بخشهاي اقتصاد . نزولي داشته است
انگلستان است كه رشد ضعيف آن يكي از دلايل اصلي كاهش در 

  .رشد اقتصادي اين كشور بوده است
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شنبه منتشر شد و بر گزارش كنفدراسيون صنايع انگلستان روز سه
. اي در ماه نوامبر اندكي بهبود يافته استاساس آن سفارشات كارخانه

اي ناشي از بهبود در تقاضاي اين افزايش در سفارشات كارخانه
بر اساس اين گزارش تراز دفتري كل . كالاهاي صادراتي بريتانيا بود

 .واحد افزايش يافته است -21به  -23سفارشات از 
 

 ژاپن
U برنامه حزب ليبرال دموكرات براي بهبود رشد

 دي ژاپناقتصا
تر شدن فضاي انتخاباتي در ژاپن حزب  در هفته گذشته با داغ

دموكرات به رهبري آقاي شينزو آبه نخست وزير اسبق اين  براليل
آقاي آبه در . هاي مالي و پولي خود را اعلام نمود  كشور برخي از برنامه

سياستهاي فوق انبساطي  شيافزا برخود در هفته گذشته  اظهارات
آقاي آبه عنوان داشته كه . بانك مركزي تاكيد نموده بودپولي توسط 

بانك مركزي بايد به سياستهاي فوق انبساطي خود تا رسيدن تورم 
اين در حالي است كه . درصد و حتي بيشتر ادامه دهد 2اين كشور به 

. درصد است 1نرخ هدف كنوني بانك مركزي ژاپن براي نرخ تورم 
راي تغيير قوانين مربوط به بانك همچنين وي از برنامه حزب خود ب

ي دولت بر تصميمات بانك رگذاريتأثمركزي براي افزايش قدرت 
مركزي و هماهنگي بيشتر سياستهاي پولي و مالي گفته و اعلام 
نموده كه بانك مركزي بايد سياستهاي مورد درخواست دولت را به 

ژاپن همچنين آقاي آبه پيشنهاد داده كه بانك مركزي . اجرا درآورد
اين به معني . نرخ بهره كليدي را به زير صفر درصد كاهش دهد

دريافت سود از ذخاير اضافي بانكها نزد بانك مركزي است كه 
 .تواند بانكها را به ارائه وام و تسهيلات بيشتر ترغيب نمايد مي

هاي مالي حزب خود اعلام نمود  آقاي آبه همچنين در مورد برنامه
 شيافزايش انتشار اوراق قرضه دولتي اقدام به كه دولت بايد با افزا

آقاي آبه عنوان داشته در صورت پيروزي حزبش . مخارج دولت نمايد
در انتخابات آينده براي سال آينده دولت سياست انبساطي بزرگي را 

اجرا خواهد نمود و براي دو تا سه سال آينده نيز سياستهاي مالي 
 .آورد دخواه دري را به اجرا رتريپذ انعطاف

با  گفتگودر روز جمعه آقاي آبه رهبر حزب ليبرال دموكرات در 
وال استريت ژورنال عنوان داشت كه در صورت پيروزي در انتخابات 

) تريليون دلاري 4/2(تريليون يني  200دسامبر بسته افزايش  16
هاي دولتي را  ي عمومي را بدون ترس از افزايش سطح بدهيها نهيهز

همچنين قانون افزايش ماليات بر فروش را كه در . ودارائه خواهد نم
به تصويب رسيده بود را معلق خواهد با تلاش دولت فعلي  اوتماه 
 . كرد

رسد بانك  حال در صورت افزايش انتشار اوراق قرضه به نظر مي 
مركزي براي خريد اوراق قرضه دولتي و بزرگتر شدن ترازنامه 

اين در حالي . بيشتر قرار گيردهاي بانك مركزي تحت فشار  دارايي
است كه هم اكنون بانك مركزي ژاپن براي اجراي سياستهاي فوق 

ميليارد  478(تريليون ين  39انبساطي خود بايد تا پايان سال آينده 
همچنين بانك مركزي . از اوراق قرضه دولتي را خريداري نمايد) دلار

تريليون ين از  6/21ژاپن در راستاي اجراي سياست بازار باز سالانه 
 . دينما يممدت دولت را خريداري  اوراق قرضه بلند

گذاري اين  شيراكاوا رئيس بانك مركزي ژاپن بعد از جلسه سياست
بانك در هفته گذشته در مقابل سخنان رئيس حزب ليبرال دموكرات 
موضع گرفته و ضمن دفاع از سياستهاي فعلي بانك مركزي ژاپن 

بانك مركزي را عامل بزرگتر شدن ترازنامه افزايش نرخ هدف تورمي 
وي همچنين تغيير . بانك مركزي و در نهايت تضعيف شديد ين خواند

دولت را كاهش استقلال بيشتر قوانين بانك مركزي براي اعمال نفوذ 
 . بانك مركزي دانست و از آن انتقاد نمود

Uكاهش صادرات 
. كاهش يافت ياپيپژاپن در ماه اكتبر براي پنجمين ماه  صادرات

درصد نسبت به اكتبر سال قبل  5/6در ماه اكتبر صادرات اين كشور 
 3/10اين در حالي بود كه در ماه سپتامبر نيز كاهش . كاهش يافت

كاهش صادرات اين كشور علاوه بر . درصدي صادرات تجربه شده بود
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افزايش فشارهاي بر بانك مركزي ژاپن براي اجراي سياستهاي فوق 
خوبي براي حزب رقيب دولت  زيآوتواند دست  مي ،تر ستردهانبساطي گ

- اما در صورت پيروزي حزب رقيب. دسامبر باشد 16در انتخابات 
در اين دوره، احتمال كاهش صادرات بيشتر  -دموكرات براليلزب ح

ژاپن به چين به عنوان بزرگترين شريك تجاري ژاپن وجود دارد، چرا 
در . اي با چين داشته است ت ديرينهكه حزب ليبرال دموكرات مناقشا

حال حاضر مناقشات سياسي بر سر مالكيت جزاير سنكاكو سبب تيره 
ممكن است روي كار آمدن . شدن روابط تجاري دو كشور شده است

تر از قبل نمايد كه  دموكرات روابط تجاري را حتي تيره براليلحزب 
 .رده استاي از ابهام فرو ب دورنماي صادرات ژاپن را در سايه

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت به سوئيس فرانك وپوند ، در برابر يورو  02/1و  ،53/0، 02/1 بي

 .درصد تقويت شد 19/2اما در مقابل ين  .شد تضعيفدرصد 

 
 

 
شته هـر يـورو   هفته گذ در  ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 

ــدوده  در  ــدوده    2816/1-2973/1محـ ــد در محـ ــر پونـ دلار و هـ
همچنـين هـر دلار نيـز در    . دلار در نوسان بودنـد  6033/1-5911/1
 .ين متغير بود 37/71-51/82دامنه 

 

 ير گذار بر نوسانات ارزها در هفتهعوامل تأث ترين مهم

 در برابر دلار ني ضعيفيل تدلا
سيدن حزب ليبرال دموكرات در ژاپن افزايش احتمال به قدرت ر •

 و تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي از سوي بانك مركزي

 دلايل تقويت يورو در برابر دلار
ميليارد يورويي به  44مطرح شدن احتمال ارائه بسته كمك  •

دسامبر در نشست روز دوشنبه وزراي دارايي  5يونان تا 
 كشورهاي حوزه يورو 

 400ن بيمه بيكاري در امريكا به بالاتر از افزايش تعداد متقاضيا •
 هزار نفر

 اي منطقه يورو  نه افت كمتر از انتظار بخش كارخا •

 دلايل تقويت پوند در برابر دلار
ميليارد يورويي به  44مطرح شدن احتمال ارائه بسته كمك  •

دسامبر در نشست روز دوشنبه وزراي دارايي  5يونان تا 
 كشورهاي حوزه يورو 

 400تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا به بالاتر از افزايش  •
 هزار نفر
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انتشار صورت جلسه شوراي سياست بازار باز بانك مركزي  •
 انگليس و كاهش احتمال 

خبر تسهيل شرايط كمك مالي به يونان از سوي صندوق  •
 المللي پول بين

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
 كوچك شدن بخش صنعت انگليس •

 
و رت شت ت بي حا  ضي
 دلار 

 17/0و  58/0در روز دوشنبه دلار در مقابل يورو و پوند به ترتيب 
در نشست وزراي . رسيد 5911/1و  2816/1درصد تضعيف شد و به سطح 

ميليارد يورويي  44دارايي كشورهاي حوزه يورو از احتمال ارائه بسته كمك 
شد كه  اين خبر در حالي منتشر. دسامبر گفته شد 5به يونان تا 

خواهان امريكايي از سازنده بودن نشست خود با باراك اوباما براي  جمهوري
اين اخبار در مجموع سبب بهبود . دادند حل مشكل صخره بودجه خبر مي

تر در  پذيري در بازارهاي ارز جهاني و تقويت اسعار پرريسك روحيات ريسك
 . مقابل دلار شد
قابل رقيب آسيايي خود يعني ين شنبه دلار تنها توانست در م در روز سه

تقويت شود اما در مقابل يورو تقريبا نوسان چنداني نداشت و  درصد 39/0
با وجود اينكه در دو روز . درصد تقويت شد 09/0در مقابل پوند نيز تنها 

ابتدايي هفته آمارهاي مربوط به بخش مسكن امريكا بهتر از انتظار انتشار 
اخبار مربوط به احتمال ارائه بسته  ريتأث تحتوند يافتند اما باز هم يورو و پ

 .كمك مالي به يونان، در مقابل دلار نوسان نمودند
يورو و پوند  مقابل دردر روز چهارشنبه دلار باز هم به مقدار جزئي 

بر خلاف روند روزهاي قبل دلار در مقابل ين به مقدار هرچند . شد فيضعت
 انيمتقاضتعداد . ين رسيد 51/81اندك تضعيف شد و به سطح هر دلار 

هزار نفر رسيد و اين در  410نوامبر به  17بيمه بيكاري در هفته منتهي به 
هزار نفر به  439نوامبر نيز از  10حالي بود آمار مربوط به هفته منتهي به 

البته شاخص مديران . هزار نفر مورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت 451
يكا تا حدودي بهبود يافت اما در مقابل اي در امر خريد بخش كارخانه

بيني شده افزايش  شاخص اعتماد مصرف كننده بسيار كمتر از ارقام پيش
 .يافت

بازارهاي مالي امريكا به علت روز شكرگزاري تعطيل  در روز پنجشنبه
در اين روز . بودند و بيشتر نوسانات دلار در بازارهاي ارز اروپا رقم خورد

. رسيد 2882/1در مقابل يورو تضعيف شد و به سطح  دلار با سرعت بيشتر
آنجلا مركل صدر اعظم آلمان از توافق . اما دلار در مقابل پوند تقويت شد

المللي پول و اتحاديه اروپا براي اعطاي كمك  صندوق بين الوقوع بيقر
مالي به يونان خبر داد و اين در حالي بود كه در روزهاي قبل صندوق 

با توجه به عدم توانايي يونان در رسيدن به اهداف تعيين المللي پول  بين
شده در مورد سياستهاي رياضت اقتصادي، گفته بود حاضر به ارائه كمك 

اي نشان داد  همچنين شاخص مديران خريد كارخانه. بيشتر به يونان نيست
بيني شده كوچك شده  كه اين بخش از منطقه يورو كمتر از ميزان پيش

گليس شاخص نظرسنجي از بخش صنعت نشان داد كه اما در ان. است
در . صنعت اين كشور با سرعتي بيش از انتظار در حال كوچك شدن است

ين كه بالاترين سطح دلار در  82/82ژاپن نيز بعد از ثبت سطح هر دلار 
ها كمي اصلاح شد و  مقابل ين از اوايل ماه آوريل تاكنون بود، سطح قيمت

ودگيري كردند كه سبب شد در نهايت دلار در روز دلالان ارز اقدام به س
 .درصد تضعيف شود 08/0پنجشنبه در مقابل ين 

در روز جمعه دلار در مقابل تمامي رقباي مهم خود از جمله يورو و پوند 
درصد و در مقابل  71/0در مقابل يورو . و اندكي در مقابل ين تضعيف شد

ترين سطح سه  ورو به پاييندلار در مقابل ي. درصد تضعيف شد 56/0پوند 
المللي پول  يونان اعلام نمود كه صندوق بين. هفته گذشته كاهش يافت

اقدام به تعديل اهداف سخت تعيين شده قبلي در مورد كاهش نسبت بدهي 
تواند سبب تسهيل  به توليد ناخالص داخلي اين كشور نموده كه اين امر مي

البته برخي . ين كشور شودميليارد يورويي كمك به ا 44اعطاي ترانش 
 ،منابع ديگر مرتبط با موضوع اعلام نمودند كه حتي با وجود تعديل اهداف

يونان باقي خواهد  اقتصادشكاف بزرگي بين اهداف جديد و واقعيت فعلي 
در . ماند و همچنين مشكلات حقوقي و تكنيكي زيادي وجود خواهد داشت

رشدي بهتر از IFO اين روز همچنين شاخص وضعيت اقتصادي آلمان
 .انتظاري را ثبت كرد كه به تقويت يورو و پوند كمك نمود

 

 يورو 

در ابتداي هفته گذشته روند تقويت يورو كه از هفته قبل آغاز شده بوده 
 برگزاردر اين روز نشست وزراي دارايي كشورهاي منطقه يورو . ادامه يافت
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توان برخي از در اين نشست توافق شد كه در صورتي كه يونان ب. شد
ميليارد يورو بسته  44شرايط دريافت آخرين بسته كمك احراز نمايد، تمام 

البته اين امر منوط به توافق با . كمك مالي را به اين كشور ارائه نمايند
اين خبر سبب ادامه روند تقويت يورو در . المللي پول نيز بود صندوق بين

درصد و در مقابل پوند  65/0ين در اين روز يورو در مقابل . مقابل دلار شد
 .درصد تقويت شد 41/0

سنجي موديز رتبه اعتباري  شنبه بعد اينكه موسسه رتبه در روز سه
يك پله كاهش داد، يورو نيز تا  Aa1به سطح  AAAفرانسه را از سطح 

اما در پايان معاملات شاهد بوديم كه . حدودي در مقابل دلار تضعيف شد
رسيده و در  2819/1وع به تقويت نمود و به سطح يورو در مقابل دلار شر

احتمال ارائه كمك مالي . سطوحي بالاتر نرخهاي روز دوشنبه قرار گرفت
 . جلوي تضعيف يورو را گرفت كه به يونان تا ماه دسامبر مهترين عاملي بود

در روز چهارشنبه روند صعودي يورو در مقابل دلار تقريبا متوقف شد و 
در اين روز صندوق . درصد تقويت شد 06/0ل دلار تنها اين ارز در مقاب

المللي پول و بانك مركزي اروپا براي افزايش ثبات بدهي در يونان و  بين
ها اين كشور بعد از ساعتها مذاكره بدون  بدهي ارزش كاهشجلوگيري از 

البته در اين روز مركل . هيچ نتيجه مشخصي به مذاكرات خود پايان دادند
لمان اعلام نمود كه كاهش نرخ بهره و كمك به يونان از صدر اعظم آ

تواند به يونان در پر نمودن شكاف مالي خود كمك  مي EFSFمحل صندوق 
 .نمايد

در روز پنجشنبه نيز روند صعودي يورو با سرعت بيشتري دنبال شد و 
درصد در مقابل دلار تقويت شد و به سطح هر يورو  35/0اين بار يورو 

الوقوع  اظهارات مركل صدراعظم آلمان مبني بر قريب. رسيد دلار 2882/1
المللي پول و اتحاديه اروپا براي ارائه  بودن توافق مشترك بين صندوق بين

بسته كمك آتي به يونان، سبب شد تا روند تقويت يورو در مقابل دلار و 
درصد تقويت  36/0در اين روز يورو در مقابل ين در حدود . ين تسريع گردد

البته در اين روز افت بخش . ماهه رسيد 5/6د و به بالاترين سطح ش
بيني شده بود كه به تقويت يورو  اي منطقه يورو كمتر از ارقام پيش نه كارخا

 .كمك نمود
درصد رشد در مقابل دلار به سطح هر يورو  71/0در روز جمعه يورو با 

المللي پول  ينيونان اعلام نمود كه صندوق ب. دلار افزايش يافت 2973/1
اقدام به تعديل اهداف سخت تعيين شده قبلي در مورد كاهش نسبت بدهي 

تواند سبب تسهيل  به توليد ناخالص داخلي اين كشور نموده كه اين امر مي
البته برخي . ميليارد يورويي كمك به اين كشور شود 44اعطاي ترانش 

جود تعديل اهداف منابع ديگر مرتبط با موضوع اعلام نمودند كه حتي با و
يونان باقي خواهد  اقتصادشكاف بزرگي بين اهداف جديد و واقعيت فعلي 

در اين روز . ماند و همچنين مشكلات حقوقي و تكنيكي هنوز باقي است
رشدي بهتر از انتظاري را IFO همچنين شاخص وضعيت اقتصادي آلمان

 .ثبت كرد كه به تقويت يورو كمك نمود

  ين 

ژاپن شاهد تضعيف هر چند جزئي ين در مقابل دلار  در در روز دوشنبه
فوق انبساطي شديدتر از سوي بانك احتمال اعمال سياستهاي . بوديم

پيروزي محتمل حزب ليبرال دموكرات در انتخابات  صورتمركزي ژاپن در 
 .عامل تضعيف ين بود نيمهمتردسامبر،  16

ين با . عيف شدشنبه ين با سرعت بيشتري در مقابل دلار تض در روز سه
ين كاهش ارزش  69/81در مقابل هر دلار به سطح  درصد افت 39/0

گذاران بانك مركزي ژاپن ضمن تثبيت نرخ بهره  در اين روز سياست. يافت
ي فوق انبساطي پولي نيز تغييري استهايسدر  ،درصد 1/0كليدي در سطح 

ت ين ي حزب ليبرال دموكراروزيپاما با وجود احتمال . ايجاد نكردند
 .همچنان در مقابل دلار تضعيف شد

. در روز چهارشنبه بر سرعت تضعيف ين در مقابل دلار افزوده شد
صادرات ژاپن در ماه اكتبر در مقايسه با ارقام اكتبر  يدرصد 5/6كاهش 

درصد در مقابل دلار  1سال قبل، سبب شد تا ين در اين روز بيش از 
ه معني افزايش فشارها بر كاهش صادرات در اين كشور ب. تضعيف شود

بانك مركزي ژاپن براي اعمال سياستهاي فوق انبساطي شديدتر است و 
اين در حالي بود در صورت پيروزي حزب ليبرال دموكرات در انتخابات ماه 

 .آينده، اين فشارها دو چندان خواهد شد
ترين  ين كه پايين 82/82در روز پنجشنبه بعد از ثبت سطح هر دلار 

اوايل ماه آوريل تاكنون بود، برخي از فعالان بازار اقدام به فروش سطح از 
ين نمودند كه تا حدودي سبب شد كه ين هر چند به ميزان جزئي در مقابل 

اما همچنان با توجه به احتمال ارائه بسته كمك به يونان، . دلار تقويت شود
يافت و ين اين روند در روز جمعه نيز ادامه . يورو تضعيف شد مقابلين در 

 .مقدار جزئي در مقابل دلار تقويت شد

   پوند استرلينگ 
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در روز دوشنبه حتي با وجود كاهش قيمت مسكن در انگليس در ماه 
اخبار منطقه يورو و . درصد تقويت شد 16/0نوامبر، پوند در مقابل دلار 

ميليارد يورويي به يونان، سبب تقويت  44افزايش احتمال ارائه بسته كمك 
شنبه نيز باز  در روز سه. ر پرريسكتري از جمله پوند در مقابل دلار شداسعا

اخبار روز قبل تا حدودي به روند تقويت خود در مقابل  ريتأث تحتهم پوند 
 .درصد در مقابل دلار تقويت شد 09/0بار تنها  نيااما  ،دلار ادامه داد

ي بانك گذار استيسدر روز چهارشنبه صورت جلسه گذشته شوراي 
عضو اين  9مركزي انگليس منتشر شد كه حاكي از راي تنها يكي از 

اين خبر احتمال  .شوراي به اجراي سياستهاي فوق انبساطي جديد بود
تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي توسط بانك مركزي انگليس را حتي 

درصد در  16/0در اين روز پوند . به شدت كاهش داد را آينده هاي در ماه
 .دلار رسيد 5952/1ر تقويت شد و به سطح هر پوند مقابل دلا

اما روند . اما در روز پنجشنبه پوند اندكي در مقابل دلار تضعيف شد
شاخص روند بخش صنعت . تر بود تضعيف اين ارز در مقابل يورو سريع

. انگليس همچنان بر كوچك شدن اين بخش از اقتصاد جزيره تاكيد داشت
 .ورو در اين روز پوند در مقابل دلار تضعيف شداز اين رو بر خلاف روند ي

در ماه اكتبر . درصد در مقابل دلار تقويت شد 56/0در روز جمعه پوند 
بيني  هاي رهني درخواست شده در انگليس به بيش از مقدار پيش تعداد وام

همچنين در اين روز اخبار احتمال اعطاي وام كمك به . شده افزايش يافت
گرفت كه همزمان با يورو به تقويت پوند نيز كمك يونان قوت بيشتري 

 .شاياني كرد

 فرانك سوئيس 

انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در حالي بود . شد قويتدرصد ت 55/1در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته

به هفته  كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت
 .داد نشان مي قويتدرصد ت 02/1ماقبل 

 
 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  00/1727-50/1752
  .شد

 
 

اي در امريكا باعث شد خوشبيني در خصوص رفع مشكل بودجه
درصد  1ني در روز دوشنبه بيش از قيمت طلا در بازارهاي جها

گذاران  عامل ديگري كه موجب افزايش توجه سرمايه. افزايش يابد
براي خريد شمشهاي طلا شد احتمال دريافت منابع مالي بيشتر 

هاي گذشته را تا  اين افزايش قيمت زيان هفته. توسط يونان بود
-ريهفته گذشته هر دو جناح دموكرات و جمهو. حدودي جبران نمود

اي كه احتمال توانند از بحران بودجهخواه تقريباً مطمئن شدند كه مي
داشت امريكا را در يك ركود اقتصادي ديگر گرفتار نمايد جلوگيري 

گذاراني كه ريسك خود را در مقابل اين امر باعث شد سرمايه. كنند
همچنين انتشار آمار . دهند به بازار طلا روي بياورندتورم پوشش مي

انداز ت در خصوص بخش مسكن كه منجر به بهبود چشممثب
با . اقتصادي در امريكا شده است بر تقاضاي طلا تاثير مثبت داشت

وجود اين برخي از فعالين بازار طلا معتقدند شرايط اقتصادي آنقدر 
تر در دستور كار بهبود نيافته است كه مجدداً سياست پولي انقباضي

در اين روز قيمت خريد نقدي طلا با . ردمقامات پولي آمريكا قرار گي
ترس شديد از . دلار در هر اونس رسيد 31/1732درصد رشد به  1/1

گذاران اي در امريكا طلا را به مامني براي سرمايهاولين بحران بودجه
به طوريكه قيمت هر اونس طلا در ماه سپتامبر به  ،تبديل كرده بود

 . دلار رسيد 1920
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قاضا براي خريد شمش طلا در بازارهاي شنبه اما تروز سه
احتمال توافق بين اسراييل و حماس كه . المللي كاهش يافت بين

بس در اين منطقه خواهد شد و سخنان رئيس منجر به آتش
اي اين كشور تمايل به رزرو امريكا در خصوص بحران بودجه فدرال

 در اين روز قيمت. پوشش ريسك از طريق خريد طلا را كاهش داد
 . ساير كالاهاي خام مانند نفت خام برنت نيز شاهد كاهش بود

بن برنانكه پيش از شروع نشست كلوپ اقتصادي نيويورك گفته 
اي، بود در صورت عدم توافق سياستمداران در مورد بحران بودجه

در اين . رزرو ابزار لازم براي مقابله با عواقب آنرا در اختيار ندارد فدرال
 . درصد كاهش داشت 2/0س طلا روز قيمت هر اون

خبر ديگري كه بر بازارهاي طلا طي هفتة گذشته تاثير گذار بود، 
درخواست بانك مركزي هند از بانكهاي تجاري براي محدود ساختن 

اين . هاي طلا بودتامين مالي مبادلات شمش طلا، جواهرات و سكه
تصميم به منظور محدود ساختن واردات طلا و جلوگيري كسري 

هند و چين بزرگترين . ودجة احتمالي دولت اتخاذ شده استب
 .خريداران طلا به صورت فيزيكي در جهان هستند

روز چهارشنبه بازار طلا شاهد نوسان بسيار اندكي بود به طوريكه 
نگراني از ركود اقتصادي در امريكا . درصد افزايش داشت 08/0فقط 

گذاري پس از ايهو اروپا از يك طرف و جستجوي مامني براي سرم
تنشها در خاورميانه از سوي ديگر بازار را در تعادلي قرار داد كه از 

 . تغييرات چشمگير قيمتها جلوگيري نمود
هاي مالي، گاهي اوقات طلا به در حالي كه در زمان نابساماني

رود، اغلب خريداران عنوان  مامني براي سرمايه گذاران به شمار مي
در مقابل تورم و انتشار پول توسط بانكهاي  ن به عنوان سپريآاز 

در اين روز عدم توافق در خصوص ميزان . نمايندمركزي استفاده مي
در . كمكهاي مالي يونان تقاضاي ناشي از پوشش تورم را كاهش داد

 . دلار معامله شد 94/1728اين روز هر اونس طلا 
اين كشور شنبه بازار نيويورك به دليل روز شكرگزاري در روز پنج
در بازار لندن اما قيمت هر اونس طلا اندكي افزايش . تعطيل بود

انتشار آمار در خصوص عملكرد مثبت اقتصادي چين و . داشت
افزايش اميدها در خصوص به نتيجه رسيدن مذاكرات در مورد 

شد از دلايلي  دلارارزش  تضعيفكمكهاي مالي به يونان كه باعث 
با وجود اين افزايش . لندن را افزايش دادبود كه قيمت طلا در بازار 

در سال جاري قيمت هر اونس طلا . درصد بود 1/0قيمت كمتر از 
درصد رشد داشته است كه در راستاي اتخاذ سياست فوق  11حدود 

با وجود اين يكي . انبساطي پولي توسط فدرال رزرو امريكا بوده است
ت كاهش تقاضا براي از تحليلگران ارشد كامرز بانك آلمان معتقد اس

گذاري، باعث شده است از سرمايه محل امن برايطلا به عنوان يك 
با وجود اين در سال جاري تقاضاي . افزايش قيمت آن جلوگيري كند

 .رفتطلاي هند و چين بيشتر از آن چيزي بود كه انتظار مي
روز جمعه بازارهاي كالايي شاهد افزايش قابل ملاحظه قيمتها به 

علامتهايي مبني بر توافق . ن سطح در يك ماه گذشته بودندبالاتري
در خصوص كمك مالي به يونان و آمار اقتصادي مثبت آلمان منجر 
به كاهش ارزش دلار در مقابل ساير ارزهاي مهم شد و قيمت مواد 

در اين روز عوامل كلان اقتصادي بر . خام را به شدت افزايش داد
مباحثات در خصوص . فزايش قيمتها شدبازار تاثير گذار بود و موجب ا

هر چند هفتة گذشته . كمك مالي به يونان در مركز توجهات قرار دارد
سران اتحاديه اروپا نتوانستند به توافقي در اين خصوص دست يابند، 

رود روز دوشنبة هفتة جاري مذاكرات به نتيجه برسد و اما انتظار مي
در هفتة پيش رو افزايش  رود در اين صورت قيمتهالذا انتظار مي

درصد افزايش  4/1در اين روز قيمت هر اونس طلا . داشته باشند
 .دلار رسيد 50/1752داشت و به 
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م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت
 

Uارزش افزايشبا  ،عمده هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته 
، نسبت به هفته 30در وال استريت شاخص داوجونز U.روبرو شدند

شاخص نيكي  در ژاپن. كرد رشد درصد 61/1سط متو به طورماقبل 
 دكس فرانكفورتشاخص . يافت افزايشدرصد  13/5، در حدود 225
، 100لندن شاخص فوتسي در  .درصدي را تجربه كرد 12/1 رشدنيز 

 .درصدي را تجربه كرد 70/1 افزايش
 

 
 

در ابتداي هفته گذشته تقريبا تمامي بازارهاي مهم سهام جهاني روز 
 43/1رشد  255در ژاپن شاخص سهام نيكي . ا تجربه نمودندخوبي ر

احتمال تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي و . درصد را تجربه نمود
 16مالي در صورت پيروزي حزب ليبرال دموكرات در انتخابات 

در اروپا و انگليس با وجود . دسامبر عامل رشد بازار سهام توكيو بود
يونان بازار  بهميليارد يورو  44كمك احتمال توافق بر سر اعطاي 

در حدود  30در امريكا نيز شاخص سهام داوجونز. سهام صعودي بود
خواه امريكايي نشست  نمايندگان جمهوري. درصد رشد كرد 65/1

خود با دولت اوباما را براي حل مشكل صخره بودجه دولت، سازنده 
 .بيني بازار شد ارزيابي كردند كه سبب خوش

شنبه در ژاپن، عواملي كه سبب رشد بازار در روز دوشنبه  در روز سه
ي روز بازار سهام رشد نمايد اما عدم ابتداشده بود سبب شد تا در 

تغيير در سياستهاي فوق انبساطي بانك مركزي ژاپن در نشست روز 
شنبه و دفاع رئيس اين بانك از سياستهاي فعلي در مقابل اصرار  سه

يد سياستهاي فوق انبساطي سبب افت حزب مخالف دولت براي تشد
در امريكا نيز رشد شاخص داوجونز . سهام توكيو شد شاخصجزئي 

منفي مشكل  ريتأث موردبرنانكه رئيس فدرال رزرو در . متوقف شد
بورس لندن . صخره مالي دولت بر اقتصاد اين كشور ابراز نگراني نمود

 .نمودنيز به پيروي از بازار سهام امريكا تا حدودي افت 
در روز چهارشنبه همزمان با كاهش شديد ارزش ين، بازار سهام 

تواند بر افزايش صادرات  كاهش ارزش ين مي. توكيو كه رشد نمود
البته از ديگر دلايل احتمال پيروزي حزب . اين كشور موثر باشد

 ريتأث نآينده اين كشور بود كه بر روي ي انتخاباتليبرال دموكرات در 
 38/0بار ديگر رشد  30امريكا شاخص سهام داوجونز در. منفي داشت

در لندن نيز بازار سهام رشد اندكي را به ثبت . درصدي را تجربه نمود
اعلام آتش بس در غزه يكي از عوامل رشد شاخص سهام در . رساند

 .اين روز بود
اي چين  در روز پنجشنبه با وجود رشد شاخص مديران خريد كارخانه

واحد، بازار سهام توكيو و لندن روز خوبي را  50به بالاتر از سطح 
كاهش ارزش ين نيز اميد صادر كنندگان به بهبود . تجربه نمودند

اما در . شد 225صادرات را افزايش داد و سبب رشد شاخص نيكي 
 .اين روز بازار سهام نيويورك به علت روز شكرگزاري تعطيل بود

ل و اتحاديه اروپا براي ي پوالملل نيبافزايش احتمال توافق صندوق 
ميليارد يورويي به يونان سبب شد بازار سهام  44اعطاي وام كمك 

امريكا و اروپا در روزي كه بازار سهام ژاپن تعطيل بود روز خوبي را 
به ترتيب رشد  100و فوتسي  30شاخص سهام داوجونز . تجربه كند

 .درصدي را تجربه كردند 48/0و  34/1
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 نفت
 

فت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط بهاي ن
 يها نرخبه . يافت شكاه ددرص 14/2 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 75/86-28/89محدود 
بهاي نفت خام . تدلار در هر بشكه قرار گرف 77/87خام  فرآورده

. يافت شافزاي درصد 92/1 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت 70/111-83/109
ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 86/110خام برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد  دلار 76/108-94/107
 5/1 شافزايكه به معني  رسيد دلار در هر بشكه 23/108نفتي به 

 .ي در متوسط قيمت هفتگي اين فرآوردة خام استدرصد

 
 

 
 

 
 
 

 

 
برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

  اوپك و  شمال

روز . نفتي شاهد هفته پرنوساني بودندهفته گذشته بازارهاي 
شنبه هر چند روز سه. درصد افزايش داشتند 2دوشنبه قيمتها بيش از 

شنبه قيمتها كاهش داشتند اما در مجموع بازدهي نسبت به و پنج
دلار  2بود و روز جمعه قيمتها نزديك به  يهفتة قبل از آن افزايش

داوم تنشها در خاورميانه و ت. بالاتر از قيمتهاي جمعه هفته قبل بودند
اي در امريكا از دلايل اصلي افزايش كاهش احتمال بحران بودجه

 .روندقيمتها طي اين هفته به شمار مي

Uبازخواني تحولات هفتگي بازار نفت 
روز دوشنبه قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني  :دوشنبه

پس از  بالاگرفتن تنش در خاورميانه. اي داشتافزايش قابل ملاحظه
آغاز درگيري بين اسراييل و دولت فلسطيني حماس در نوار غزه و 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱۳ 

اي در همچنين افزايش اميدواريها در خصوص حل بحران بودجه
امريكا از طريق مذاكرات بين سياستمداران از جمله عوامل افزايش 

روز دوشنبه اسراييل مناطق مختلفي از غزه را . دهنده قيمتها بودند
علام كرد حملة زميني را در صورت عدم توقف شليك بمباران كرد و ا

هرچند . موشك از غزه به سوي اسراييل در دستور كار قرار خواهد داد
در گذشتة دور جنگ بين اعراب و اسراييل باعث توقف كامل صدور 
نفت از منطقة خاورميانه و شوك عظيم نفتي شده بود، تحليلگران بر 

در اين منطقه نشده  جنگ فراگيرد تنشهاي جاري منجر به اين باورن
 . و توليد نفت در اين نقطة حساس از جهان را متوقف نخواهد كرد

دلار افزايش قيمت  75/2هر بشكه نفت خام برنت در اين روز 
در بازار نيويورك نيز نفت خام پايه . دلار معامله شد 70/111داشت و 

دلار  28/89دلاري در هر بشكه بود و  36/2امريكا شاهد افزايش 
 . فروخته شد

شنبه قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني روز سه :نبهش سه  
در حالي كه روز دوشنبه قيمتها به بالاترين سطح در . كاهش يافت

آتش بس بين حماس و  ييك ماه گذشته رسيده بودند، تقويت احتمال
 دولت فلسطيني.  اسراييل موجبات كاهش قيمتها را به وجود آورد

 .بس از نيمه شب آغاز خواهد شدلام نمود آتشاع حماس
 7/1(دلار 87/1در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت 

) درصد 8/2(دلار 53/2و هر بشكه نفت خام پاية امريكا ) درصد
به اين ترتيب، هر بشكه نفت خام برنت به قيمت . كاهش داشت

 . ه شدنددلار فروخت 28/89و هر بشكه نفت خام پاية امريكا  83/109
انداز اقتصادي اروپا بر ها در خصوص چشمهمچنين نگراني

بندي موديز نسبت به كاهش آژانس رتبه. قيمتهاي نفت تاثيرگذار بود
اي و اقتصادي انداز بودجهرتبه اعتباري فرانسه، به دليل ابهام در چشم

علاوه بر اين، در امريكا نيز بن برنانكه گفته . اين كشور هشدار داد
اي، فدرال رزرو د در صورت بروز مشكلات ناشي از بحران بودجهبو

 .ابزارهاي لازم براي جلوگيري از ركود را در اختيار ندارد

ها بين اسراييل و حماس و نزديك ادامة درگيري :چهارشنبه
بودن تعطيلي روز شكرگذاري در امريكا باعث شد قيمت نفت خام روز 

قبل بين دو گروه اعلام آتش بس  هرچند روز. چهارشنبه افزايش يابد
ها را شده بود، اما انفجار يك اتوبوس شهري در اسراييل آتش نگراني

 . شعله ور نمود
گزارش سازمان اطلاعات انرژي امريكا نيز حاكي از كاهش در 

در اين روز قيمت هر بشكه . ذخاير نفت خام و حاملهاي سوختي بود
 63ت خام پايه امريكا دلار و هر بشكه نف 03/1نفت خام برنت 

 .افزايش داشت
آتش بس در غزه و انتشار آمار نااميدكننده در مورد  :شنبهپنج

اي در اروپا از آثار انتشار اخبار مثبت اقتصادي در بخش كارخانه
خصوص چين كاست و باعث گرديد قيمت نفت خام در بازارهاي 

دليل روز  بازارهاي مالي امريكا در اين روز به. جهاني كاهش يابد
در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت . شكرگذاري تعطيل بودند

 . سنت كاهش داشت 23سنت و هر بشكه نفت خام پايه امريكا  31
آغاز به كار فعاليتهاي اقتصادي پس از يك روز تعطيلي،  :جمعه

اعتراضات در مصر و خوشبيني در به نتيجه رسيدن مذاكرات در 
الي بيشتر به يونان باعث شد قيمت نفت خصوص اعطاي كمكهاي م
علاوه بر اين بازار نفت خام از افزايش . خام در اين روز افزايش يابد

در بازار سهام نيز اثر پذيرفت كه تحت تاثير احتمال فروش بالا در 
 . روز جمعة سياه قرار داشت

سنت  83در آخرين روز اين هفته هر بشكه نفت خام برنت با 
هر بشكه نفت خام پاية . دلار رسيد 38/111اي افزايش به بشكه

دلار معامله  28/88سنتي بود و  90امريكا نيز شاهد افزايش قيمت 
 .شد

 قيمت سبد نفت خام توليدي كشورهاي عضو اوپك: نفت اوپك
دلار  76/108در اولين روز هفته بيش از يك دلار افزايش يافت و به 

شنبه كاهشي داشتند و روز پنجاما در ادامه هفته قيمتها روند . رسيد
 .دلار معامله شد 94/107هر بشكه از نفت خام توليدي اين سازمان 
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375.90.2910.38نفت خام

15.42-2.12-115.5ميان تقطير 

1.58-0.20-201.9بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۳ نوامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۲ نوامبر ۲۱ نوامبر ۲۰ نوامبر ۱۹ نوامبر ۱۶ نوامبر

065551 005 065520   065553 065474 065533  SDR 0  دلار به65625

12733 (٢) 1019 12863 12973 12882 12827 12819 12816 12740 يورو (پول واحد اروپايي)  *

15868 (۴) 053 15953 16033 15943 15952 15926 15911 15889 ليره  انگليس  *

10015 (٣) 055 09960 09920 09973 09967 09973 09966 10010 دلار  كانادا

09462 (١) 1022 09365 09283 09353 09390 09403 09398 09457 فرانك  سوييس

8032 (۵) 219 8208 8240 8244 8251 8169 8137 8130 ين  ژاپن

152554 005 152625   152549 152732 152594 SDR 152380 به دلار  

172079 084 173531 175250 تعطيل 172894 172750 173231 171260 طلاي نيويورک (هراونس)

172215 048 173045 173450 173100 172400 173225 173050 171350 طلاي  لندن (هر اونس)

10878 192 11086 11138 11055 11086 10983 11170 10895 نفت برنت انگليس 

8593 214 8777 8828 8715 8738 8675 8928 8692 نفت پايه آمريکا 

12655 161 12858 13010 تعطيل 12837 ۱۲۷۸۹ ۱۲۷۹۶ DOW-30 12588 (بورس وال ا ستريت ) 

8771 513 9221 تعطيل ۹۳۶۷ ۹۲۲۳ ۹۱۴۳ ۹۱۵۳ NIKKEI-225 9024 (بورس توكيو )  

5712 112 5776 5819 5791 5752 5748 5768 FTSE-100 5606 ( بورس لندن)

7087  170 7207 7309 7245 7185 7173 7124 DAX-30 6951 (بورس فرانكفورت)

شماره ۳۶ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۹/۰۳
۲۰۱۲/۱۱/۲۳

رتبه  عنوان
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