
و همچنـين ترديـدها     توافقـات   گـذاران از چگـونگي اجـراي آن           روز چهارشنبه عدم شفافيت توافقات صورت گرفته در مورد يونـان و نگرانـي سـرمايه                -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
کـاهش انتظـارات در مـورد اعمـال پـولي      . ابـل دلار آمريکـا و يـن ژاپـن تـضعيف گـردد       پيرامون چگونگي اجتناب آمريکا از صخره مالي، موجب گرديد تا نرخ يورو براي سومين روز کاري درمق                

امـا پـس از آنکـه اظهـار     . سياستهاي انبساطي توسط بانک مرکزي ژاپن تااندازه اي به تقويت گسترده ين ژاپن که دراين ميان به نوعي از ترديدهاي اقتـصادي بهـره منـد گرديـده بـود، کمـک کـرد                           
ره آمريکا، جان بوئنر، به توافق جمهوريخواهان با کاخ سفيد براي اجتناب از رياضت اقتصادي در پايان سال ؛ يورو برخي از زيانهايش را جبران نمودآمار منتشره در ابتـداي              خوشبيني سخنگوي کنگ  

اي  روز پنجشنبه اعلام عدم حصول هيچ پيـشرفتي در مـذاکرات بودجـه   . ا سايه افکنداين روز، حاکي از کاهش فروش خانه هاي تک خانوار آمريکا در ماه اکتبر بود، که بر نقاط مثبت اقتصاد آمريک   
نـرخ يـورو درمعـاملات اول وقـت ايـن روز بـدليل انتظـار اينکـه سياسـتمداران آمريکـايي           . آمريکا توسط جان بوئنر، موجب شد تا نرخ يورو درمقابل دلار آمريکا به بالاترين سطح يک ماهه برسـد        

 ساله ايتاليا طي مزايده فروش بـدهي در روز پنجـشنبه و ارقـام منتـشره مثبـت منطقـه يـورو، نيـز بـه                  ١٠کاهش هزينه هاي استقراض     .  دلار رسيد  ٣٠/١قي دست خواهند يافت، به بالاي       سرانجام به تواف  
. ي را افزايش داد و بـه حفـظ تقويـت يـورو، درمقابـل دلار و يـن کمـک نمـود                      ها بود که ريسک پذير      بيني  دراين روز، آمارهاي اقتصادي آمريکا فقط کمي کمتر از پيش         . تقويت يورو کمک کرد   

گزارش دولتي، حاکي از کاهش متقاضيان بيمه بيکاري آمريکا براي دومين هفته بود و گزارشي جداگانه نشان داد که رشد اقتصادي سريعتر از برآورد اوليه بوده واقتصاد آمريکا در سـه ماهـه سـوم                                 
در روز جمعه نيز تداوم اميدواري سرمايه گذاران به اينکه سياستمداران آمريکايي نهايتاً تا قبل از پايان سالجاري به توافق مالي دست خواهند يافت، باعث شد نرخ يورو                     .  است  درصد رشد داشته   ٧/٢

ها درمورد اينکه تغيير احتمالي دولت ژاپن منجـر بـه اعمـال سياسـتهاي      زني گمانه.  سر گذارد هفته اخير رسيده و چهارمين ماه از تقويتش را پشت٥در مقابل دلار آمريکا به بالاترين سطح در بيش از  
ده  درصد تقويـت ش ـ ٣/٠در ماه نوامبر نرخ يورو در مقابل دلار . انبساطي جسورانه خواهد گرديد، موجب شد ين ژاپن درمقابل دلار آمريکا سقوط کرده و بدترين ماه را از فوريه تا کنون ثبت نمايد             

تقويـت يـورو درحاليـست کـه     . اما نتيجـه آن فراتـر از انتظـار بـود    . پذيرفتند و اين امر نيز به تقويت يورو کمک کرد در روز جمعه قانونگذاران آلمان برنامه نجات مالي يونان را با اکثريت آرا    . است
تحليل گران اعلام کردند دورنماي مـبهم  . ده فرانسه و بالاترين رکورد بيکاري در منطقه يورو مي باشدکنن آمارهاي اقتصادي حاکي از افت شديد بخش خرده فروشي آلمان، کاهش مخارج مصرف 

  . اقتصادي منطقه يورو، احتمالاً مانع تقويت بيشتر يورو خواهد شد

ين نگراني درمورد وضعيت دشوار مالي يونان و در نتيجه حجم سنگين دسـتور            روز چهارشنبه نگراني در مورد احتمال بروز تورمي منفي به دليل بحران مالي امريکا و همچن                -بورس فلزات قيمتي  
بعـد از  .  درصد کاهش يافته و بيشترين کاهش قيمت يـک روزه خـود را تجربـه نمايـد    ٥/١باعث شد بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک       گذاران صندوقهاي معاملات طلا،     فروش ارزان سرمايه  

 در کمتـر   COMEX ميليون اونس طلا در قراردادهاي آتـي طـلاي   ٢تر در بازارهاي آسيائي، در آغاز معاملات اين روز در بازار امريکا به دليل معامله بيش از   کمي پائينانجام معاملات در سطح 
 هزار تن بود کـه ايـن   ٤٤٠ويترز، حجم معاملات دراين روز بسيار سنگين و تقريباً طبق آمارهاي اوليه خبرگزاري ر.  دلار در هراونس تنزل پيدا کرد٢٥از پنج دقيقه، بهاي شمش طلا ناگهان به ميزان         

 فوريـه  - روزه معاملات اين فلز قيمتي بوده است که بخشي از حجم بالاي معاملات طلا در اين روز، بواسطه تمديد سررسيد قراردادهاي طلاي محموله ماه دسامبر                        ٢٥٠ميزان بيش از دوبرابر ميانگين      
گذاري شمش طـلا شـد،    روز پنج شنبه بهاي طلا تحت تاثير عملکرد بهتر شاخصهاي سهام امريکا و ترديدهاي اساسي پيرامون بحران مالي اين کشور که باعث افزايش درخواست سرمايه                 . تبوده اس 

تـداوم نگرانـي در مـورد عرضـه     . تر به دليل احتمال توافق در بودجه امريکا افـزايش يافـت  بهاي ديگر فلزات گروه پلاتين ونقره نيز باتوجه به اميدواريهاي موجود در مورد تقاضاي به             . تقويت گرديد 
 درصد افزايش يافته و به بالاترين سطح قيمتي خود         ٥/١شنبه    بطوريکه بهاي اين فلز در روز پنج      . پالاديم و خريدهاي تکنيکي باعث تداوم روند افزايش قيمت اين فلز براي سومين روز متوالي گرديد               

سودهاي پايان ماه که به حجم زياد درخواست فروش منجر شـد، باعـث گرديـد روز     گذاران در مورد احتمال به رکود منجر شدن صخره مالي و کسب نگراني سرمايه. در بيشتر از دوماه گذشته رسيد  
در اين  . ا پيرامون بودجه سال آينده اين کشور، سير نزولي بهاي شمش طلا را تشديد نمود              اعلام عدم پيشرفت در مذاکرات کنگره و کاخ سفيد آمريک         . جمعه بهاي طلا حدود يک درصد افت نمايد       

 درصد تضعيف شد و بيشترين افت ٣/٢ دسامبر  ٣٠بهاي شمش طلا در هفته منتهي به        .  تاکنون رسيد  ١٩٩٨روز تقاضاي فيزيکي زياد بود بطوريکه فروش سکه طلاي آمريکا به بالاترين سطح از سال                
  . درصد تضعيف شد٤/٠ درصدي در ماه اکتبر، ٣بهاي طلا در ماه نوامبر پس از تضعيف . از ماه ژوئن تاکنون را تجربه نمودهفتگي 

يـد بهـاي نفـت خـام     موجب گرد يابند،  انتظار تداوم تقاضاي ضعيف سوخت در سال آينده حتي در صورتي که کنگره آمريکا براي اجتناب از بروز صخره مالي به توافق دست          -بورس نفت خام    
خواهان با کاخ سفيد براي اجتناب از بروز بحران بودجـه اي در پايـان                 اما سخنان سخنگوي مجلس نمايندگان آمريکا، جان بوئنر که در مورد به توافق رسيدن جمهوري              . در روز چهارشنبه افت نمايد    

شنبه، موجودي انبارهاي نفت خـام    در روز چهار  - )EIA(بر اساس اعلام سازمان اطلاعات انرژي امريکا        . را از بين برد   هاي بوجود آمده در اول روز         بيني نمود، مقداري از تضعيف      سال اظهار خوش  
ترتيب   ميليون بشکه افزايش به٩/٣ا  ميليون کاهش و موجودي انبار بنزين ب  ٨/٠ ميليون بشکه و     ٣/٠ نسبت به هفته ما قبل به ترتيب با          ٢٠١٢ نوامبر   ٢٣در هفته منتهي به     » نفت حرارتي و ديزل   « آمريکا و 

کاهش گسترده بهاي طـلا     . تقاضاي کم و موجودي بالاي انبارهاي بنزين باعث انتظار کاهش بهاي بنزين در بازار گرديد              .  ميليون بشکه قرار گرفتند    ٣/٢٠٤ ميليون و    ٠/١١٢ ميليون،   ١/٣٧٤در سطوح   
گـذاران   بينـي بـه توافـق قـانون      شـنبه افـزايش خـوش       روز پـنج  . کمک کـرد  در اين روز    در آمريکا طي ماه اکتبر نيز به تضعيف بهاي نفت خام            خانوار    هاي تک   و همچنين انتشار آمار افت فروش خانه      

ث شد بـراي اولـين بـار در هفتـه جـاري      که باعث تشديد نگراني درمورد اختلال در عرضه نفت از اين منطقه گرديد، باع        ) مصر و سوريه  (هاي خاورميانه     آمريکايي در مورد بودجه اين کشور و تنش       
ترتيـب اولـين    روز جمعه نيز بهاي نفت خام تقويـت شـد و بـدين   . هاي سهام در اين روز نيز به تقويت بهاي نفت خام کمک کرد             تضعيف دلار و تقويت شاخص    . ميلادي بهاي نفت خام تقويت شود     

بيني به نتيجه مذاکرات آنان کاسته شده است امـا   گذاران آمريکايي پيرامون بودجه آمريکا همچنان ادامه دارد و از ميزان خوش             قانونگرچه مناقشات   . تقويت ماهانه از ماه اوت تاکنون را تجربه نمود        
دليل عمده آن جنگ اسرائيل و فلـسطين،         درصد تقويت شد که      ٣/٢بهاي نفت برنت در ماه دسامبر       . نگراني درمورد اختلال در عرضه نفت خاورميانه به تقويت بهاي نفت خام در روز جمعه انجاميد               

در هفتـه گذشـته نيـز توجـه بـازار بـر       . ها در مورد اقتصاد شکننده و تأثير مصرف سوخت بر قيمتها بوده اسـت  ناآرامي در مصر و همچنين اختلال در عرضه نفت درياي شمال و نيجريه، تداوم نگراني          
  .اي آمريکا معطوف شد مذاکرات بودجه

  )دلار(ن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر ت
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  -  -  -  -  -  -  ٢٠١٢ نوامبر٣٠جمعه 

٢١٦١٠  ۰/۲۲۳۹  ۱۷۲۲۵ ٠/٢٠٠٦  ۰/۲۰۴۶  ۰/۷۸۵۰  ٢٠١٢ نوامبر ٢٩پنجشنبه 
٢١٢٤٥ ٠/٢١٨٨ ١٦٩٠٠  ۰/۱۹۵۷  ۵/۱۹۹۲  ۰/۷۷۲۰ ٢٠١٢  نوامبر٢٨ چهارشنبه

      
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠١٢ نوامبر٣٠ جمعه   ٢٠١٢ نوامبر٢٩پنجشنبه   ٢٠١٢ نوامبر٢٨ چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ٠٨/٠****  ٥٣٤٨١/١ -- ٥٣٤٥٠/١ -- ٥٣٠٥٠/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ١٣/٠ ٢٩٨٢/١ ٢٩٩٥/١ ٢٩٧٦/١ ٣٠٠٣/١ ٢٩٣٨/١ ٢٨٩٦/١ *يورو
  ۵۲/۰ ٦٠١٠/١ ٦٠٣٩/١ ٦٠٣٩/١ -  ٦٠١٤/١ ٥٩٨٢/١ *ليره انگليس

  ۰۳/۰ ٩٢٧٧/٠ ٩٢٧١/٠ ٩٢٧٨/٠ - ٩٣٠٣/٠ ٩٣٣١/٠  فرانك سوئيس
٠٣/٨٢  ٨٩/٨١ ين ژاپن  ٦٦/٨٢ ۰۹/۸۲  ٦٧/٨٢  ۴۶/۸۲  ١٩/٠ 
 ٣١/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٠٠/١٧٢٦٥٠/١٧١٣ ٠٠/١٧٢٥٣٠/١٧٢٦ ٠٠/١٧٠٨٣٥/١٧١٩     طلا
 -- ٢٠/٣٣ ٢٨/٣٤ ٣٤/٣٤ ٧٦/٣٣ ٦٨/٣٣ ٨٥/٣٣     نقره

 -- ١٠/١٦٠٣ ٠٠/١٦١٢ ٠٠/١٦٢٠٠٠/١٦١٨ ١٠/١٦١٠ ۰۰/۱۵۸۹     پلاتين
  --  ۹۱/۸۸***  ٢٣/١١١**  ٠٧/٨٨***  ۷۶/۱۱۰**  ٤٩/٨٦***  ۵۱/۱۰۹**     نفت خام

 --  --  ۴۶/۱۰۷  ۹۹/۱۰۶ سبد نفت اوپك

يكا* آم دلار به واحد نت**ه ب خام يكا***نفت آم پايه خام هفتگ****نفت ه به خ ن

ل
چه

تم
هف
و

 
   

  
   

   
   

  
١٠

١
 

   
   

   
   

  
به
شن

  
١١ 

ر 
آذ

١٣
٩١

) ١
مب
سا

 د
ر 

٢٠
١٢

( 



 

 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱رويترز مورخ   براساس گزارش خبرگزاري    

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ع سرمايه هاي خـود را   بانک اين منطقه مجمو   ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نکهاي اروپايي   نظارتي با 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   « بانکها   تشکيل سرمايه مجدداً  :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   .  مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست     من کاملاً : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

دهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي        بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر ب           EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . نکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است      شکستن پيوند دوطرفه بين با    

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      .  گردد همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد           

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :سازي حوزه يورو  درمورد يکپارچهانتشار ديدگاه کميسيون اروپا 

 کميسيون اروپا روز چهارشنبه طرحهاي خود براي بازنگري اساسي در مورد چگونگي ساختاربندي- ٢٠١٢ نوامبر ٢٨خبرگزاري رويترز 

رو  پيشبيني تعيين يک بودجه مشترک براي اين منطقه و صدور اوراق بدهي مشترک در سالهاي منطقه يورو منتشر نمود که شامل پيش

تأکيد کرد که براي ايجاد) برنامه کار(اي موسوم به بلوپرينت  خوزه مانوئل باروسو رئيس اين کميسيون در يک سند پنج صفحه. است

تر و با سرعت بيشتري ، لازم است هفده کشور عضو منطقه يورو مجاز باشند بطور عميق»واقعي وعميق«يک اتحاديه پولي و اقتصادي 

در اين رابطه، وي تابوي موجود در مورد اروپاي دوسرعته را شکست واظهار. ر ديگر عضو اين بلوک يکپارچه شوند کشو٢٧نسبت به 

وي همچنين. تر وقويتر ايجاد کرد نمود بدون اينکه اجازه دهيم چنين اتفاقي بيفتد، امکان نخواهد داشت که بتوان منطقه يوروئي باثبات

در يک اتحاديه پولي واقتصادي«: باروسو به خبرنگاران گفت . دهاي اين منطقه ضروري استتر اقتصا اظهارداشت که بررسي جدي

تر هاي مالي و اقتصادي عمده گزيده شده توسط کشورهاي عضو مبنايي براي همکاري، تائيد و نظارت عميق واقعي و عميق، همه سياست

 باروسو». اروپا منسجم گرددهمةتر از  يستي بتواند سريعتر و عميقحوزه يورو با« : وي بعداً اضافه کرد. در سطح اروپا خواهد بود

توان در طول شش تا هجده ماه آينده به آنها پرداخت، پيشنهاداتي که مواردي که مي: پيشنهادات خود را در سه چارچوب زماني قرارداد

 به بعد، در آخرين مرحله از فرايند تشکيل٢٠١٨ال  ماه تا پنج سال آينده به آنها پرداخته خواهد شد و مواردي که تنها از س١٨طي 

بسياري از نظرات کوتاه مدت براي چندين ماه است که تحت بررسي قرار دارند يا بعد ازاينکه در ماه. اتحاديه پولي محقق خواهند شد

يدند، در حال تحققرئيس شوراي اروپا، ارائه شدند و توسط رهبران اروپائي تائيد گرد Herman Van Rompuyاکتبر توسط 

شامل مطالبي از باروسو، ماريو دراقي رئيس» به سوي يک اتحاديه پولي و اقتصادي واقعي«باعنوان  يگزارش Van Rompuy.باشند مي

بانک مرکزي اروپا، و ژان کلود تريشه رئيس وزراي مالي منطقه يورو، درقالب طرح ايجاد يک اتحاديه مالي و بانکي براي منطقه يورو

با» اتحاديه سياسي«تري به بازار واحد و يک  با ترکيب نزديک» اتحاديه اقتصادي« اين طرح همچنين نياز به ايجاد يک . ده استنمويه ته

که اتحاديه اروپا مصمم باشد که بلوک اقتصادي و ارزي باثبات ترو پايدارتري را تشکيل بدهد، تر را در صورتي پاسخگوئي دمکراتيک

تفاوت ندارد، اما ضمائم و اصلاحيه هائي را لحاظ نموده که شامل Van RomPuy طرح باروسو خيلي با الگوي .ه استمطرح نمود

باشد که براي کمک به کشورهاي اين منطقه براي تحقق اصلاحات ساختاري مفيد در بودجه اروپا مي» ابزار رقابتي و همگرائي«ايده 

ي را مطرح کرده، وي نظراتي را احياکرده است که در تر اروسو است که پيشنهادات حياتيتر اين ب اما در ديدگاه بلند مدت. خواهد بود

 مطرح گرديدند، اما قاطعانه با مخالفت آلمان مواجه شده و درنتيجه٢٠١٢ و اوائل سال ٢٠١١اوج بحران بدهي منطقه يورو در سال 

رهاي حوزه يورو است، فرايندي که بطور موثري هفدهنظرات مذکور شامل صدور مشترک اوراق قرضه توسط کشو. سرکوب شدند

يک چارچوب منسجم نظارت مالي و« : باروسو گفت. سازد کشور عضو اين منطقه را ملزم به ايفاي تعهدات خود در قبال يکديگر مي

سياست پولي را تسهيلتواند امکان صدور مشترک اوراق بدهي دولتي را مهيا سازد که عملکرد بازارها و اجراي  اقتصادي عميق مي

در يک کنفرانس خبري، از باروسو سوال گرديد که چرا» .اين آخرين مرحله در فرايند ايجاد اتحاديه پولي اروپائي خواهد بود. نمايد مي

و ديگران  Van Rompuyوي نظرات خود را براي بررسي اتحاديه پولي و اقتصادي زماني مطرح نموده که موظف بوده است که با

او نظر مطرح شده در خصوص ايجاد يک ديد رقابتي از سوي وي را نپذيرفت. وي يکسري پيشنهادات تقريباً يکسان همکاري نمايندبرر

هنوز هم، براي. گذاري را وضع کند و گفت تحت معاهده هاي اتحاديه اروپا، اين کميسيون اروپائي است که قدرت دارد که قانون

سياستهاي ،خواهند اتحاديه اروپا بعد از چندين سال تصميم گيريهاي نادرست در طول بحران منطقه يوروگذاران و آنهائي که مي  سرمايه

هر گونه اختلاف نظر در اين خصوص. ارائه نمايد، اين ريسک وجود دارد که ديد باروسو ممکن است رقابتي باشدمتحد و شفافي را 

در خصوص پيشرفتهاي بوجود آمده در جهت ايجاد Van Rompuyعدي وفصل شوند، چون گزارش ب بايستي طي دوهفته آينده حل

 دسامبر سالجاري به مقامات دولتي و سران اتحاديه اروپا ارائه خواهد١٣-١٤يک اتحاديه مالي و بانکي در نشست بعدي اتحاديه اروپا در 
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