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 شیوه نامه اجرایی
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 اعتبار در قبال اخذ وثیقه«  نامه اجرایی »انجام عملیات بازار باز و اعطایشیوه 

 

 بخش اول: تعاریف 

 ها و عبارات به کار رفته در این شیوه نامه به شرح زیر است: معنی واژه : : تعاریف1ماده 

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  »بانک مرکزی«:  (1

 یا تأسیس شده بر اساس قوانین جاری    ها و مؤسسات اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزیبانک»مؤسسه«:   (2

 سازمان بورس و اوراق بهادار  »سازمان بورس«:  (3

 داری کل کشور  انواع اوراق بهادار منتشره توسط خزانه »اوراق بهادار«:  (4

 مرکزی و مؤسسه در بازار پول   خرید و فروش اوراق بهادار بین بانک »عملیات بازار باز«:  (5

  بانکی ریالی  بازار بین »بازار«:  (6

 بانکی ریالی  مؤسسه عضو بازار بین »عضو«:  (7

 بانکی شامل حساب جاری و حساب سپرده قانونی مؤسسه  مجموع وجوه در بازار بین   »ذخایر«: (8

بازار در  »نرخ سود هدف«:   (9 نرخ سود در  منظور هدایت  به  بانک مرکزی  نظر  مورد  نرخ سود سیاستی 

 چارچوب مصوبات شورای پول و اعتبار  

های سود سقف و کف است که نرخ سود هدف در آن قرار  : دالان نرخ سود شامل نرخ »دالان نرخ سود« (10

 گیرد  می

 شامل طلا، ارز و اوراق بهادار»وثیقه«:  (11

 گذاری بانک مرکزی نزد مؤسسه  : خطوط اعتباری و سپرده »اعتبار« (12

 شبه از اداره عملیات بازار باز توسط مؤسسه در نرخ سود سقف  : اخذ اعتبار یکمند«»اعتبارگیری قاعده  (13

 گذاری مؤسسه نزد اداره معاملات ریالی در نرخ سود کف  : سپردهمند«گذاری قاعده سپرده» (14

 مند و عملیات بازار باز  اعتبار خارج از سازوکار اعتبارگیری قاعده : اعطای  »اعتبار بلندمدت« (15

 : تاریخ مورد توافق بانک مرکزی و مؤسسه برای تسویه اعتبار  »تاریخ تسویه« (16

 

 گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه  شرکت سپرده :  گذاری«»شرکت سپرده  (17

 های متعلق به اعتبار اعطایی به مؤسسه  م و سایر هزینه  : اصل، سود، وجه التزا « مانده بدهی»  (18



 

 

 

 نامه اجرایی »انجام عملیات بازار باز و اعطای اعتبار در قبال اخذ وثیقه«شیوه

با هدف صیانت از منافع عموم و حفظ ثبات مالی در    مجموعه اقداماتی که بانک مرکزی   : فرایند گزیر« »  (19

 گذارد  قبال مؤسسه متوقف یا در معرض توقف به مورد اجرا می 

متشکل از مدیران اداره اعتبارات، اداره معاملات ریالی، اداره عملیات بازار باز با مسئولیت مدیر  »کمیته«:  (20

 های اقتصادی بانک مرکزی  ها و سیاست اداره بررسی 

 کارگزاری بانک مرکزی مستقر در اداره عملیات بازار باز  »کارگزاری بانک«:  (21

 

 بخش دوم: کلیات 

هدف از انجام عملیات بازار باز و اعطای اعتبار در قبال اخذ وثیقه، مدیریت نقدینگی، کاهش نوسانات  : 2ده ما

   نرخ سود بازار و حفظ نرخ سود بازار در نزدیکی نرخ سود هدف است.

شود و به تصویب هیات  نرخ سود هدف و دالان نرخ سود به صورت ماهانه توسط کمیته پیشنهاد می :3ماده  

زمان عامل می نرخ رسد. جدول  عامل که جهت تصویب  برگزار می بندی جلسات هیات  برای  های سود  شود 

آینده توسط کمیته تهیه و در وب حداقل یک بانک مرکزی منتشر می سال  شود. حداقل فاصله میان  سایت 

 جلسات هیات عامل چهار هفته و حداکثر شش هفته است. 

های سود در قالب بیانیه توسط کمیته تهیه و پس  نتیجه جلسات هیات عامل در خصوص تصویب نرخ   :4ماده  

 شود. سایت بانک مرکزی منتشر می از تصویب هیات عامل در وب 

نامه معاملات خود را با کلیه اشخاص  تواند در راستای اجرای مواد این شیوه اداره عملیات بازار باز می :  5ماده  

 حقیقی و حقوقی انجام دهد. 

 

   بخش سوم: عملیات بازار باز

بندی  نماید و جدول زمان بار عملیات بازار باز را اجرا می اداره عملیات بازار باز در هر هفته حداقل یک: 6 ماده

 نماید.  سایت بانک مرکزی منتشر میسال آینده در وب اجرای عملیات بازار باز را برای یک

در صورتی که به دلیل ثبات نرخ سود بازار نیازی به انجام عملیات بازار باز نباشد، اداره عملیات بازار  تبصره:  

 رساند. عموم می   اجرای این عملیات را به اطلاع  باز عدم

شبه در بازار برای حداقل چهار روز کاری در هفته، میانگین موزون نرخ سود معاملات با سررسید یک : 7ماده 

 معیار ارزیابی عملکرد عملیات بازار باز است. 

باز می:  8ماده   بازار  بازخرید  معاملات مربوط به عملیات  بازخرید«، »توافق  ابزارهای »توافق  تواند در قالب 

 انجام شود.   مؤسسهمعکوس«، »معاوضه ارزی« و »خرید یا فروش قطعی« بین اداره عملیات بازار باز و  

سررسید قراردادهای »توافق بازخرید«، »توافق بازخرید معکوس« و »معاوضه ارزی« یک هفته است :  9ماده  

 تواند تغییر یابد. روز می  90و در صورت لزوم از یک روز تا  
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ای میزان  بینی جریان ورودی یا خروجی ذخایر در بازار به گونه اداره عملیات بازار باز، بر اساس پیش :  10ماده  

 دهد که نرخ سود در بازار به نرخ سود هدف نزدیک شود. عرضه ذخایر را در بازار تغییر می

تغییر در عرضه ذخایر )تزریق یا جذب( در عملیات بازار باز شامل حجم، نوع قرارداد، سررسید و ...  :  11  ماده 

ـ پیشنهاد و پس از تایید رئیس کل   و در صورت لزوم روزانه اداره عملیات بازار باز به صورت هفتگی ـتوسط  

 شود. بانک مرکزی به اجرا گذاشته می

قیمت اوراق بهادار و ارز و مقدار آن در سازوکار حراج تعیین  در معاملات مربوط به عملیات بازار باز،: 12ماده 

ها و مقادیر مشخص  شود و اداره عملیات بازار باز نسبت به انجام معاملات از طریق کارگزاری بانک در قیمتمی

 نماید.   شده در حراج اقدام می

 باشد: سازوکار انجام حراج به شرح زیر می:  13ماده 

( اداره عملیات بازار باز اجرای حراج و نوع آن )خرید یا فروش قطعی، توافق بازخرید و ...( را از طریق سامانه  1

 کند.بازار به اعضای بازار اعلام می 

شود. در حراج مخفی با  ( عملیات بازار باز از طریق حراج مخفی با تبعیض قیمت )مناقصه/مزایده( انجام می2

  3، پیشنهادات )حداکثر  مؤسساتتبعیض قیمت، هر عضو بصورت مخفیانه و بدون اطلاع از پیشنهادات سایر  

های اخذ  کند. طراحی فرم پیشنهاد( خرید یا فروش را از طریق سامانه بازار به اداره عملیات بازار باز اعلام می 

 پیشنهادات عضو بر عهده اداره عملیات بازار باز است. 

( عضو باید پیشنهادات خود را در مهلت تعیین شده در سامانه بازار اعلام نماید. امکان تمدید این مهلت وجود  3

 است.   مؤسسههر گونه اشتباه در ارسال سفارشات بر عهده    نداشته و مسئولیت

های برنده را مشخص و نتیجه را از طریق سامانه  ( بعد از پایان مهلت مقرر، اداره عملیات بازار باز سفارش 4

به   اعلام  مؤسسهبازار  برنده  نرخ  می)های(  و  معاملات  ارزش  شامل کل  برگزار شده  حراج  نتیجه کلی  کند. 

ترین نرخ برنده در حراج فروش(  بالاترین نرخ برنده در حراج خرید و یا پایین ای برنده )میانگین نرخ یا حاشیه 

 شود.  به اطلاع عموم رسانده می 

، حجم مربوطه به  مؤسساتهای دو یا تعداد بیشتری از های مربوط به سفارش ( در صورت برابر بودن قیمت 5

 گردد.  مزبور بین آنها تقسیم می  مؤسساتتناسب حجم سفارشات  

های پیشنهادی برنده شده در حراج، اداره عملیات بازار باز از طریق کارگزاری بانک  ( بر اساس حجم و قیمت 6

و بانک مرکزی    مؤسسهنسبت به ثبت معاملات در سامانه مبادلات بورس اقدام کرده تا مالکیت اوراق بین  

 شود. منتقل  

 شود. تسویه ریالی مبادلات توسط اداره معاملات ریالی تا پایان ساعت کاری ساتنا در همان روز انجام می(  7

پذیرش پیشنهاد را به عضوی که پیشنهادش در حراج  عدم اداره عملیات بازار باز ملزم نیست دلایل :  14ماده  

 برنده نشده است، توضیح دهد. 

اداره عملیات بازار باز این حق را دارد که همه یا بخشی از پیشنهادات ارائه شده در حراج را بدون  :  15ماده  

 ذکر دلیل مردود نماید. 
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جزئیات مربوط به پیشنهادات دریافت شده از مؤسسات در سازوکار حراج محرمانه است و کارکنان  :  16ماده  

 اداره عملیات بازار باز نباید این اطلاعات را در اختیار مؤسسه قرار دهند. 

بندی  تواند به صورت مستقیم نسبت به زمان نامه اداره عملیات بازار باز می در چارچوب این شیوه :  17ماده  

 گیری نماید. انجام عملیات بازار باز و جزئیات آن تصمیم

 مندبخش چهارم: تسهیلات قاعده 

 منداعتبارگیری قاعده الف: 

مند  قاعده   یریاز اعتبارگ  لیذ  طیشرا  تیو با رعا  نامهوه یش  نیدر چارچوب ا  تواندی م  یاعتبارمؤسسه  :  18ماده  

 : دیدر نرخ سود سقف استفاده نما

( روز  6مند در هر فصل از سال به تعداد )قاعده   یری از اعتبارگ  یحداکثر دفعات استفاده مؤسسه اعتبار(  الف 

 استفاده نشده به فصل بعد است.   هیو بدون انتقال سهم  یکار

شده در خلاصه دفترکل، حداکثر  پرداخت   هیآمار در دسترس در خصوص سرفصل سرما  نیمتناسب با آخر  (ب

شده آن مؤسسه  پرداخت   هی( درصد سرما10مند معادل )قاعده   یریاز اعتبارگ  یمبلغ استفاده مؤسسه اعتبار 

 است.   یاعتبار 

مند صرفاً با  قاعده   یر یدرخواست اعتبارگ  رشیماده، پذ  نی)الف( و )ب( ا  یهااز مفاد بند   ریغ  یدر موارد   (ج 

 . خواهد بود  ریپذ امکان   یبانک مرکز  کلسیرئ  دییتأ

اداره عملیات بازار باز به درخواست مؤسسه در قالب ابزارهای »توافق بازخرید« و »معاوضه ارزی« یا   :19ماده 

 کند.اخذ وثیقه به مؤسسه اعتبار پرداخت می

مند حسب درخواست مؤسسه، در نرخ سود سقف، مشروط به ارائه وثایق کافی در اعتبارگیری قاعده   :20ماده 

 شود. شبه توسط اداره عملیات بازار باز اجرا می و در سررسید یک   19قالب ابزارهای ذکر شده در ماده  

مند، نسبت به تسویه اصل و روز سررسید اعتبارگیری قاعده   12:00ریالی در ساعت    اداره معاملات  :21ماده  

 نماید. فرع اعتبار دریافت شده از حساب جاری مؤسسه نزد بانک مرکزی اقدام می 

در زمان تسویه اعتبار، در صورتی که مانده حساب جاری مؤسسه نزد بانک مرکزی کمتر از اصل و    تبصره:

فرع اعتبار اعطایی باشد، اداره عملیات بازار باز اعتبار را نکول شده محسوب کرده و نسبت به تملک وثایق و  

 های متعلقه بابت اعتبار مورد نظر اقدام خواهد نمود. فروش آن در آینده جهت تسویه بدهی و هزینه

قاعده :  22ماده   اعتبارگیری  به  مربوط  قبلی  قراردادهای  تمدید  طریق  از  اعتبار  و  اعطای  نیست  مجاز  مند 

 گیرد.مند بر اساس نرخ سود سقف و ارزش وثیقه در روز انعقاد قرارداد صورت می اعتبارگیری قاعده 

مند با استفاده از قرارداد توافق بازخرید بر پایه اوراق بهادار یا ارز، قیمت اعمال  در اعتبارگیری قاعده :  23ماده  

 گردد:  قراردادهای اختیار خرید و فروش در سررسید به صورت زیر تعیین می

𝑃𝑛 = 𝑃0(1 + (
𝑖

365
) × 𝑛 ) 
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𝑖 :نرخ سود سقف  

 𝑛 در قرارداد یک  : تعداد روزهای قرارداد(  شبه𝑛  برابر یک است)   

𝑃𝑛  :  قیمت اعمال اختیار خرید و اختیار فروش در سررسید 

𝑃0  قیمت دارایی پایه در عقد بیع : 

گیری و معرفی وثیقه کافی مند در قالب وثیقهدر صورت ارائه درخواست استفاده از اعتبارگیری قاعده :  24ماده  

اقدام    45توسط مؤسسه، اداره عملیات بازار باز نسبت به انجام مراحل مسدودی وثیقه اعلامی به شرح ماده  

 نماید.  می

 مندگذاری قاعده  سپردهب: 

گذاری نزد بانک مرکزی در نرخ سود کف و  زمان فعالیت بازار نسبت به سپرده تواند در  مؤسسه می:  25ماده  

  بدون محدودیت )دفعات و حجم( اقدام کند.  

  توافق   حسب  «معکوس  بازخرید  توافق»ابزار    و  «ودیعه»  عقد  قالب  در  تواندمی   مندقاعده   گذاریسپرده :  26  ماده

  .شود  انجام  مؤسسه  و  باز  بازار  عملیات  اداره

  تواند می   باز  بازار  عملیات  اداره  و  مؤسسه  توافق  شبه بوده و حسبیک  مندقاعده  گذاریسپرده   سررسید:  27  ماده

  .شود  تعیین  هفته  دو  تا  شبیک  از

بخشی از ذخایر    تا  دارد  دو ساعت مانده به پایان کار ساتنا فرصت  از شروع به کار بازار تا  مؤسسه:  28ماده  

مورد نظر خود را از حساب جاری نزد بانک مرکزی به حسابی که به همین منظور نزد بانک مرکزی افتتاح  

   .شود منتقل نمایدمی

  ساعت   حداکثر تا  را  مؤسسه  سپرده  اصل  ریالی  معاملات  اداره  مند،قاعده   گذاریسپرده   سررسید  در:  29  ماده

مند روزشمار  گذاری قاعده سود سپرده   محاسبه  . نمایدمی  واریز  مرکزی  بانک  نزد  مؤسسه  جاری  حساب  به  9:00

 گردد:مند به صورت زیر تعیین میگذاری قاعده شود. سود سپرده و پرداخت آن به صورت ماهانه انجام می

𝐷𝐼 = 𝐴0(
𝑖

365
× 𝑛) 

𝐴0مند در زمان عقد قرارداد گذاری قاعده: مبلغ سپرده 

    𝑖:  نرخ سود کف 

   𝑛 ،تعداد روزهای قرارداد : (شبه،  در قرارداد یک𝑛 است یک   برابر   ) 

𝐷𝐼مند گذاری قاعده: سود سپرده 

  م: کارگزاری بانک مرکزیپنجخش ب

با هدف تغییر در ترکیب اوراق بهادار متعلق به بانک مرکزی و با حفظ    توانداداره عملیات بازار باز می   : 30ماده  

حقیقی و حقوقی    اشخاص  ثبات نرخ سود در بازار، اقدام به خرید و فروش اوراق بهادار در بازار ثانویه با کلیه

 نماید.  



 

 

 

 نامه اجرایی »انجام عملیات بازار باز و اعطای اعتبار در قبال اخذ وثیقه«شیوه

ترکیب بهینه اوراق بهادار متعلق به بانک مرکزی توسط اداره عملیات بازار باز پیشنهاد و پس از تایید    :31ماده  

   شود.رئیس کل به اجرا گذاشته می 

می  :32ماده   باز  بازار  عملیات  مالی  اداره  ابزارهای  نقدشوندگی  افزایش  و  پول  بازار  تعمیق  هدف  با  تواند 

،  مؤسسهاقدام نماید. تخفیف نرخ کارمزد ارائه خدمات به    مؤسسهمدت، نسبت به ارائه خدمات کارگزاری به  کوتاه 

   توسط اداره عملیات بازار باز پیشنهاد و به تایید رئیس کل خواهد رسید.

تواند از ابزار توافق بازخرید  در راستای کاهش ریسک اعتباری در بازار، اداره عملیات بازار باز می   :33ماده  

برای افزایش معاملات امن استفاده کند   12/1/1399اوراق بهادار و سازوکار اجرایی مصوب هیات عامل مورخ 

اندازی بازار توافق بازخرید  تواند با همکاری سازمان بورس نسبت به راه و همچنین اداره عملیات بازار باز می 

   اوراق بهادار با سررسید کمتر از یک سال اقدام نماید.

را به صورت امانت    مؤسسهفروخته شده به    اوراقتواند  می  مؤسسهاداره عملیات بازار باز با موافقت    :34ماده  

تواند در هر زمان  می   مؤسسهمند از این اوراق استفاده نماید.  نزد خود نگاه دارد و در عملیات اعتبارگیری قاعده 

 تمام یا بخشی از اوراق خود را که نزد بانک مرکزی است و به عنوان وثیقه ثبت نشده است، درخواست کند. 

 بلندمدت  اعتباردهی : مشش  بخش

  اخذ  و اعتبارات اداره بررسی از پس ،مؤسسه روز به  90با سررسید بیش از  بلندمدت اعتبار اعطای :35  ماده

  اعطای   قرارداد  انعقاد.  است  ممکن  اسلامی  عقود  چارچوب  بانک مرکزی در  اعتباری  کمیسیون  از  لازم  مجوزهای

 . بود  خواهد  سقف  سود  نرخ  در  توسط اداره عملیات بازار باز و  وثیقه  اخذ  به  منوط  بلندمدت  اعتبار

  خصوص  در  اساسی  قانون  44اصل  مشمول   هایبانک   و  دولتی  هایبانک   برای   بلندمدت  اعتبار  اعطای:  تبصره

  تامین   یا  اقتصادی  مختلف  هایبخش   به  تسهیلات  اعطای  بر  مبنی  وزیران  هیات  مصوبات  و  قانونی  تکالیف

 .  گیردنمی  قرار  فوق  بند  مشمول...(    و  اساسی  کالاهای  جمله  از)  کشور  ضروری  نیازهای

 . نمایدمی   اقدام  45ماده    شرح  به  اعلامی  وثیقه  مسدودی  مراحل  انجام  به  نسبت  باز  بازار  عملیات  اداره  :36ماده  

  نرخ   ثبات  حفظ  به  مشروط  و  باز  بازار  عملیات  اداره  هماهنگی  با  مؤسسه  به   بلندمدت  اعتبار  پرداخت: 37 ماده

 .شودتعیین می  بازار  در  سود

  و مشروط به کفایت آنها نسبت مرکزی  بانک  نزد  شده  تودیع  قبلی  وثایق قبال  در  تواندمی   مؤسسه  :38  ماده

 . نماید  اقدام  جدید  اعتبار  اخذ  درخواست  ارائه  به

  پس  و  نماید  اقدام  آن  سود  و  اصل  تسویه به  نسبت  دریافتی،  اعتبار  سررسید  در  است  مکلف  مؤسسه: 39 ماده

 . نماید  اعلام  ریالی  معاملات  و  باز  بازار  عملیات  اعتبارات،  ادارات  به  را  مراتب  دریافتی  اعتبار  تسویه  از

 . نماید  اقدام  دریافتی  اعتبار  تسویه  به  نسبت  اعتبار  سررسید  از  قبل  تواندمی   مؤسسه: 1  تبصره



 

 
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  پایان  در  مرکزی  بانک  نزد  مؤسسه  جاری   حساب  مانده  دلیلی،   هر  به  تسویه  زمان  در  که  صورتی  در:  2تبصره

  نسبت  و  کرده  محسوب  شده  نکول  را  اعتبار  باز  بازار  عملیات  اداره  باشد،  اعطایی  اعتبار  فرع و  اصل  از  کمتر  روز

   .نمود  خواهد  اقدام  نظر  مورد  اعتبار  بابت  متعلقه  هایهزینه  و  بدهی  تسویه  جهت  آن  فروش  و  وثایق  تملک  به

 

 1فرآیند گزیربخش هفتم:  

های اشاره شده در این  غیردولتی دچار اضافه برداشت شود و قادر به سپردن وثیقه  چنانچه مؤسسه   :40ماده  

شیوه نامه نباشد، تا حداکثر سه بار در ماه و پنج بار در سال و تا حد معینی )که توسط هیات عامل تعیین 

های واجد ارزش و با تشخیص هیات عامل این امکان برای  با وثیقه گرفتن سهام مؤسسه و دارایی  شود( می

برداشت خود را تسویه نماید و در صورتی که قادر به تسویه نشود  روز اضافه  45شود که طی  مؤسسه فراهم می

شود. از طرف دیگر، اضافه برداشت بیش از سه بار در ماه یا فراتر  با تشخیص هیات عامل وارد فرآیند گزیر می 

شود. در ضمن، در مدتی که  رار گرفتن مؤسسه در فرآیند گزیر می از حد معین شده توسط هیات عامل سبب ق

مؤسسه اضافه برداشت را تسویه نکرده است حق توزیع پاداش و توزیع سود سهام )خارج از الزامات قانونی( را  

 ندارد. 

ها را  هیات عامل حسب صلاحدید مبالغ محدود اضافه برداشت مرتبط با نیاز نقدینگی روزانه بانک   :1تبصره  

 پذیرد. صورت  ریالی،بعد با تایید مدیر اداره معاملات   روز  12تواند حداکثر تا ساعت  ن و تسویه آن میتعیی

را ندارد و در صورت   مؤسسهبانک مرکزی در هیچ حالت حق تملک سهام وثیقه گرفته شده خود  :  2تبصره  

 )به وکالت( اقدام به فروش آن نماید.   تواندصرفاً می   مؤسسهنکول  

قانون اساسی، درصورت تکرار و تداوم اضافه    44مشمول اصل  مؤسساتدولتی یا    مؤسساتدر مورد  : 3تبصره  

 شد.  گیری خواهد برداشت موارد به شورای پول و اعتبار گزارش و در مورد آن تصمیم

   معاونت نظارت بانک مرکزی پیگیری خواهد شد.  انجام مراحل گزیر از سوی : 4تبصره 

 

   بخش هشتم: فرآیند اخذ، آزادسازی و انتقال مالکیت وثیقه

نامه بلاعزل )که توسط بخش حقوقی بانک مرکزی تنظیم شده و به امضای بانک  مؤسسه طی وکالت : 41ماده 

عامل رسیده است( اجازه توثیق، انتقال، فروش و تملک وثایق را به بانک مرکزی به صورت عام جهت اجرای  

 نماید.نامه اعطا می این شیوه 

های متعلق به اوراق بهادار، در وثیقه  منافع ناشی از وثایق تودیع شده نزد بانک مرکزی از جمله سود   تبصره:

هزینهبانک مرکزی می و سایر  اعتبار  از تسویه کامل  بانک مرکزی پس  به باشد.  بر آن نسبت  مترتب  های 

 آزادسازی وثایق اقدام خواهد کرد. 

 
Resolution 1 
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اعتبارگیری قاعده :  42ماده   باشد به عنوان وثیقه در  ارز و طلا که در مالکیت مؤسسه  بهادار،  و  اوراق  مند 

 شود. اعتباردهی بلندمدت پذیرفته می

 گذاری وثایق مؤسسه برای دریافت اعتبار به صورت زیر خواهد بود:  ارزش : 43ماده 

اوراق بهادار: بر اساس قیمت پایانی اوراق بهادار در آخرین جلسه معاملاتی در سامانه سازمان بورس و اوراق    -1

 بهادار 

 ارز: بر اساس نرخ خرید آخرین روز کاری در سامانه نیما   -2

 طلا: بر اساس آخرین نرخ اعلامی طلا توسط بانک مرکزی   -3

در صورتی که اوراق بهادار ارائه شده به عنوان وثیقه در آخرین جلسه معاملاتی در سامانه سازمان    تبصره:

آخرین قیمت   اساس  بر  را  اوراق  روز  ارزش  باز  بازار  اداره عملیات  باشد،  نشده  معامله  بهادار  اوراق  و  بورس 

 نماید. معاملاتی یا در مقایسه با سایر اوراق مشابه محاسبه می

 گیرد: های تعدیل زیر صورت میحداکثر اعتبار قابل پرداخت به مؤسسه بر اساس نرخ : 44ماده 

 

 نوع وثیقه
 سررسید اعطای اعتبار 

 روز یا بیشتر   366 روز  365تا    91 روز یا کمتر  90

روز یا   365اوراق بهادار با سررسید 

 کمتر 
95 92 - 

 365اوراق بهادار با سررسید بیش از 

 روز
95 90 85 

 75 90 90 ارز 

 75 90 90 طلا

 

 تر از سررسید اعتبار درخواستی مؤسسه باشد.  اوراق بهادار نباید کوتاه   : سررسید1تبصره  

 توثیق ترکیبی از وثایق یاد شده جهت اخذ یک اعتبار بلامانع است.: 2تبصره  

برابر با اصل و فرع اعتبار اعطاء شده    گانه، ارزش وثیقه بعد از کسر تعدیل بایددر تمام موارد سه  :3تبصره  

   باشد.

در صورتی که ارزش وثیقه بعد از کسر تعدیل به کمتر از اصل و فرع اعتبار اعطا شده کاهش یافت،    :4تبصره 

 اداره عملیات بازار باز باید کسری وثایق را از مؤسسه دریافت یا بخشی از اعتبار را دریافت نماید. 

 شود: مند و اعتباردهی بلندمدت به صورت زیر انجام می گذاری در اعتبارگیری قاعده فرآیند وثیقه: 45ماده   



 

 
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 ـ وثیقه اوراق بهادار الف 

ای )که از سوی بخش حقوقی بانک مرکزی تهیه شده است( اجازه دریافت اطلاعات  نامه ( مؤسسه طی وکالت 1

طریق هر  از  خود  بهادار  اوراق  سامانه   مالکیت  از  برخط  به صورت  جمله  شرکت  از  )یا  بورس  سازمان  های 

گذاری( به همراه اجازه فروش اوراق بهادار توثیقی )در صورت عدم پرداخت اعتبار دریافتی در سررسید(  سپرده 

 دهد. را به بانک مرکزی می 

ضمن ارائه درخواست اخذ اعتبار، مشخصات اوراق بهادار )نوع و تعداد( متعلق به خود را به عنوان   ( مؤسسه2

   نماید.وثیقه معرفی می

، اداره عملیات بازار باز  مؤسسهپس از دریافت درخواست اعتبار و معرفی اوراق بهادار به عنوان وثیقه توسط  (  3

کند و مراحل  اطلاعات مربوط به اوراق بهادار معرفی شده را به صورت برخط از سازمان بورس دریافت می

 دهد.اوراق بهادار را انجام می   گیریوثیقه

اداره عملیات بازار باز بر اساس قیمت پایانی آخرین جلسه معاملاتی اوراق بهادار مزبور در سایت شرکت  (  4

   نماید.گذاری وثایق اقدام می مدیریت فناوری بورس تهران، نسبت به ارزش 

های  اداره حسابداری کل و بودجه و اداره عملیات بازار باز نسبت به تدوین سازوکار نحوه صدور سند و سرفصل (  5

 نمایند.مرتبط با این بند اقدام می 

 ـ وثیقه ارز ب 

الملل صورت  گذاری صرفاً با تایید اداره بین انتقال ارز با منشاء خارجی به حساب بانک مرکزی جهت وثیقه( 1

 پذیرد.  می

روز درخواست    13)حداکثر تا ساعت    مؤسسهپس از دریافت درخواست اعتبار و معرفی وثیقه ارز توسط  (  2

نماید.  گیری اعلام می الملل به منظور انجام مراحل وثیقهاعتبار(، اداره عملیات بازار باز مراتب را به اداره بین

 باشد. ، در روز کاری بعد قابل بررسی و اقدام می 13های ارسال شده پس از ساعت  درخواست 

روز درخواست اعتبار( به اداره عملیات بازار باز    15الملل نسبت به اعلام نتایج )حداکثر تا ساعت  اداره بین (  3

 نماید. اقدام می

نرخ مورد عمل برای محاسبه معادل ریالی وثیقه، بر اساس نرخ ارز آخرین روز معاملاتی سامانه نیما محاسبه  (  4

 شود. می

های  الملل نسبت به تدوین سازوکار نحوه صدور سند و سرفصلاداره حسابداری کل و بودجه و اداره بین(  5

 نمایند.مرتبط با این بند اقدام می 

 ـ وثیقه طلا  پ 

باید حداقل یک هفته کاری  صورت شمش استاندارد مورد تایید اداره نشر اسکناس و خزانه( وثایق طلا )به( 1

 شوند.   سپاری به بانک مرکزی معرفیقبل از اخذ اعتبار جهت انجام مراحل وثیقه

، مراتب را به  مؤسسهاداره عملیات بازار باز پس از دریافت درخواست اعتبار در ازای ارائه وثیقه طلا توسط  (2

 نماید. اداره نشر اسکناس و خزانه اعلام می 
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گذاری )براساس قیمت جهانی و نرخ ارزی که از  اداره نشر اسکناس و خزانه نسبت به ارزیابی اولیه و ارزش ( 3

شود( و در صورت تایید وثایق نسبت به انجام مراحل مسدودسازی وثایق یاد شده  طرف هیات عامل تعیین می

و پلمپ وثایق( اقدام و نتایج آن را به   مؤسسه)انتقال وثایق به اداره نشر اسکناس و خزانه با حضور نماینده  

 نماید.  اداره عملیات بازار باز اعلام می 

اداره حسابداری کل و بودجه و اداره نشر اسکناس و خزانه نسبت به تدوین سازوکار نحوه صدور سند و  (  4

 نمایند.های مرتبط با این بند اقدام میسرفصل 

 

 آزادسازی وثایق 

 شود. مند و اعتباردهی بلندمدت به صورت زیر انجام می در اعتبارگیری قاعده   فرآیند آزادسازی وثیقه:  46ماده  

 الف ـ وثیقه اوراق بهادار 

در سررسید قرارداد، اداره عملیات بازار باز نسبت به رفع مسدودی اوراق    مؤسسهپس از تسویه اعتبار از سوی  

   نماید.گذاری اقدام می بهادار معرفی شده از طریق شرکت سپرده 

 ب ـ وثیقه ارز 

الملل رفع مسدودی مانده حساب  ، اداره عملیات بازار باز به اداره بینمؤسسهپس از تسویه اعتبار از سوی  (  1

 نماید.  ارزی معرفی شده را اعلام می

الملل نسبت به رفع مسدودی مانده حساب ارزی معرفی شده و اعلام آن به اداره عملیات بازار باز اداره بین(2

 نماید.  اقدام می   مؤسسهو  

 ـ وثیقه طلا  پ 

آزادسازی وثایق، اداره عملیات بازار باز  مبنی بر  مؤسسهو درخواست  مؤسسهپس از تسویه اعتبار از سوی ( 1

 نماید. به اداره نشر اسکناس و خزانه رفع مسدودی وثایق معرفی شده را اعلام می 

، نسبت به رفع مسدودی وثیقه و اعلام آن به اداره عملیات  مؤسسهاداره نشر اسکناس و خزانه با هماهنگی  (  2

 نماید.  اقدام می   مؤسسهبازار باز و  

مراجعه  (  3 عدم  و  وثایق  مسدودی  رفع  اخذ    مؤسسهدرصورت  به  نسبت  مرکزی  بانک  وثایق،  اخذ  جهت 

 نماید. اقدام می   مؤسسههای نگهداری وثایق )از جمله هزینه بیمه، حمل و نقل و ...( از  هزینه

 فرآیند انتقال مالکیت وثایق 

چنانچه مؤسسه نسبت به تسویه بدهی بابت اعتبار دریافتی در سررسید اقدام ننماید، بانک مرکزی  : 47ماده  

 نماید. نسبت به تملک وثایق به میزان مانده بدهی، به شرح ذیل اقدام می 

 ـ وثیقه اوراق بهادار الف 

تواند آنها را  نماید و می گذاری اقدام می اداره عملیات بازار باز نسبت به تملک وثایق از طریق شرکت سپرده (  1

 در بازار ثانویه به فروش رساند. 



 

 

 

 نامه اجرایی »انجام عملیات بازار باز و اعطای اعتبار در قبال اخذ وثیقه«شیوه

التفاوت به  بابت اعتبار دریافتی بیشتر باشد، مابه   مؤسسهچنانچه ارزش وثایق تملک شده از مانده بدهی  (  2

 نزد بانک مرکزی واریز خواهد شد.   مؤسسهحساب  

بابت اعتبار دریافتی کمتر باشد )حسب قرارداد    مؤسسهچنانچه ارزش وثایق تملک شده از مانده بدهی  (  3

نزد بانک مرکزی با اعلام اداره عملیات بازار باز برداشت خواهد    مؤسسهالتفاوت از حساب  ( مابه مؤسسهمنعقده با  

 شد. 

نماید برای تسویه  کفایت ننماید به ترتیبی که هیات عامل تعیین می  مؤسسهحساب  در صورتی که مانده  (  4

   شود.می  40آن اقدام یا مشمول ترتیبات ماده  

بابت اعتبار دریافتی به ادارات مرتبط    مؤسسهبازار باز نتایج اقدامات فوق را جهت تسویه بدهی    اداره عملیات(  5

 نماید. و بودجه( اعلام می  کلحسابداری و اداره  معاملات ریالی، اداره اعتبارات    )اداره

 ـ وثیقه ارز ب 

 نماید.الملل اعلام می اداره عملیات بازار باز تملک وثیقه اعلامی از محل مانده حساب ارزی را به اداره بین (  1

الملل ضمن برداشت عین وثایق به نفع بانک مرکزی و صدور اسناد مرتبط، معادل ارزش ریالی  اداره بین(  2

 نماید.  وثایق تملک شده را به اداره عملیات بازار باز اعلام می 

به ادارات مرتبط )اداره معاملات    مؤسسهاداره عملیات بازار باز نسبت به اعلام تسویه ریالی مانده بدهی  (  3

 نماید.  اقدام می   مؤسسهکل و بودجه( و  الملل و اداره حسابداری ریالی، اداره بین

بابت اعتبار دریافتی به بانک مرکزی بیشتر باشد    مؤسسهچنانچه ارزش وثایق تملک شده از مانده بدهی  (  4

 نزد بانک مرکزی با اعلام اداره عملیات بازار باز واریز خواهد شد.   مؤسسهالتفاوت به حساب  مابه 

بابت اعتبار دریافتی به بانک مرکزی کمتر باشد    مؤسسهچنانچه ارزش وثایق تملک شده از مانده بدهی  (  5

بازار    نزد بانک مرکزی با اعلام اداره عملیات  مؤسسهالتفاوت از حساب  ( مابهمؤسسه)حسب قرارداد منعقده با  

 باز برداشت خواهد شد. 

نماید برای تسویه  کفایت ننماید به ترتیبی که هیات عامل تعیین می  مؤسسهدر صورتی که مانده حساب  (  6

 شود. می  40آن اقدام یا مشمول ترتیبات ماده  

 ـ وثیقه طلا پ 

دهد. متعاقباً  اداره عملیات بازار باز به اداره نشر اسکناس و خزانه درخواست تملک وثایق معرفی شده را می (  1

  مؤسسه اداره نشر اسکناس و خزانه با هماهنگی اداره حسابداری کل و بودجه ضمن صدور سند تملک وثایق  

به نفع بانک مرکزی )بر اساس نرخ اعلامی روز طلا توسط بانک مرکزی( مراتب را به ادارات مرتبط بانک مرکزی  

 نماید. اعلام می   مؤسسه)اداره عملیات بازار باز و اداره معاملات ریالی( و  

به ادارات مرتبط )اداره معاملات    مؤسسهاداره عملیات بازار باز نسبت به اعلام تسویه ریالی مانده بدهی  (  2

 نماید.  اقدام می   مؤسسهالملل و اداره حسابداری کل و بودجه( و  ریالی، اداره بین

بابت اعتبار دریافتی به بانک مرکزی بیشتر باشد    مؤسسهچنانچه ارزش وثایق تملک شده از مانده بدهی  (  3

 نزد بانک مرکزی با اعلام اداره عملیات بازار باز واریز خواهد شد.   مؤسسهالتفاوت به حساب  مابه 



 

 

 

 نامه اجرایی »انجام عملیات بازار باز و اعطای اعتبار در قبال اخذ وثیقه«شیوه

بابت اعتبار دریافتی به بانک مرکزی کمتر باشد )حسب    مؤسسهچنانچه ارزش وثایق تملک شده از بدهی  (  4

نزد بانک مرکزی با اعلام اداره عملیات بازار باز برداشت    مؤسسه  التفاوت از حساب ( مابه مؤسسهقرارداد منعقده با  

 خواهد شد. 

نماید برای تسویه  کفایت ننماید به ترتیبی که هیات عامل تعیین می  مؤسسهدر صورتی که مانده حساب  (  5

 شود. می  40  شود یا مشمول ترتیبات مادهآن مهلت داده می 
 

 : سایر نهمبخش 

ادارات عملیات بازار باز، حسابداری کل و بودجه و معاملات ریالی حسب مورد نسبت به بررسی و :  48ماده  

نامه اقدام و متعاقباً با درخواست اداره عملیات  های مورد نیاز برای اجرای این شیوه ها و سرفصل تعیین حساب

های لازم توسط اداره معاملات ریالی و  بازار باز و مجوز عضو محترم هیأت عامل ناظر بر اداره مربوطه حساب 

 گردد.های مرتبط توسط اداره حسابداری کل و بودجه ایجاد می سرفصل 

ارسال  :  49ماده   افتتاح حساب ودیعه یا  امضای قرارداد  باز،  بازار  ارسال پیشنهاد جهت شرکت در عملیات 

 تلقی می  مؤسسهنامه توسط  وسط مؤسسه به عنوان قبول این شیوه درخواست اخذ اعتبار از بانک مرکزی ت

 شود. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


